B-E'S'T.-AVA!LABLE COPY W

MICROFICHE CONTROL LABEL

REGISTRANT'’S NAME

*CURRENT ADDRESS

*«FORMER NAME

»*+NEW ADDRESS

PROCESSED
| (7 MAR2827
~ FILE NO. &2- J%gh?ij "FISCAL YEAR ;TN%NLML(

*  Compiete jor.in%l submissions only ®* Please aote name oxd eddress changes

INDICATE FORM TYPE TQ BE USED FOR WORKLOAD ENTRY:

22G3-28 (INITIAL FILING) t i AR/S (ANNUAL REPORT)

12G32BR (REINSTATEMENT) —-1 STUPPL  (OTHER) ]:;- !
- - -!

e

DEF 14A (PROXY) 1 {

e

orcr/y: _ ML.C0C o




BINDER

TAB

J N N WL L (. U U N
.

RN NN N RNDNDRN DN PMPNDRNDPNDNDPNDMPPDRNNNDNMNNDRN NN 2 2 G A s a

30624498.1

0 ~N O b~ WN

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39

TRINIDAD ENERGY SERVICES INCOME TRUST

SEDAR DOCUMENT INDEX

TITLE

Press release - English

Press release - English

Press release - English

Press release - English

Preliminary short form prospectus - French
Preliminary short form prospectus - English
MRRS Decision Document (Preliminary)

Management proxy / information circular - French (BC, ON -

Form 30, QC)

Annual information form - French
Other

MD & A - French

Interim financial statements - French
Audited annual financial statements - French
Preliminary Receipt

Other material contract(s)

Material change report - English
Other

Other

Other

Other

Other

Other

Material change report - French
Final short form prospectus - French
Final short form prospectus - English
Consent letter of underwriters’ legal counsel
Consent letter of issuer's legal counsel
Auditors' consent letter

Auditors' consent letter

Auditors' consent letter

Auditors’ consent letter

MRRS Decision Document (Final)
Final Receipt

Final Receipt

Other Correspondence

Final Receipt

Press release - English

Final Receipt

Press release - English

Feb 2 2004

Feb 19 2004
Feb 19 2004
Feb 20 2004
Feb 23 2004
Feb 23 2004
Feb 23 2004
Feb 23 2004

Feb 23 2004
Feb 24 2004
Feb 24 2004
Feb 24 2004
Feb 24 2004
Feb 25 2004
Feb 27 2004
Feb 27 2004
Mar 1 2004
Mar 1 2004
Mar 1 2004
Mar 1 2004
Mar 1 2004
Mar 1 2004
Mar 1 2004
Mar 3 2004
Mar 3 2004
Mar 3 2004
Mar 3 2004
Mar 3 2004
Mar 3 2004
Mar 3 2004
Mar 3 2004
Mar 4 2004
Mar 5 2004
Mar 5 2004
Mar 11 2004
Mar 11 2004
Mar 12 2004
Mar 12 2004
Mar 15 2004




BINDER

A SA DDA AR PAAEDMEPEDPDDNSPRAEEEDARAEDMDMEDLMEDDDLDAEDLDE PR REDRDPDEDBRBRWOOWRWWWWW®W

30624498.1

TAB
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114
115
116
117
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127

TTLE

Preliminary Receipt

Renewal annual information form - French
Other material contract(s)

Notice of meeting - French

News release - English

MD&A - French

MD&A - French

Material change report - French

Material change report - French
Management information circular - French
Interim financial statements - French
Audited annual financial statements - French
MRRS Decision Document (Final)

Final short form prospectus - French

Final short form prospectus - English
Consent letter of underwriters' legal counsel
Consent letter of issuer's legal counsel
Auditors' consent letter

Auditors' consent letter

Auditors' consent letter

Auditors' consent letter

Final Receipt

Final Receipt

News release - English

News release - English

Material change report - English

News release - English

MDG&A - English

Interim financial statements - English
News release - English

Form 52-109F2 - Certification of Interim Filings — CFO
Form 52-109F2 - Certification of Interim Filings - CEO
News release - English

News release - English

News release - English

News release - English

News release - English

News release - English

Business acquisition report - English
Preliminary short form prospectus - French
Preliminary short form prospectus - English
Other material contract(s)

MRRS Decision Document (Preliminary)
MD&A - French

DATE

Jul 14 2004
Jul 16 2004
Jul 16 2004
Jul 16 2004
Jul 16 2004
Jul 16 2004
Jul 16 2004
Jul 16 2004
Jul 16 2004
Jul 16 2004
Jul 16 2004
Jul 16 2004
Jul 19 2004
Jul 19 2004
Jul 19 2004
Jul 19 2004
Jul 19 2004
Jul 19 2004
Jul 19 2004
Jul 19 2004
Jul 19 2004
Jul 20 2004
Jul 20 2004
Jul 27 2004
Jul 27 2004
Aug 5 2004
Aug 11 2004
Aug 13 2004
Aug 13 2004
Aug 17 2004
Sep 2 2004
Sep 2 2004
Sep 16 2004
Sep 17 2004
Sep 30 2004
Oct 18 2004
Oct 21 2004
Oct 21 2004
Oct 21 2004
Oct 25 2004
Oct 25 2004
Oct 25 2004
Oct 25 2004
Oct 25 2004



TSX Filings

BINDER

TAB

5

OO O O o g g g oo oo g gy (G

30624498.3

171
172
173
174
175
176
177
178
179
180
181
182
183
184
185
186
187
188
189
190
191
192
193
194
195
196
197
198
199
200
201

TITLE
Form 1 Submission

Form 1 Submission — Amendment

Form 1 Submission
Form 1 Submission

Form 1 Submission — Amendment

Form 1 Submission
Form 1 Submission
Form 1 Submission
Form 1 Submission
Form 1 Submission
Form 1 Submission
Form 1 Submission
Form 1 Submission
Form 1 Submission
Form 1 Submission
Form 1 Submission
Form 1 Submission
Form 5 Submission
Form 5 Submission
Form 5 Submission
Form 5 Submission
Form 5 Submission
Form 5 Submission
Form 5 Submission
Form 5 Submission
Form 5 Submission
Form 5 Submission
Form 5 Submission
Form 5 Submission
Form 5 Submission
Form 5 Submission

DATE
Jan 31 2004

Jan 31 2004
Feb 29 2004
Mar 31 2004
Mar 31 2004
Mar 31 2004
Apr 30 2004
May 31 2004
May 31 2004
Jun 30 2004
Jul 30 2004
Aug 31 2004
Sept 30 2004
Oct 31 2004
Nov 30 2004
Dec 31 2004
Jan 31 2005
Jan 31 2004
Feb 29 2004
Mar 31 2004
Apr 30 2004
May 31 2004
Jun 30 2004
Jul 31 2004
Aug 31 2004
Sept 30 2004
Oct 31 2004
Nov 30 2004
Dec 31 2004
Jan 31 2005
Feb 28 2005




~ PricewaterhouseCoopers s.r.l.

- Comptables agréés

111 5th Avenue SW, Suite 3100
. Calgary, Alberta

e Canada T2P 5L3

Télephone +1 (403) 509 7500

Télécopieur +1 (403) 781 1825

Tél. direct (403) 509 7500

Téléc. direct (403) 781 1825

Rapport de la direction

La direction est responsable de la préparation des états financiers et de la cohérence de toutes les autres
informations financiéres contenues dans le rapport annuel. La direction maintient un systéme de
contrdle interne qui garantit, dans une mesure raisonnable, que les actifs sont protégés et que
I’information financiére est fiable, exacte et opportune.

Les états financiers ont été vérifi€s par les vérificateurs externes nommés par les porteurs de parts. Leur
rapport figure ci-aprés. Le comité de vérification du conseil d’administration a examiné les états
financiers avec la direction et les vérificateurs externes. Le conseil d’administration a approuvé les
états financiers sur la recommandation du comité de vérification.

Le président, Le chef des finances,

) Lyle C. Whitmarsh Brent J. Conway
Le 16 mars 2004

Rapport des vérificateurs
Aux administrateurs de Trinidad Energy Services Income Trust

Nous avons vérifié les bilans consolidés de Trinidad Energy Services Income Trust aux 31 décembre
2003 et 2002 ainsi que les états consolidés des résultats et bénéfices non répartis et des flux de
trésorerie des exercices terminés a ces dates. La responsabilité de ces états financiers consolidés
incombe & la direction de la Fiducie. Notre responsabilité consiste & exprimer une opinion sur ces états
financiers en nous fondant sur nos vérifications.

.l

PricewaterhouseCoopers s entend du cabinet canadien PricewaterhouseCoopers s.r.l. et des autres sociétés membres de PricewaterhouseCoopers International
Limited, chacune étant une entité distincte et indépendante sur le plan juridique.




PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Nos vérifications ont été effectuées conformément aux normes de vérification généralement reconnues
du Canada. Ces normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir
l'assurance raisonnable que les états financiers sont exempts d'inexactitudes importantes. La
vérification comprend le contrdle par sondages des éléments probants a 1'appui des montants et des
autres éléments d'information fournis dans les états financiers. Elle comprend également I'évaluation
des principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu'une
appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

A notre avis, ces états financiers consolidés donnent, & tous les égards importants, une image fidele de
la situation financiere de la Fiducie aux 31 décembre 2003 et 2002 ainsi que des résultats de son
exploitation et de ses flux de trésorerie pour les exercices terminés & ces dates selon les principes
comptables généralement reconnus du Canada.

%WWMM/./L.Z_

Comptables agréés
Calgary (Alberta)
Le 16 mars 2004
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BILANS CONSOLIDES
31 décembre
2003 2002
) 3
ACTIF
Actif a court terme
Encaisse 4894110 570 706
Comptes débiteurs 21 308 022 7893516
Charges pavées d’avance 69 198 128 021
26271330 8592 243
Acomptes sur des immobilisations (note 12) 10 869 167 -
Immobilisations (note 7) 102 917 660 38 480 685
Frais de financement reportés (note 6) 882 836 1102 000
140 940 993 48 174 928
PASSIF
Passif 4 court terme
Facilité de crédit d’exploitation (note §) - 4178 548
Comptes créditeurs 10055110 3026 386
Partie a court terme de la dette 4 long terme (note 9) 7 081 819 54 947
17 136 929 7259 881
Dette a long terme (note 9) 35127 703 13832610
Impbts sur les bénéfices futurs (note 10) 5048 467 3162004
57 313 099 24 254 495
CAPITAUX PROPRES
Capital des porteurs de parts (note 11) 79 093 121 18 874 467
Surplus d’apport (note 3) 3242 000 -
Distributions cumulées (note 4) (8 906 325) (554 320)
Bénéfices non répartis 10 199 098 5600 286
83 627 894 23920433
140 940 993 48 174 928

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.

Michael E. Heir

Administrateur

Kevin Bennet

Administrateur




ETATS CONSOLIDES DES RESULTATS ET DES BENEFICES NON REPARTIS

Exercices terminés les 31 décembre

2003 2002
$ $
Produits
Produits d’exploitation 62 338 242 27 489 477
Charges
Charges d’exploitation 38 498 281 18 945153
Frais généraux et frais d’administration 5502 001 2 896 250
Rémunération a base de parts (note 3) 3427 000 -
47 427 282 21 841 403
Bénéfice avant intéréts et amortissement 14 910 960 5648 074
Amortissement 5824 505 2 157 604
Intéréts 2265207 978 939
Bénéfice avant impéts et frais de restructuration 6 821 248 2511531
Frais de restructuration (note 6) - (818 179)
Impots sur les bénéfices (note 10)
Impdts exigibles (335973) (115 223)
Impéts futurs (1 886 463) (647 341)
Impots futurs, frais de restructuration - 324 162
Bénéfice net 4 598 812 1254948
Bénéfices non répartis au début de I’exercice 5600 286 4345 338
Bénéfices non répartis a la fin de Pexercice 10 199 098 5 600 286
Résultat par part
De base 0,25 0,12
Dilué 0,25 0,12

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.



ETATS CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE
Exercices terminés les 31 décembre

2003 2002
S $
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX
ACTIVITES D’EXPLOITATION
Bénéfice net de ’exercice 4 598 812 1254948
Eléments hors trésorerie
Amortissement 5 824 505 2157 604
Rémunération a base de parts 3427 000 -
Perte 4 la vente d’actifs 6296 -
Imp6ts sur les bénéfices futurs 1 886 463 323179
Frais de restructuration - 818179
Flux de trésorerie avant la variation des éléments hors caisse
du fonds de roulement 15743 076 4553910
Variation nette des éléments hors caisse du fonds de roulement
liés a I’exploitation (note 13) (10 025 173) (1 705 449)
Frais de restructuration (note 6) - (418 179)
5717 903 2430 282
ACTIVITES D’INVESTISSEMENT
Augmentation d’acomptes sur des immobilisations (10 869 167) -
Acquisition des actifs de Saturn Drilling (16 650 000) -
Acquisition des actifs de Bear Drilling (41 000 000) -
Augmentation des immobilisations (12 440 383) (1510 402)
Produit de cessions 47 368 -
Variation des éléments hors caisse du fonds de roulement,
comptes créditeurs 3698214 -
(77 213 968) (1510 402)
ACTIVITES DE FINANCEMENT
Diminution (augmentation) de la marge de crédit (4 178 548) 2673579
Augmentation (diminution) de la dette a long terme, montant net 28 316 368 (2368 412)
Produit net d’émissions de parts 60 033 654 34097
Coiit du financement par emprunt - (759 099)
Distributions (8 352 005) (554 320)
75 819 469 (974 155)
Augmentation (diminution) de I’encaisse au cours de ’exercice 4323 404 (54 275)
Encaisse au début de I’exercice 570 706 624 981
Encaisse a la fin de exercice 4894110 570 706

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.



NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
Exercices terminés les 31 décembre

STRUCTURE DE LA FIDUCIE

Organisation

Trinidad Energy Services Income Trust (la « Fiducie ») est une fiducie d’investissement a capital
variable sans personnalité morale établie en vertu de la Business Corporations Act de I'Alberta. La
Fiducie a été établie au moyen d’un arrangement (I’« arrangement ») en vertu de la Business
Corporations Act (Alberta). L arrangement a été conclu le 8 ao(it 2002 entre la Fiducie, Trinidad
Drilling Ltd. et Trinidad Acquisition Corp., filiale en propriété exclusive de la Fiducie.
L’arrangement visait 1’échange de titres de Trinidad Drilling Ltd. & raison de une action pour une
part. L’acte de fiducie est entré en vigueur le 17 septembre 2002.

PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES

Mode de présentation

Bien que la Fiducie n’ait commencé ses activités que le 18 septembre 2002, les présents états
financiers ont été préparés selon la méthode de la continuité des intéréts communs, comme si
Trinidad Energy Services Income Trust avait toujours €été une fiducie. Cette méthode de
comptabilisation vise a fournir aux porteurs de parts une information financiere utile. Par
conséquent, certains chiffres comparatifs comprennent les résultats de Trinidad Drilling Ltd. pour la
période du 17 janvier 2002 au 17 septembre 2002 et les résultats de la Fiducie pour la période du
18 septembre 2002 au 31 décembre 2002.

Périmétre de consolidation

Ces états financiers consolidés comprennent les comptes de la Fiducie et de ses filiales. Toute
référence faite & la « Fiducie » dans ces états financiers consolidés désigne la Fiducie et ses filiales.
Toutes les opérations intersociétés ont été éliminées.

Utilisation d’estimations

La préparation des états financiers conformément aux principes comptables généralement reconnus
du Canada exige de la direction qu'elle établisse des estimations et pose des hypothéses qui ont une
incidence sur les montants de l'actif et du passif, les informations a fournir sur les éventualités et les
montants des produits et des charges de l'exercice. Les résultats réels peuvent différer de ces
estimations.

Constatation des produits
Les produits tirés des contrats sont constatés selon la méthode de I’avancement des travaux. Les
pertes sont constatées en totalité dés qu’elles sont connues.



Immobilisations

Les immobilisations sont inscrites au colt. Les installations de forage sont amorties selon la
méthode de I’amortissement proportionnel a I'utilisation sur un total de 3 300 jours de forage
(valeur de récupération estimative de 10 %). Les tiges et colliers de forage sont amortis selon la
méthode de I’amortissement proportionnel a I’utilisation sur un total de 1300 jours de forage
(aucune valeur de récupération). Les plateformes de maintenance sont amorties selon la méthode de
I’amortissement linéaire sur 15 ans. Le mobilier de bureau et le matériel d’atelier sont amortis selon
la méthode de I’amortissement linéaire sur cinq ans. Le matérie] roulant est amorti selon la méthode
de I'amortissement lin€aire sur quatre ans (valeur de récupération estimative de 10 %). Les stocks
de pieces de rechange et de tubulaires sont comptabilisés au coiit ou a la valeur de remplacement, si
elle est moins élevée, Le colit est établi selon 1a méthode du cott distinct.

Instruments financiers

Les actifs et les passifs financiers de la Fiducie se composent de I’encaisse et des dépéts & court
terme, des comptes débiteurs, des comptes créditeurs, de la facilité de crédit d’exploitation et de la
dette a long terme. Selon la direction, la Fiducie n’est pas exposée a des risques d’intérét, de change
ou de crédit importants, exception faite du risque lié a la dette et & la facilité¢ de crédit
d’exploitation, dont le coit varie en fonction des fluctuations du taux préférentiel (une variation de
1 % du taux préférentiel aurait une incidence d’environ 270 000 $ aprés impéts sur les bénéfices).
Sauf indication contraire, la juste valeur de ces actifs et ces passifs financiers correspond
approximativement & leur valeur comptable.

Données par part

Le résultat par part est calculé selon le nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de
I’exercice. Le résultat dilué est calculé selon la méthode du rachat de parts, conformément aux
principes comptables généralement reconnus du Canada.

Rémunérations a base de parts

La Fiducie a établi un régime d’options sur parts (le « régime ») pour aider les administrateurs, les
dirigeants, les salariés et les conseillers de la Fiducie et ses sociétés affiliées a participer a la
croissance et & I’essor de la Fiducie. Il n’est pas possible de déterminer la juste valeur des droits
attribués aux termes du régime au moyen d’un modéle traditionnel d’évaluation du prix des options.
La charge de rémunération a ét¢ déterminée d’aprés la valeur intrinséque des droits & la date
d’exercice ou a la date des états financiers pour les droits non exercés.

La charge de rémunération lie aux droits attribués aux termes du régime est reportée et portée aux
résultats sur la période d’acquisition des droits du régime, et 1’augmentation ou la diminution
correspondante est portée au surplus d’apport. La variation de la valeur intrinséque des droits non
exercés aprés la période d’acquisition des droits est constatée dans les résultats au cours de la
période de variation, et 1’augmentation ou la diminution correspondante est portée au surplus
d’apport. Cette méthode de détermination de la charge de rémunération peut entrainer d’importantes
fluctuations, voire des recouvrements, de la charge de rémunération par suite des changements du
prix sous-jacent des parts de la Fiducie et d’autres facteurs. Le recouvrement de la charge de
rémunération ne sera constaté qu’en fonction de la charge de rémunération cumulative déja inscrite
et liée aux droits exercés ou en cours a la date des états financiers.
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Impbts sur les bénéfices futurs

La Fiducie utilise la méthode axée sur le bilan pour comptabiliser ses imp6ts sur les bénéfices.
Selon cette méthode, des passifs d’impdts futurs et des actifs d’imp6ts futurs sont comptabilisés
pour tenir compte de 1’incidence fiscale estimative des écarts entre la valeur comptable des éléments
figurant aux états financiers et leur valeur fiscale, selon les taux d’imposition pratiquement en
vigueur. L’incidence d’une modification des taux d’imposition sur les actifs et les passifs d’imp6ts
futurs est portée aux résultats dans la période au cours de laquelle la modification a lieu.

La Fiducie est une entité imposable selon la Loi de ['impét sur le revenu (Canada) et elle n’est
imposable que sur les bénéfices qui ne sont pas distribués ou distribuables aux porteurs de parts. La
Fiducie a 'intention de distribuer la totalité de son bénéfice imposable aux porteurs de parts.

Frais de financement reportés
Les frais liés a I’obtention du financement sont reportés et amortis selon la méthode de
1’amortissement linéaire sur cinq ans. L’amortissement est inclus dans la charge d’amortissement.

CHANGEMENT DE CONVENTION COMPTABLE

Régime de rémunération a base de parts

La Fiducie a choisi d’adopter avec application prospective les modifications apportées au chapitre
3870 du Manuel de I'ICCA intitulé « Rémunérations et autres paiements & base d’actions » aux
termes des dispositions transitoires qui y sont contenues. Selon cette norme modifiée, la Fiducie
doit constater la charge de rémunération en fonction de la juste valeur des droits attribués aux
termes de son régime de rémunération a base de parts. Puisque la Fiducie est incapable d’établir ]a
juste valeur des droits attribués selon un modéle traditionnel d’évaluation du prix des options, la
charge de rémunération a été¢ déterminée d’aprés la valeur intrinséque des droits a la date d’exercice
ou a la date des états financiers pour les droits non exercés. Auparavant, la Fiducie comptabilisait la
charge de rémunération d’aprés la valeur intrinséque des droits a la date d’attribution.

Pour les droits attribués en 2002 et au cours d’exercices antérieurs, la Fiducie a choisi de continuer
a comptabiliser la charge de rémunération connexe en fonction de la valeur intrinséque a la date
d’attribution et, pour les options attribués en 2002, de présenter les résultats pro forma comme si la
norme comptable modifiée avait été adoptée rétroactivement. En conséquence, le bénéfice net
de 2002 et des exercices suivants demeure inchangé a I’égard des droits accordés en 2002. Les
résultats pro forma sont présentés a la note 11.

Par suite de ’adoption de cette norme modifiée, le bénéfice net de I’exercice terminé le
31 décembre 2003 a diminué de 3 427 000 $, le surplus d’apport a augmenté de 3 242 000 § et le
capital des porteurs de parts a augmenté de 1850008%. Voir la note 11 pour obtenir plus
d’informations sur la nature du régime.
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RAPPROCHEMENT DE L’ENCAISSE DISTRIBUABLE ET DES DISTRIBUTIONS
EN ESPECES CUMULEES

2003 2002

Flux de trésorerie avant la variation des éléments hors caisse .

du fonds de roulement 15743076 $ 4553910 %
Distributions en espéces versées et déclarées 8 352 005 554 320
Fonds conservés pour les dépenses en capital de croissance

et les distributions futures 7391071 3999550
Distributions en espéces versées au cours de 1’exercice 7094260 3 554320 $
Distributions déclarées et payables 1257 745 -
Distributions cumulées au début de I’exercice 554 320 -
Distributions cumulées & la fin de ’exercice 8906325 $ 554320 §
ACQUISITIONS

a) Acquisition d’actifs de Saturn Drilling

Le 9 avril 2003, Trinidad Drilling a acquis la quasi-totalité des actifs de Saturn Drilling pour une
contrepartie de 16,7 millions de dollars en plus de frais d’acquisition de 1,1 million de dollars. La
Fiducie a émis 4 615 385 parts a 2,60 $ la part en contrepartie d’un produit d’émission brut de
12,0 millions de dollars.

2003
Prix d’achat 1665000 $
16 65000 $
Financé comme suit :
Nouveaux capitaux amassés, déduction faite des frais d’émission 10860000 S
Financement par emprunt 5790 000
16 650 000 $

b) Acquisition d’actifs de Bear Drilling

Le 15 juillet 2003, Trinidad Drilling a acquis la quasi-totalité des actifs de Bear Drilling pour une
contrepartie de 41,0 millions de dollars, dont 40,0 millions de dollars ont été versés en espéces et
1,0 million de dollars en parts. La Fiducie a émis 6 944 444 parts a 3,60 $ la part en contrepartie
d’un produit d’émission brut de 25,0 millions de dollars. Elle a de plus émis 277 778 parts aux
actionnaires de Bear Drilling a 3,60 $ chacune, pour un total de 1,0 million de dollars.

2003
Prix d’achat 41000000 $
41000 000 $
Financé comme suit
Nouveaux capitaux amassés, déduction faite des frais d’émission 24454000 $
Financement par emprunt 16 546 000
41000000 $




FRAIS DE FINANCEMENT REPORTES ET FRAIS DE RESTRUCTURATION

Valeur Valeur
comptable comptable
Amortissement nette de nette de
Coiit cumulé 2003 2002
Frais de financement
reportés 1164695 $ 281859 § 882836 $ 1102000 $

En 2002, des frais de 818 179 § liés & la restructuration du capital-actions en parts ont été imputés
aux résultats. De ce montant, une tranche de 418 179 $ a été versée en espéces, le solde de
400 000 $ correspondant a la valeur attribuée aux parts émises pour compléter |’arrangement. En
outre, des frais de financement par emprunt de 1 164 695 § ont été capitalisés, soit une tranche de
764 695 $ au titre de la composante en espéces et une tranche de 400 000 $ correspondant & la
valeur attribuée aux parts émises pour compléter le financement par emprunt. Les frais de
restructuration ont été payés au moyen d’une contrepartic en espéces de 1182874 % et de
I’émission de 500 000 parts & 1,60 § la part.

IMMOBILISATIONS
Valeur Valeur
Amortis- comptable comptable
Cotit sement de nette nette
cumulé 2003 2003 2002
$ $ $ $
Installations et matériel de forage 111392 025 10 718 369 100 673 656 36 988 980
Matériel roulant et autre matériel 2439211 683 237 1755974 966 053
Stocks, installations de forage 488 030 - 488 030 525 652
114 319 266 11 401 606 102 917 660 38 480 685

FACILITE DE CREDIT D’EXPLOITATION

La Fiducie dispose d’une facilit¢ de crédit d’exploitation remboursable & vue s’établissant a
15000000 $ ou & un montant correspondant & 75 % des comptes débiteurs si ce montant est
inférieur. Cette facilité est remboursable sur demande et porte intérét au taux préférentiel majoré de
0,25% par année (au 31 décembre 2003, le taux préférentiel s’établissait a 4,5 %). Les
prélevements sont effectués selon les comptes clients et la facilité est garantie par une charge
grevant les comptes débiteurs. La Fiducie a offert une lettre de garantie de 175 000 $ pour cette
facilité a une autre institution financiére.




DETTE A LONG TERME

2003 2002

$ $

G.E. Capital a) 41532 952 13678 312
GM.A.C.b) 79 316 122 598
Crédit Ford ¢) 597 254 89 647
42209 522 13 887 557
Moins ]a partie & court terme (7081 819) (54 947)

35127 703 13 832610

a) Au cours de I’exercice 2003, la Fiducie a restructuré sa facilité de crédit a terme en une facilité
a terme non dégressive de 45,0 millions de dollars (30,0 millions de dollars en 2002) détenue par
G.E. Capital. En vertu de cette facilité, les versements d’intéréts mensuels sont calculés en fonction
du taux des acceptations bancaires de un mois majoré de 3,95 %. Cette facilité est renouvelable
annuellement dans la mesure ou la Fiducie continue de respecter les clauses restrictives usuelles. Si
la facilité n’est pas renouvelée, le solde devra étre remboursé sur 48 mois. La facilité est garantie
par un contrat de garantie générale visant la totalité des actifs de la Fiducie. Le 20 février 2004, la
facilité de crédit a terme a été portée & 65,0 millions de dollars.

Au 31 décembre 2003, 6,9 millions de dollars étaient inscrits a titre de « Partie & court terme de la
dette a long terme », soit la partie qui deviendrait exigible durant I’exercice en cours si G. E. Capital
ne renouvelait pas la facilité. La Fiducie respecte les clauses restrictives du contrat de prét et prévoit
donc pouvoir renouveler la facilité.

b) L’emprunt consenti par G.M.A.C. est remboursable sur 36 mois et porte intérét au taux
de 2,9 %. '

¢) L’emprunt consenti par Crédit Ford est remboursable sur 48 mois et porte intérét & un taux se
situant entre 0 % et 9 %.



10.

IMPOTS SUR LES BENEFICES

La charge d’impdts sur les bénéfices différe du montant calculé par 1’application du taux
d’imposition combiné fédéral et provincial pour chacun des exercices & cause des écarts suivants :

2003 2002
$ $
Taux d’imposition des sociétés 3744 % 39,24 %
Bénéfice net avant impdts et aprés frais de restructuration
de la Fiducie 6 821248 1693 352
Charge d’imp6ts au taux réglementaire 2 547 054 664 471
Réduction d’impéts découlant de la
distribution des bénéfices de la Fiducie (1 834 496) (254 016)
Charges non déductibles, rémunération
a base de parts 1279 642 -
Incidence d’un changement du taux
d’imposition prévu (92 491) (87 276)
Charge d’imp6ts des grandes sociétés 335973 115 225
Autres (13 246) -
Total de la charge d’impdts 2222 436 438 404

Le passif d’imp6ts sur les bénéfices futurs figurant au bilan de la Fiducie se compose des écarts
temporaires suivants :

2003 2002
$ 3
Excédent de la valeur comptable nette sur la fraction
non amortie du coilt en capital des actifs . 5109 534 3265 362
Avantage fiscal lié aux frais de financement (61 067) (103 358)
Passif d’imp6ts futurs 5048 467 3 162 004
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11.

CAPITAL DES PORTEURS DE PARTS

Autorisé
Un nombre illimité de parts participatives comportant droit de vote

Actions émises et en circulation

2003 2002
Nombre Montant Nombre Montant
de parts $ de parts $
Actions ordinaires, solde )
d’ouverture - - 10 035 849 18 040 370
Actions ordinaires émises en vertu
du plan d’arrangement - - 500 000 800 000
Actions ordinaires émises a la
conversion d’options - - 22 625 34 097
Conversion en parts le 17 septembre
2002 - - (10 558 474) (18 874 467)
Actions ordinaires, solde de cloture - - - -
Parts émises et en circulation
2003 2002
Nombre Montant Nombre Montant
de parts $ de parts $
Capital des porteurs de parts,
solde d’ouverture 10 558 474 18 874 467 - -
Parts émises a la conversion - - 10558 474 18 874 467
Parts émises a I’achat de Saturn 4615 385 10 860 230 - -
Parts émises & I’achat de Bear 7222222 24 453 966 - -
Parts émises en contrepartie
d’espéces 5050 506 23702 034 - -
Parts émises a I’exercice d’options 503 294 1202 424 - -
Capital des porteurs de parts,
solde de cl6ture 27 949 881 79 093 121 10 558 474 18 874 467

Les montants par part de 2003 ont été calculés en fonction du nombre moyen pondéré de
18 084 880 parts en circulation (10 189 113 en 2002). Au cours de 2003, un nombre supplémentaire
de 275 758 parts (21 101 en 2002) a servi au calcul du résultat dilué¢ a cause de I’effet de dilution
des droits et des options des salariés et des administrateurs.

Régime d’options sur parts
Le régime d’options sur parts de la Fiducie aide les administrateurs, les dirigeants, les salariés et les
conseillers de la Fiducie et ses sociétés affiliées & participer a la croissance et 4 I’essor de la Fiducie.

Toutes les options émises sont acquises uniformément sur trois ans & compter de la date de
I’attribution (sauf si le conseil d’administration en décide autrement au moment de I’attribution) et
les options peuvent étre exercées sur une période de cing ans commengant a la date de I’attribution a
un prix ne pouvant étre ni supérieur au cours de cldture des actions ordinaires (parts) sur une bourse
canadienne a la date précédant immédiatement la date de I’attribution ni inférieur au prix permis par
la loi sur les valeurs mobiliéres applicable.
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Le tableau ci-aprés donne le détail des options sur parts en cours :

2003 2002

Prix Prix
d’exercice d’exercice
Nombre moyen Nombre moyen
d’options pondéré d’options pondéré
En cours au début de I’exercice 890 302 1,91 740 927 1,97
Attribuées au cours de I’exercice - - 172 000 1,58
Exercées au cours de I’exercice (430 696) 1,89 (22 625) 1,51

Rendues au cours de I’exercice (107 512) 2,10 -
En cours a la fin de I’exercice 352 094 1,97 890 302 1,91

Options en cours Options pouvant étre exercées

Prix Prix
d’exercice Options d’exercice
Options en moyen pouvant étre moyen
Date d’attribution cours pondéré exercées pondéré
4 mai 2001 204 760 2,25 204 760 2,25
24 mai 2002 147 334 1,58 90 904 1,58
Total 352 094 1,97 295 664 2,01

Pour les options accordées en 2002, la Fiducie a choisi de présenter ses résultats pro forma comme
si la norme comptable modifiée avait été adoptée rétroactivement. Le 24 mai 2002, ]a Fiducie a
émis 172 000 options en vertu du régime d’options sur parts & un prix d’exercice de 1,58 $. La
Fiducie n’a constaté aucune charge de rémunération a I’égard des options attribuées aux termes de
son régime d’options sur parts. Selon le modéle d’évaluation de Black et Scholes, la juste valeur
estimative des options totalise approximativement 120000 $. Si la Fiducie comptabilisait la
rémunération a base d’actions selon la méthode de la juste valeur, la juste valeur estimative de
120000 § serait constatée a titre de charge de rémunération supplémentaire sur la période
d’acquisition des droits liés aux options. L’application pro forma de cette méthode pour I’exercice
terminé le 31 décembre 2003 aurait entrainé une diminution de 40 000 $ du bénéfice net (23 000 $
en 2002). 1l n’y aurait eu aucune incidence sur le résultat de base par part et le résultat dilué
par part.

Pour estimer la juste valeur de ces options, la Fiducie a posé les hypothéses suivantes : taux
d’intérét de 4,5 %, durée jusqu’a I’échéance de cing ans, volatilité de 49 %. Le prix des parts a été
établi en fonction du cours mensuel de cléture de ’action ou de la part depuis le premier appel
public a4 I’épargne de Trinidad Drilling Ltd. Puisque ces options ont été attribu€es avant
I’arrangement, il est a été supposé qu’aucun dividende ne serait versé.

Régime d’intéressement en droits de souscriptions de parts de fiducie

Le 2 mai 2003, la Fiducie a établi un régime d’intéressement en droits de souscriptions de parts de
fiducie pour aider les administrateurs, les dirigeants, les salariés et les conseillers de la Fiducie et
ses sociétés affiliées a participer & la croissance et & ’essor de la Fiducie. Sous réserve des
modifications apportées par les porteurs de parts, 763 979 droits ont été réservés a 1’émission aux
termes du régime d’intéressement en droits de souscriptions de parts de fiducie, pourvu que le
nombre de droits réservés ne dépasse pas 10 % des parts en circulation au moment de I’attribution.
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Les droits attribués deviennent acquis comme suit : 50 % a la date de 1’octroi et 25 % au premier et
au deuxiéme anniversaires de la date d’attribution (& moins que le conseil d’administration n’en
décide autrement au moment de 1I’émission). En outre, les droits peuvent étre exercés sur une
période de cinq ans commengant & la date de 1’attribution & un prix ne pouvant €tre ni supérieur au
cours de cloture des actions ordinaires (parts) sur une bourse canadienne a la date précédant
immédiatement la date de l’attribution ni inférieur au prix permis par la loi sur les valeurs
mobiliéres applicable. De temps & autre, le prix d’exercice des droits doit étre ajusté a la baisse du
montant, le cas échéant, par lequel les distributions aux porteurs de parts au cours de n’importe quel
trimestre excédent de 2 % (8 % annuellement) la valeur comptable nette des immobilisations de
la Fiducie.

Le tableau ci-aprés donne le détail des options sur parts qui ont été attribuées depuis 1’adoption du
régime d’intéressement en droits de souscriptions de parts de fiducie et qui sont toujours en cours :

2003 2002
Prix Prix
d’exercice d’exercice
Nombre de moyen Nombre de moyen
droits pondéré droits pondéré
En cours au début
de I'exercice 0 1,91 - -
Attribués au cours
de I’exercice 1909 603 4,04 - -
Exercés au cours de ’exercice (72 598) 2,78 - -
Rendus au cours de ’exercice (4133) 3,35 - -
En cours a la fin de I’exercice 1832 872 ) 4,09 - -
Droits en cours Droits pouvant étre exercés
Prix Prix
d’exercice d’exercice
Droits en moyen  Droits pouvant moyen
Date d’attribution cours pondéré étre exercés pondéré
2 mai 2003 627 156 2,78 337377 2,78
5 aoiit 2003 742 031 437 371016 4,37
20 novembre 2003 463 685 5,41 231 843 541
Total 1832872 4,09 940 236 3,22
ENGAGEMENTS

La Fiducie a conclu plusieurs contrats de location-exploitation visant des batiments et du matériel.
Les obligations futures au titre des contrats de location pour les cinq prochains exercices
s’établissent comme suit :

2003

$

2004 369 191
2005 362 055
2006 355055
2007 355 055
2008 355 055




13.

La Fiducie a conclu un contrat visant I’achat de deux nouvelles installations de forage télescopiques
pour un prix d’achat de 14,2 millions de dollars. L’'acompte sur le matériel de forage de
10,9 millions de dollars a été versé a partir du solde de 3,3 millions de dollars & payer aprés
I’achévement de la construction. Les deux installations de forage avaient été livrées aprés la fin de
’exercice.

RENSEIGNEMENTS SUPPLEMENTAIRES
Variation des éléments hors caisse du fonds de roulement liés a 1’exploitation
2003 2002
$ 3
Comptes débiteurs (13 414 506) (3497 182)
Charges payées d’avance 58 823 (63 006)
Comptes créditeurs 3330510 1854739
(10 025 173) 1705 449
Variation des éléments hors caisse du fonds de roulement liés aux activités d’investissement
2003 2002
$ 3
Comptes créditeurs au titre des dépenses en immobilisations 3698214 -
Opérations au comptant
2003 2002
S $
Imp6ts payés 164 167 125 225
Intéréts payés 1 501 455 978 939

Ces montants représentent des sorties de fonds réelles faites au cours des périodes indiquées et ne
correspondent pas aux montants figurant aux états financiers en raison des comptes de
régularisation.



14. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DU BILAN

15.

Le 15 mars 2004, la Fiducie a acquis la quasi-totalité des actifs d’Arrow Drilling pour une
contrepartie de 45,0 millions de dollars. L’acquisition a ¢été financée par ’émission de 18 millions
de dollars d’actions échangeables et de 27 millions de dollars de nouvelles parts. La Fiducie a émis
4 096 154 parts & 7,80 $ la part pour un produit brut de 32,0 millions de dollars. La Fiducie a émis
2 307 692 actions échangeables a 7,80 $ I’action aux actionnaires d’Arrow.

Les actions échangeables peuvent étre converties (au gré du porteur) en parts de fiducie en tout
temps. Les actions échangeables seront constituées d’une nouvelle série d’actions échangeables qui
ne sont pas négociées en bourse. Elles auront un ratio d’échange de 1: 1 au moment de I’émission.
Les actions sont échangeables contre des parts de fiducie en tout temps jusqu’a cinq ans aprés
I’émission selon un ratio d’échange qui sera ajusté chaque fois que la Fiducie effectuera une
distribution a ses porteurs de parts.

SOLDES CORRESPONDANTS

Certains des chiffres correspondants des exercices antérieurs ont €té reclassés selon la présentation
de I’exercice €coulé.



DONNEES SOMMAIRES SUR CINQ ANS

(en dollars, & moins

d’indication contraire) 2003 2002 2001 2000 1999
Produits 62 338 242 27489 477 27207114 13 556 763 4624917
Charges d’exploitation 38 498 281 18 945 153 18 379 683 8907 373 3304 504
Marge 23 839 961 8544 324 8 827431 4 649 390 1320413
Pourcentage de la marge 38 % 31% 32% 34 % 29%
Frais généraux et frais d’administration 5502 001 2 896 250 2285567 1039 742 546 383
Rémunération a base de parts 3427 000 - - - -

BAIIA" 14 910 960 5648074 6 541 864 3609 648 774 030

Pourcentage du BAIIA 24 % 21 % 24 % 27% 17%
Amortissement 5824 505 2157 604 1851780 882 402 428211

BAII? 9 086 455 3490 470 4690 084 2727 246 345 819
Intéréts 2265207 978 939 1241312 819 949 290 583
Bénéfice avant impts * 6 821 248 2511531 3448 772 1907297 55236
Impéts sur les bénéfices 2222 436 762 566 1457 989 383 144 103 543
Bénéfice net 4598 812 1748 9659 1990 783 1524153 (48 307)

Résultat de base par part (action) * 0,25 0,17 0,20 0,23 (0,02)
Bénéfices non répartis a la fin de

I’exercice 10 199 098 5600286 4345338 2354 555 830 402
Rendement des capitaux propres > 9,0 % 73 % 8% 12,9% (0,01) %

Flux de trésorerie avant la variation des
éléments hors caisse du fonds de

roulement 15743076 4553910 5165810 2741 948 463 932
Montant par part (action) aprés
dilution 0,86 0,45 0,51 041 0,13

Valeur comptable nette par part (action),
montant de base & la fin

de I’exercice ¥ 2,99 2,27 2,23 2,03 1,47
Nombre moyen pondéré de parts (actions),
résultat de base 18 084 880 10 189 113 10222 981 7029 077 3224 832
Nombre moyen pondéré de parts (actions),
résultat dilué 18 360 628 10210214 10 022 981 7029077 3224 832
Parts (actions) en circulation a la fin de
’exercice, résultat de base 27 949 881 10558 474 10 035 849 9994 839 4 840 499
Parts (actions) en circulation a la fin de
I’exercice, résultat dilué 28 225 629 10 558 474 10 035 849 9994 839 4 840499
Situation financiére
Fonds de roulement 9134 401 1332362 (1074 895) (108 938) (69 407)
Ratio de liquidité générale 1,53a1 1,184l 0,83a1 098al 097al
Immobilisations, montant net 102 917 660 37955033 38 658 044 28 840 554 15 833 078
Total de I’actif 140 940 993 48 174 928 44 157119 34719 620 18 305 699
Nouvelles immobilisations 70 090 383 1397495 11665372 13 888 854 10 078 287
Dette 4 long terme (déduction faite
de la partie & court terme) 35127 703 13832610 12 358 615 6 886 770 7015371
Ratio de la dette a long terme/
capitaux propres 04741 0,58a1l 0,55al 034al 0,99a1l
Capital des porteurs de parts
(actionnaires) 83 627 894 23920433 22 385208 20332873 7115128

Nombre d’installations de forage

appartenant a la Fiducie et

exploitées par celle-ci (a la fin

de I’exercice) 21 12 12 8 6
Nombre de platesformes de

maintenance appartenant a la

Fiducie et exploitées par celle-ci

(ala fin de ’exercice) 8 8 8 8 -

Installations de forage

Nombre de journées d’exploitation

(du démarrage a la fermeture) 3936 1890 1670 1106 448
Utilisation (journées d’exploitation)

en tant que pourcentage des jours

civils 63 % 43 % 43 % 48% 43%
Moyenne d’utilisation de I’industrie
selon la CAODC 53 % 39% 53% 55% 41 %
Platesformes de maintenance
Heures d’exploitation 19 579 15492 16 104 n/a n/a
Entretien de puits de Trinidad 67 % 53% 55% nfa n/a
Entretien de puits de la CAODC 56 % 49% 54 % n/a n/a
Puits forés dans [’Ouest canadien 19 851 14 459 18 485 16 485 16 605




Notes :

1) Le BAIIA correspond au bénéfice avant les intéréts, les impits sur les bénéfices et I'amortissement. Les lecteurs sont prévenus que le BAIA
n'a pas de signification normalisée selon les PCGR; toutefois, Trinidad calcule le BAII4 de maniére uniforme d'une période comptable
a l'autre.

2} Le BAII correspond au BAIIA, déduction faite de 'amortissement.

3)  Le rendement des capitaux propres correspond au quotient du bénéfice net et du capital des porteurs de parts (actionnaires) moyen
pondéré trimestriel.

4} La valeur comptable par part correspond au quotient du capital des porteurs de parts (actionnaires) et du nombre de parts (actions) en
circulation a la fin de I'exercice.

5} Les données de 1999 représentent ['exercice de 13 mois terminé le 31 décembre 1999.

6)  Bénéfice net avant les frais de restructuration.
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Adberia Securities Commissioe

IN THE MATTER OF NATIONAL POLICY 43-201
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IN THE MATTER OF I
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DECISION DOCUMENT

This final mutual reliance review system decision document evidences that final receipts of the regulators
in each of Alberta, British Columbia, Saskatchewan, Manitoba, Ontario, Québec, Nova Scotia, New
Brunswick, Prince Edward Island and Newfoundland and Labrador have been issued for a Short Form
Prospectus of the above issuer dated July 19, 2004.

DATED at Calgary, Alberta this July 19, 2004

"Mavis Legg”

Mavis Legg
Manager Securities Analysis
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Aucune autorité en valeurs mobiliéres ne s’'est prononcée sur la qualité des titres offerts dans le présent prospectus simplifié. Quiconque donne & entendre le
contraire commet une infraction. Les titres décrits dans le présent prospectus simplifié ne sont offerts que la ot I'autorité compétente a accordé son visa; ils ne
pewvent étre proposés que par des personnes diment inscrites. Les titres offerts par les présentes n'ont pas €1é ni ne seront enregistrés aux termes de la loi des
Etats-Unis intitulée Securities Act of 1933, en sa version modifiée (la Loi de 1933) ou d'une loi sur les valeurs mobiliéres d'un Etat. Par conséquent, les titres ne
peuvent étre offerts ni vendus aux Etats-Unis ou & des personnes des Etats-Unis (au sens du Regulation S pris aux termes de la Loi de 1933) sauf dans le cadre
d opérations dispensées des exigences d'enregismrement de la Loi de 1933 et des lois sur les valeurs mobiliéres applicables d'un Etat. Le présent prospectus
simplifié ne constitue pas une offre de vente ni une sollicitation visant une offve d’achat des titres offerts par les présentes aux Etars-Unis. Voir « Mode de
placement ».

PROSPECTUS SIMPLIFIE
Nouvelle émission Le 19 juillet 2004

I TRINIDGD

i ( ENERGY SERVICES INCOME TRUST

25000006 S
3 205 129 parts de fiducie

Prix:7,80 $
par part de fiducie

T
DGR

Le présent prospectus simplifié vise le placement de 3 205 129 parts de fiducie (les parts de fiducie) de Tnmdad Energy Services

Income Trust (la Fiducie) au prix de 7,80 $ la part de fiducie (le placement). Le prix des parts offertes aux termes du présent

prospectus simplifi¢ a été établi par voie de négociation entre Trinidad Drilling Ltd. (Trinidad), pour le compte de la Fiducie, et

Raymond James Ltée, pour son propre compte et celui des autres preneurs fermes (définis ci-dessous).

Le produit net du présent placement servira a réaliser I’acquisition indirecte par la Fiducie de la quasi-totalité des actifs de forage
de Wilson Drilling Ltd. (Wilson). La cloture du présent placement est conditionnelle au respect de toutes les conditions relatives a
la réalisation de ’acquisition Wilson (définie aux présentes), autres que le paiement du prix d’achat (défini aux présentes) a
I’égard de celle-ci. Si le présent placement ne se réalise pas, ’acquisition Wilson ne se réalisera pas. Voir « Faits récents —
Acquisition d’actifs de Wilson Drilling Ltd. » et « Emploi du produit ».

Les parts de fiducie en circulation sont inscrites a la cote de la Bourse de Toronto (la 75X) sous le symbole TDG.UN. Le
16 juillet 2004, le cours de cidture des parts de fiducie a la TSX s’élevait & 7,71 8. La TSX a conditionnellement approuvé
I’inscription 4 sa cote des parts de fiducie placées aux termes du présent prospectus simplifié. L’inscription est conditionnelle au
respect par la Fiducie de toutes les exigences de la TSX au plus tard le 8 octobre 2004,

Rémunération des Produit net revenant
Prix d’offre preneurs fermes a la Fiducie®
Par part de fiducie .....coveevaeririererieceicereeeeens 7,80 % 0398 7418
TOtAI® oot 25000 006 $ 1250000 $ 23 750 006 §

Notes :

(1) Avant déduction des frais estimatifs du placement, soit 600 000 $, qui seront payés par prélévement sur les fonds généraux de la Fiducie.

(2) La Fiducie a accordé aux preneurs fermes une option (I’option) visant I’achat de 250 000 parts de fiducie supplémentaires au prix d’offre, option qui peut
étre levée en totalité ou en partie en tout temps jusqu’a 9 h (heure de Calgary) le jour précédant la date de cloture (définie aux présentes). Les parts de fiducie
qui peuvent étre émises 4 la levée de ’option sont visées par le placement aux termes du présent prospectus simplifié. Si I’option est levée intégralement, le
placement total, la rémunération des preneurs fermes et le produit net revenant 4 la Fiducie (avant le paiement des frais du présent placement) s’éléveront &
26950006 %,a 1347 500 $ eta 25 602 506 $ respectivement. Voir « Mode de placement ».

Le 8 juillet 2004, la Fiducie a annoncé que, conditionnellement a la cloture de I’opération Wilson (définie aux présentes), elle
compte faire passer sa distribution en espéces par part de fiducie de 0,055 $ 4 0,06 $ par mois (soit 4 0,72 $ la part de fiducie par
année), a compter du paiement qui devrait étre versé le 15 aoit 2004 aux porteurs de parts (les porteurs de parts) inscrits le
30 juillet 2004, Dans la mesure ou la cloture du présent placement a lieu avant le 30 juillet 2004, les souscripteurs qui réalisent
leur achat de parts de fiducie auprés des preneurs fermes aux termes du présent placement et qui sont toujours les porteurs inscrits
de ces parts de fiducie le 30 juillet 2004 auront le droit de recevoir la distribution qui devrait étre versée le 15 aofit 2004. Voir
« Faits récents — Augmentation des distributions » et « Politique de distribution ».

Raymond James Ltée, Marchés mondiaux CIBC inc., Valeurs mobiliéres TD Inc., Haywood Securities Inc., Investissements
Premiers Associés Inc., Valeurs mobili¢res Desjardins inc., Corporation de valeurs mobiliéres Dundee et FirstEnergy Capital
Corp. (collectivement, les preneurs fermes) offrent conditionnellement les parts de fiducie, pour leur propre compte, sous les
réserves d’usage concernant leur vente préalable, leur émission et leur livraison par la Fiducie et leur acceptation par les preneurs
fermes conformément aux conditions énoncées dans la convention de prise ferme dont il est question sous la rubrique « Mode de




placement » et sous réserve de I’approbation de certaines questions d’ordre juridique par Blake, Cassels & Graydon s.r.l., pour le
compte de la Fiducie, et par Macleod Dixon LLP, pour le compte des preneurs fermes.

Valeurs mobiliéres TD Inc. est, directement ou indirectement, filiale en propriété exclusive d’une banque i charte
canadienne qui est préteur de Trinidad. En conséquence, la Fiducie peut étre considérée comme un émetteur associé a ce
preneur ferme en vertu des lois en valeurs mobiliéres canadiennes applicables. Voir « Relation entre la Fiducie et un
certain preneur ferme ».

Les souscriptions de parts de fiducie seront regues sous réserve du droit de les refuser ou de les répartir en totalité ou en partie et
du droit de clore les registres de souscription a tout moment et sans avis. La cloture du présent placement et la cloture de
I’opération Wilson (définie aux présentes) devraient avoir lieu vers le 27 juillet 2004 mais, quoi qu’il en soit, au plus tard le
6 aott 2004. Sous réserve des lois applicables, les preneurs fermes peuvent, dans le cadre du présent placement, effectuer des
opérations qui stabilisent ou maintiennent le cours des parts de fiducie & des niveaux autres que ceux qui pourraient se former par
ailleurs sur le marché libre. Voir « Mode de placement ».
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Sauf indication contraire, dans le présent prospectus, tous les montants sont exprimés en dollars canadiens.
DESCRIPTION DES FLUX DE TRESORERIE DE LA FIDUCIE

Dans le présent prospectus simplifié et les documents intégrés par renvoi aux présentes, la Fiducie utilise
I’expression « flux de trésorerie de la Fiducie » pour désigner la somme qui devrait étre disponible a des fins de
distribution aux porteurs de parts et I’expression « BAIIA » pour désigner le bénéfice de la Fiducie avant intéréts,
impOts et amortissement. Les expressions « flux de trésorerie de la Fiducie » et « BAIIA » ne sont pas des mesures
reconnues par les principes comptables généralement reconnus au Canada (les PCGR) et n’ont pas de définition
normalisée prescrite par les PCGR; les « flux de trésorerie de la Fiducie » sont une somme calculée conformément a
’acte de fiducie (défini aux présentes) et Trinidad calcule le BAIIA de maniére uniforme pour chaque période de
déclaration. Par conséquent, les flux de trésorerie de la Fiducie et le BAIIA ne peuvent étre comparés & des mesures
semblables présentées par d’autres émetteurs et les épargnants sont priés de noter que les flux de trésorerie de la
Fiducie et le BAIIA ne devraient pas étre considérés comme des équivalents du bénéfice net, des flux de trésorerie

découlant des activités d’exploitation ou d’autres mesures de rendement financier calculés conformément aux
PCGR.

Le tableau suivant présente un rapprochement du bénéfice net et du BAIIA de la Fiducie pour les périodes
indiquées :

31 mars 2004 31 mars 2003 31 décembre 2003 31 décembre 2002

(en milliers (en milliers (en milliers (en milliers

de dollars) de dollars) de dollars) de dollars)

Bénéfice net pour la période : 3999 2073 4599 1255
Amortissement 3026 962 5825 2158
Imp6t courant 161 36 336 115
Imp6t futur 1616 n7 1886 323
Intérét 720 312 2265 979
Frais de réorganisation - - - 818
BAIIA 9522 4100 14911 5648




DOCUMENTS INTEGRES PAR RENVOI

Des renseignements tirés de documents déposés auprés de commissions des valeurs mobiliéres ou d’autres
autorités similaires au Canada sont intégrés par renvoi dans le présent prospectus simplifié. On peut obtenir
gratuitement des exemplaires des documents intégrés par renvoi dans le présent prospectus sur demande adressée au
secrétaire de Trinidad, a ses bureaux situés au 333 — 5™ Avenue S.W., bureau 600, Calgary (Alberta) T2P 3B6
(numéro de téléphone (403) 265-6525), ou en accédant aux documents d’information disponibles par I’entremise
d’Internet auprés du Systéme électronique de données, d’analyse et de recherche (SEDAR) a I’adresse
www.sedar.com. Aux fins de la province de Québec, le présent prospectus simplifié contient une information congue
pour étre complétée par la consultation du dossier d’information. On peut se procurer sans frais un exemplaire du
dossier d’information auprés du secrétaire de Trinidad, a I’adresse et au numéro de téléphone susmentionnés.

Les documents de la Fiducie énumérés ci-aprés et déposés aupres de commissions des valeurs mobilieres ou
d’autorités semblables au Canada font partie intégrante du présent prospectus simplifié :

a) la notice annuelle de renouvellement de la Fiducie datée du 19 mai 2004 pour I’exercice terminé le
31 décembre 2003 (la notice annuelle),

b) le rapport de gestion de la Fiducie pour I’exercice terminé le 31 décembre 2003;

c) les états financiers consolidés comparatifs vérifiés de la Fiducie et les notes y afférentes au
31 décembre 2003 et pour I’exercice terminé a cette date, avec le rapport des vérificateurs y
afférent;

d) le rapport de gestion de la Fiducie pour le trimestre terminé le 31 mars 2004;

e) les états financiers consolidés comparatifs non vérifiés de la Fiducie au 31 mars 2004 et pour le

trimestre terminé a cette date;

f) la circulaire de sollicitation de procurations de la Fiducie datée du 11 mai 2004 se rapportant a
I’assemblée générale annuelle et extraordinaire des porteurs de parts tenue le 9 juin 2004
(a exception des sections qui, selon la Norme canadienne 44-101 des Autorités canadiennes en
valeurs mobiliéres, n’ont pas a étre intégrées par renvoi dans les présentes, soit les renseignements
présentés sous les rubriques « Rapport sur Ja rémunération de la haute direction », « Graphique du
rendement » et « Enoncé des pratiques de gouvernance d’entreprise » ainsi que les renseignements
présentés a I’annexe D de celle-ci);

2) les rapports de changement important de la Fiducie en date du 19 février 2004 et du 15 mars 2004
(le rapport de mars 2004) ayant trait & ’acquisition de la quasi-totalité des actifs de Arrow
Drilling Inc. (’acquisition Arrow) et le placement de parts de fiducie par voie de prospectus
connexe;

h) le bilan non vérifié d’Arrow Drilling Inc. au 31 décembre 2003 et les états non vérifiés des
résultats, des bénéfices non répartis et de I’évolution de la situation financiére pour les semestres
terminés les 31 décembre 2003 et 2002 et les états financiers annuels vérifiés d’Arrow Drilling
Inc. au 30 juin 2003, au 30 juin 2002 et au 30 juin 2001 et pour les exercices terminés a ces dates,
avec le rapport des vérificateurs y afférent, contenus dans le prospectus simplifié de la Fiducie
daté du 3 mars 2004 (le prospectus de mars);

i) les états financiers vérifiés de Bear Drilling Ltd. au 30 avril 2003, au 30 avril 2002 et au
30 avril 2001 et pour les exercices terminés a ces dates, avec le rapport des vérificateurs y afférent,
contenus dans le prospectus de mars;

B le bilan non vérifi¢ de Saturn Drilling Inc. au 28 février 2003 et les états non vérifiés des résultats,
des bénéfices non répartis et de I’évolution de la situation financiére pour les périodes de
neuf mois terminées le 28 février 2003 et le 28 février 2002 et les états financiers annuels vérifiés




de Saturn Drilling Inc. au 31 mai 2002 et pour I’exercice terminé a cette date, avec le rapport des
vérificateurs y afférent, contenus dans le prospectus de mars.

k) la déclaration de changement important de la Fiducie datée du 13 juillet 2004 a I’égard de
Iacquisition de la quasi-totalité des actifs de Wilson Drilling Ltd. et du présent placement.

Si I’'un quelconque des documents ci-dessous est déposé par la Fiducie auprés des commissions de valeurs ou
d’autorités analogues dans les provinces du Canada aprés la date du présent prospectus simplifié et avant la fin du
présent placement, il sera réputé intégré par renvoi dans le présent prospectus simplifié :

a) des rapports et déclarations de changement important (sauf les rapports et déclarations de
changement important confidentiels);

b) des états financiers intermédiaires comparatifs;

c) des états financiers comparatifs a I’égard de ’exercice complet le plus récent de la Fiducie, avec le
rapport des vérificateurs qui I’accompagne;

d) des circulaires de sollicitation de procurations (a I’exception des renseignements comparables a
ceux des sections de la circulaire de sollicitation de procurations de la Fiducie datée du
11 mai 2004 qui ne sont pas intégrées par renvoi dans le présent prospectus simplifié).

Toute déclaration contenue dans un document intégré ou réputé intégré aux présentes par renvoi sera
réputée modifiée ou remplacée aux fins du présent prospectus simplifié dans la mesure ou une déclaration qui
figure aux présentes ou dans tout autre document déposé par la suite, qui est également intégré aux présentes
par renvoi ou est réputé 1’étre, modifie ou remplace cette déclaration. I n’est pas nécessaire que la
déclaration de modification ou de remplacement indique qu’elle a modifié ou remplacé une déclaration
antérieure ou inclue d’autres renseignements présentés dans le document qu’elle modifie ou remplace.
L’inclusion d’une information modificatrice ou de remplacement n’est pas réputée constituer, a quelque fin
que ce soit, une admission du fait qu’au moment ot I’information antérieure a été faite elle constituait une
information fausse ou trompeuse, une déclaration fausse d’un fait important ou une omission de déclarer un
fait important qui doit étre déclaré ou dont 1a mention est nécessaire pour éviter qu’une déclaration ne soit
trompeuse 2 la lumiére des circonstances dans lesquelles elle a été faite. Toute déclaration ainsi modifiée ou
remplacée ne sera réputée faire partie du présent prospectus simplifié que dans Ia mesure ou elle est ainsi
modifiée ou remplacée.

ENONCES PROSPECTIFS

Certains énoncés figurant dans le présent prospectus simplifié et dans certains documents qui y sont intégrés par
renvoi constituent des énoncés prospectifs. L’utilisation de termes tels que « prévoir », « continuer », « estimer »,
« pouvoir » et d’autres expressions semblables vise a indiquer des énoncés prospectifs. Ces énoncés sous-entendent
des risques connus, des risques inconnus, des incertitudes ainsi que d’autres facteurs qui pourraient faire en sorte que
les résultats réels ou la suite des événements différent de fagon importante de ceux qui sont prévus dans ces énoncés
prospectifs. La Fiducie est d’avis que les prévisions reflétées dans ces énoncés prospectifs sont raisonnables, mais
rien ne saurait garantir que ces prévisions se révéleront exactes et on ne devrait pas se fier inddment aux énoncés
prospectifs inclus ou intégrés par renvoi dans Je présent prospectus. Ces énoncés sont valides uniquement a la date
du présent prospectus simplifié ou a la date indiquée dans les documents qui y sont intégrés par renvoi, selon le cas.
La Fiducie n’entend pas mettre a jour ces énoncés prospectifs et n’assume aucune obligation de ce faire.




TRINIDAD ENERGY SERVICES INCOME TRUST
La Fiducie

Trinidad Energy Services Income Trust est une fiducie d’investissement a capital variable non constituée en société
et régie par les lois de la province d’Alberta, qui a été créée aux termes d’un acte de fiducie daté du 1 aodt 2002
conclu entre Trinidad et Valiant Trust Company, en sa version modifiée avec prise d’effet le 31 décembre 2003
(collectivement, ’acte de fiducie). La Fiducie détient la totalité des actions ordinaires émises et en circulation de
Trinidad ainsi que la totalité des billets subordonnés non assortis d’une sireté émis par Trinidad & la Fiducie et d’un
montant en capital global de 107 082 402,90 $ (les billets). Les activités de la Fiducie, y compris la fourniture
d’installations et de services de forage et de reconditionnement a des sociétés de production et d’exploration
pétroliéres et gazicres exergant des activités dans 1’Ouest canadien, sont menées par Trinidad.

Le siége social et bureau principal de la Fiducie est situé au 333 — 5™ Avenue S.W., bureau 600, Calgary (Alberta)
T2P 3B6.

Trinidad Drilling Ltd.

Trinidad est une entreprise d’installations de forage et de plates-formes de maintenance qui offre des services de
forage a contrat au secteur pétrolier et gazier canadien. Trinidad compte actuellement un total de 31 installations de
forage et de huit plates-formes de maintenance.

Trinidad a été constituée sous le régime de la loi intitulée Business Corporations Act (Saskatchewan) le
23 février 1996 sous la dénomination de 614651 Saskatchewan Ltd. Trinidad a modifié ses statuts pour remplacer sa
dénomination par celle de Trinidad Drilling Ltd. le 9 mai 1996. Trinidad s’est prorogée en Alberta le 29 juin 1999
et, avec prise d’effet le 30 juin 1999, elle a fusionné avec 804969 Alberta Ltd. La société issue de la fusion s’est
prorogée sous la dénomination de « Trinidad Drilling Ltd. ». Dans le cadre de cette fusion, Trinidad a modifié ses
statuts, notamment pour y supprimer les restrictions relatives & son statut de société fermée. Le 11 mars 2004, les
statuts de Trinidad ont de nouveau ét€¢ modifiés pour permettre I’émission, en séries, d’actions échangeables (les
actions échangeables).

Avec prise d’effet a la fin de son exercice 1999, Trinidad a remplacé la date de sa fin d’exercice du 30 novembre par
celle du 31 décembre afin de rendre Trinidad conforme aux pratiques dominantes d’établissement de rapports
financiers ayant cours dans le secteur.

En octobre 2000, Trinidad a réalisé son premier appel public a I’épargne (le PAPE), émettant 4,0 millions d’unités
au prix de 2,50 § 'unité. Chaque unité était constituée d’une action ordinaire de Trinidad et d’un demi-bon de
souscription d’action ordinaire, chaque bon de souscription entier pouvant étre exercé en vue d’obtenir une action
ordinaire de Trinidad au prix d’exercice de 3,00 $ au plus tard le 11 décembre 2001. Le produit net que Trinidad a
tiré du PAPE s’élevait & 9,0 millions de dollars. Les actions de Trinidad ont commencé & se négocier sous le
symbole « TDG » a la TSX le 11 octobre 2000.

Le 17 septembre 2002, Trinidad a fusionné avec Trinidad Acquisition Corp. et est devenue une filiale en propriété
exclusive de la Fiducie aux termes d’une réorganisation (I’arrangement) changeant Trinidad en fiducie de revenu,
au moyen d’un plan d’arrangement aux termes de la Business Corporations Act (Alberta) (’ABCA). Aprés
I’arrangement, les actions ordinaires de Trinidad ont été radiées de la cote de la TSX, et la négociation des parts de
fiducie a la TSX a commencé.

Le 10 mars 2004, Trinidad a constitué en société Trinidad Exchange Corp. (Trinidad ExchangeCo), filiale en
propriété exclusive, aux termes de ’ABCA. Trinidad ExchangeCo a été constituée aux fins de faciliter I’intégration
des actions échangeables dans la structure du capital de la Fiducie et de ses filiales. Trinidad ExchangeCo n’exerce
pas d’activités autres que celles qui se rapportent aux actions échangeables.

Les fonctions de siége social et de bureau principal de Trinidad sont effectuées & ses bureaux situés au
333 — 5" Avenue S.W., bureau 600, Calgary (Alberta) T2P 3B6. En outre, Trinidad maintient un bureau de chantier
a Lloydminster (Alberta), une cour d’exploitation & Blackfoot (Alberta), des bureaux administratifs et une cours
d’exploitation a Cal§ary (Alberta) et deux bureaux administratifs 4 Edmonton (Alberta). Le siége social de Trinidad
est situé au 855 — 2™ Street S.W., bureau 3500, Calgary (Alberta) T2P 4J8.




Trinidad est enregistrée comme société extraprovinciale pour exercer des activités au Manitoba, en Saskatchewan,
en Colombie-Britannique et dans les Territoires du Nord-Ouest.

Organigramme
Le diagramme suivant illustre la structure organisationnelle simplifiée de la Fiducie, y compris la filiale importante

de la Fiducie, ainsi que le mouvement des flux de trésorerie de Trinidad vers la Fiducie et de la Fiducie vers ses
porteurs de parts :

Porteurs de parts

Parts de fiducie (100 %) Distributions en espéces®

Trinidad Energy
Services Income
Trust

Actions de
Trinidad (100 %)

; @
Flux de trésorerie de la Fiducie® Billets (100 %)

Trinidad Drilling Ltd.

Notes :

(1) Les flux de trésorerie de la Fiducie représentent les paiements effectués par Trinidad 4 la Fiducie & I’égard du remboursement du capital des
billets et du versement de I’intérét sur ceux-ci. Outre ces paiements, Trinidad peut également verser un revenu de dividendes 4 la Fiducie.

(2) LaFiducie peut investir le remboursement du capital des billets dans des titres de Trinidad pour permettre & cette derniére de procéder a des
dépenses en immobilisations.

{3) Des distributions en espéces devraient étre versées aux porteurs de parts mensuellement en fonction des flux de trésorerie de la Fiducie.
Voir « Politique de distribution ».

(4) Ne tient pas compte de la constitution de Trinidad ExchangeCo. Voir « Trinidad Energy Services Income Trust — Trinidad Drilling Ltd. ».
Ne tient pas compte de la constitution de ManagementCo (définie dans les présentes). Voir « Acquisition d’actifs de Wilson Drilling Ltd. —
Convention de gestion modifiée et mise  jour ».

Des descriptions détaillées de I’activité de la Fiducie et de Trinidad sont fournies sous les rubriques « Description
des activités de la Fiducie » et « Description générale et évolution des activités de Trinidad » dans la notice annuelle.

Le parc d’installations de forage de Trinidad (avant la réalisation de I’acquisition Wilson) se détaille comme suit :

N°de Profendeur
linstallation Type Fabricant (calculée en métres)
i Double lourde Rigmaster P-500 2 800

2 Double Jourde Rigmaster P-500 3200

3 Double lourde Rigmaster P-500 2800

4 Double lourde Rigmaster P-500 2 800

5 Triple Unit 15 TMS 2 500

6 Simple Failing 2500 1 000

7 Simple Failing 3500 1250

8 Rng III simple Rigmaster P-300 1 800

9 Ruog III simple Rigmaster P-300 1 800

10 Rng III simple Rigmaster P-300 1800

11 Rng IIT simple Rigmaster P-300 1800

12 Rng IIT simple Rigmaster P-300 1 800

13 Double lourde TSM 7000A 3 000

14 Double lourde Rigmaster P-600 3000

-7-




N°de Profondeur
Pinstallation Type Fabricant (calculée en métres)
15 Triple Rigmaster P-850 3500

16 Double Jourde Mastco 3200

17 Double lourde Mastco 3600

18 Double lourde Hyduke 3300

19 Double lourde Dreco 3500
20 Triple Mastco 5500

21 Triple Mastco 4200

22 Double lourde Rigmaster 3500

23 Double lourde Rigmaster 3500
24 Double Superior 300 1700

25 Simple Gardner Denver 1300

26 Simple Rigmaster 1300
27 Double Superior 300 1 800

28 Double Rigmaster 2300

29 Double Ideco 2000

30 Simple Ideco 1300

31 Double Rigmaster 2600

Le parc de plates-formes de maintenance de Trinidad se détaille comme suit :

Nedela Profondeur
plate-forme  Type Fabricant (calculée en métres)
1 Double/simple Cardwell/Mainland 1500

2 Double/simple Cardwell/Mainland 1500

3 Simple/simple Uniflex 800

4 Double/simple Cardwell/Mainland 1500

5 Double/simple Franks 2 000

6 Simple/simple Franks 1200

7 Double/simple Sky Top/Brewster 2000

8 Double/simple Cooper 1500

FAITS RECENTS

Acquisition d’actifs de Wilson Drilling Ltd.
Convention d’achat d’actifs

Le 8 juillet 2004, Trinidad a conclu une convention d’achat d’actifs (la convention d’achat d’actifs) avec Wilson
Drilling Ltd. (Wilson), société fermée de I’ Alberta sans lien de dépendance avec Trinidad et la Fiducie, aux termes
de laquelle Trinidad a convenu d’acquérir la quasi-totalité des actifs de Wilson, soit quatre installations de forage et
le matériel connexe, dont les tiges de forage, les pieces de rechange et d’autres articles divers en stock associés aux
installations de forage (1’acquisition Wilson).

Le prix d’achat (le prix d’achat) qui sera versé a Wilson aux termes de la convention d’achat d’actifs est de
32000 000 $ (dont 30 000 000 $ sont attribués aux installations de forage et 2 000 000 § sont attribués au matériel
connexe), payable a raison de 19200 000 $ en espéces (la tranche en espéces) et le solde étant payable par
I’émission d’actions échangeables de série B du capital de Trinidad (les actions échangeables de série B) ayant une
valeur totale réputée de 12 800 000 S, qui posséderont essentiellement les attributs décrits sous la rubrique
« Description des actions échangeables de série B ». Chaque action échangeable de série B sera initialement
échangeable, sans le versement d’une contrepartie, en une part de fiducie (sous réserve de rajustements dans
certaines circonstances) (le ratio d’échange) pendant cing ans & compter de la date d’émission. Les actions
échangeables de série B ne donnent pas droit de recevoir des distributions en espéces de la Fiducie; toutefois, le ratio
d’échange est automatiquement majoré conformément & une formule préétablie pour tenir compte des distributions
versées par la Fiducie avant ’échange des actions échangeables de série B. A la cloture de I’acquisition prévue dans
la convention d’achat d’actifs (la c/éture de I'opération Wilson), 3 000 000 $ de la tranche en espéces seront détenus
en fiducie par les conseillers juridiques de Wilson, a titre de dépét au cas ol des actifs seraient manquants, ne
seraient pas en bon état de fonctionnement ou seraient grevés d’une charge. A compter de la date de la cloture de




I’opération Wilson, Trinidad disposera de 30 jours pour inspecter ces actifs et sera remboursée sur ces 3 000 000 $
de la juste valeur marchande de tout actif manquant, des frais devant étre engagés pour remettre tout autre actif en
bon état de fonctionnement et du montant requis pour remettre & Trinidad un titre libre et franc sur ces actifs. Le
solde de ces 3 000 000 $ sera payé & Wilson.

Les actions échangeables de série B seront émises au prix de 7,80 $ P’action échangeable de série B.

La convention d’achat d’actifs contient les déclarations et garanties des parties qui sont habituelles pour des
opérations de cette nature et qui continueront de produire leurs effets pendant 12 mois & compter de la date de la
cléture de 'opération Wilson. La convention d’achat d’actifs contient également les engagements habituels pour des
opérations de cette nature, Wilson étant donc tenue d’exercer ses activités dans le cours normal, conformément aux
pratiques adoptées par le passé, jusqu’a la date de la cloture de I'opération Wilson. La convention d’achat d’actifs
contient également des dispositions d’indemnisation standard, y compris des indemnisations mutuelles standard tant
par Trinidad que par Wilson a 1’égard de toute violation importante des déclarations et garanties ou du défaut de
respecter tout engagement ou toute convention importante aux termes de cette convention. Aucune réclamation en
indemnisation aux termes de la convention d’achat d’actifs ne peut étre faite par une des parties avant que
I’ensemble de ces réclamations ne dépasse 200 000 $, et seuls les montants qui, au total, sont supérieurs 4 200 000 $
feront I’objet d’une indemnisation. La responsabilité totale d’une partie aux termes de la convention d’achat d’actifs
ne sera jamais supérieure au prix d’achat.

Le produit net tiré du présent placement sera affecté a la tranche en espéces du prix d’achat. La cloture du présent
placement est conditionnelle au respect de toutes les conditions relatives a la réalisation de I’acquisition Wilson,
autres que le paiement du prix d’achat a ’égard de celle-ci. Si le présent placement ne se réalise pas, I’acquisition
Wilson ne se réalisera pas. Voir « Emploi du produit ». La cléture de I’acquisition Wilson est également assujettie
au respect des conditions habituelles pour un achat d’actifs de cette nature, dont (i) le fait que Trinidad soit satisfaite
de sa vérification diligente de Wilson, (ii) la capacité de Wilson de céder ses actifs a Trinidad libres et francs de
toute sfireté ou autres charges et (iii) la réception des approbations nécessaires de la TSX et des autorités en valeurs
mobiliéres compétentes. En outre, la cléture de 1’opération Wilson est conditionnelle a la signature et & la livraison
de la convention de gestion (définie aux présentes). Voir « Acquisition d’actifs de Wilson Drilling Ltd. -
Convention de gestion modifiée et mise a jour ».

A titre de condition supplémentaire de 1’acquisition Wilson, il est prévu que Wilson, ses actionnaires, ses
administrateurs et ses dirigeants concluent avec Trinidad des conventions de non-concurrence aux termes desquelles
chacun s’engagera a ne pas livrer concurrence a I’entreprise de Trinidad au cours des trois années suivant la cloture
de Popération Wilson, sous réserve de certaines exceptions qui permettraient a certaines parties de continuer leurs
activités a titre d’administrateurs, d’actionnaires ou d’employés de sociétés se livrant a des activités analogues a
celles de Trinidad.

Trinidad a convenu d’offrir un emploi a tous les employés actuels de Wilson, et le président de Wilson a convenu de
conclure avec Trinidad un contrat d’emploi pour non membre de la haute direction, aux termes duquel il aidera
Trinidad dans le cadre de la transition associée a la réalisation de I’acquisition Wilson.

Incidence des actifs de Wilson sur I’exploitation de la Fiducie

Les actifs qui seront acquis de Wilson aux termes de 1’acquisition Wilson comprennent quatre installations de forage
(deux installations de forage doubles atteignant des profondeurs maximales de 3 500 métres et deux installations de
forage triples atteignant des profondeurs maximales de 4 700 metres), des tiges de forage, des piéces de rechange et
d’autres articles divers en stock associés aux installations de forage.

Le parc d’installations de forage de Wilson se détaille comme suit :

N° de
I’installation Profondeur Fabricant
1 3 500 métres Alco
2 4 700 metres Continental Emsco
3 3 000 métres Mastco
4 4 000 metres Jayco

Pour Trinidad, I’acquisition Wison se traduira par un parc de forage plus vaste et mieux équilibré qui répondra
mieux a la demande de la clientele actuelle de Trinidad. En outre, I’acquisition Wilson élargira la clientéle actuelle
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de Trinidad pour y inclure des sociétés de production et d’exploration pétroliéres et gaziéres intégrées et
intermédiaires auxquelles Trinidad ne fournit pas actuellement d’équipement de forage ou de maintenance de puits.
Grice a ’ajout des installations de Wilson, Trinidad s’attend a connaitre dans |’ensemble de meilleurs taux
d’utilisation. La direction prévoit que I’acquisition Wilson permettra également une meilleure efficacité au chapitre
des coits, la structure actuelle de Trinidad étant capable d’absorber ’ajout des installations de Wilson moyennant
des augmentations minimes de ses frais généraux et administratifs actuels.

Convention de gestion modifiée et mise a jour

Shehtah-Wilson Drilling Partnership (la société en nom collectif), société en nom collectif constituée sous le régime
des lois de I Alberta et dont les associés sont Wilson et Paramount Resources Ltd. (Paramount), fournit des services
de forage de champs de pétrole. La société en nom collectif loue actuellement deux installations de forage d’un tiers
aux fins de fournir les services de forage de champs de pétrole. Wilson et la société en nom collectif sont
actuellement parties & une convention de gestion en date du 30 novembre 2001 aux termes de laquelle Wilson
fournit certains services de gestion et de soutien a la société en nom collectif. En méme temps que 1’acquisition
Wilson et a titre de condition de celle-ci, la convention de gestion existante sera cédée sans condition a une filiale en
propriété exclusive de Trinidad (ManagementCo) qui sera constituée en société aux termes de ’ABCA et Trinidad,
Wilson, Paramount et ManagementCo concluront une convention de gestion modifiée et mise & jour (la convention
de gestion) prévoyant la prestation par ManagementCo de divers services de gestion, d’administration,
d’exploitation et de soutien a I"égard de services de forage de champs de pétrole fournis par la société en nom
collectif.

Conformément a la convention de gestion, ManagementCo recevra des frais de gestion mensuels correspondant a
5 % du produit d’exploitation brut de la société en nom collectif pour le mois en cause, le remboursement mensuel
de tous les frais directs qu’elle engage et le versement mensuel des frais généraux et administratifs estimatifs. La
convention de gestion sera en vigueur jusqu’a la premiére des éventualités suivantes, a savoir : (i) la résiliation du
bail de matériel entre la société en nom collectif et Shehtah Drilling Limited, (ii) I’anniversaire de la date de prise
d’effet de la convention de gestion (2 compter du deuxiéme anniversaire) & condition que la société en nom collectif
donne 4 ManagementCo un avis de son intention de résilier la convention de gestion au moins trois mois avant cette
date d’anniversaire et (iii) la survenance de certains événements, y compris une faillite, une liquidation ou un
manquement aux obligations importantes d’une partie qui n’est pas corrigé par la suite. Trinidad deviendra partie a
la convention de gestion a la seule fin d’assurer que ManagementCo fournit tous les services qu’elle doit fournir
selon les conditions énoncées dans la convention de gestion.

La Fiducie ne croit pas que les activités de la société en nom collectif et les obligations de ManagementCo aux
termes de la convention de gestion auront un effet important sur ’entreprise et les activités de la Fiducie et de
Trinidad.

Augmentation des distributions

Le 8 juillet 2004, 1a Fiducie a annoncé que, sous réserve de la clture de I"opération Wilson, elle compte faire passer
sa distribution en espéces par part de fiducie de 0,055 $ 4 0,06 $ par mois (soit 4 0,72 $ la part de fiducie par année),
a compter du paiement qui devrait étre versé par la Fiducie le 15 aoiit 2004 aux porteurs de parts inscrits le
30 juillet 2004. Dans la mesure ol la cléture du présent placement a lieu avant le 30 juillet 2004, les souscripteurs
qui réalisent leur achat de parts de fiducie aupres des preneurs fermes aux termes du présent placement et qui sont
toujours les porteurs inscrits de ces parts de fiducie le 30 juillet 2004 auront le droit de recevoir la distribution qui
devrait étre versée le 15 aotit 2004. Voir « Politique de distribution ».

Acquisition Arrow

Le 15 mars 2004, Trinidad a réalisé 1’acquisition Arrow pour une contrepartie en especes d’environ 26 000 000 § et
I’émission de 2 307 692 actions de la série initiale des actions échangeables de Trinidad (les actions échangeables,
série initiale), au prix de 7,80 $ ’action échangeable, série initiale. Chaque action échangeable, série initiale, est
échangeable, sans le versement d’une contrepartie, en une part de fiducie (sous réserve de rajustements dans
certaines circonstances) pendant cinqg ans a compter de la date d’émission du 15 mars 2004. Les actions
échangeables, série initiale, ne donnent pas le droit de recevoir des distributions en espéces de la Fiducie; toutefois,
le ratio d’échange pour les actions échangeables, série initiale, est automatiquement majoré conformément a une
formule préétablie pour tenir compte des distributions effectuées par la Fiducie avant 1’échange des actions
échangeables, série initiale. Les actifs acquis d’Arrow aux termes de I’acquisition Arrow comprennent cing
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installations doubles de forage (ayant une profondeur calculée de 2 600 métres), trois installations triples de forage
(ayant une profondeur calculée de 1 400 métres), des tiges de forage et des piéces de rechange. La notice annuelle
intégrée par renvoi aux présentes contient des renseignements supplémentaires concernant I’effet de 1’acquisition
Arrow sur les résultats d’exploitation de la Fiducie.

STRUCTURE DU CAPITAL CONSOLIDE

Le tableau ci-dessous présente la structure du capital consolidé de la Fiducie au 31 décembre 2003 et au

31 mai 2004, compte tenu et compte non tenu du placement et de I’acquisition de Wilson :

En cours au
31 mai 2004,
compte tenu du placement

En cours au En cours au et de I’acquisition
31 décembre 2003 31 mai 2004 de Wilson
Dette a long terme * 42209522 % 42295631% 38345626 %
79093121 % 110721 549 § 133871554 %
Capital des porteurs de parts (27 949 881 parts de fiducie) (32 314 672 parts de fiducie) (35 519 801 parts de fiducie)
17999 998 § 17999998 §
(2 307 692 actions (2 307 692 actions
Actions échangeables, série initiale ¥ Néant échangeables, série initiale) échangeables, série initiale)
12 800000 %
([1 641 026] actions
Actions échangeables, série B * Néant Néant échangeables, série B)
Notes :
1) En supposant I’émission de 3 205 129 parts de fiducie en contrepartie globale de 25 000 006 $, moins la rémunération des preneurs

fermes de 1250 000 $ et les frais de placement estimatifs de 600 000 $, pour un produit net du placement de quelque 23 150 006 $. Si
I’option est exercée en entier, la Fiducie émettra 3 455 129 parts de fiducie en contrepartie globale de 26 950 006 $, moins la
rémunération des preneurs fermes de 1 347 500 $ et les frais estimatifs du présent placement de 600 000 $, pour un produit net estimatif
de 25 002 506 $ découlant du présent placement. Se reporter a Ja rubrigue « Mode de placement ».

Au 31 mars 2004, 236 100 options sur actions de Trinidad étaient en cours, pouvaient étre exercées a des prix se situant entre 1,58 §$ et
2,25 § la part de fiducie et venaient a échéance a diverses dates jusqu’en mai 2007. Au 31 mars 2004, 2 273 951 droits de Trinidad étaient
en cours, pouvaient étre exercés a des prix se situant entre 2,78 $ et 8,25 $ la part de fiducie et venaient 4 échéance & diverses dates

GE Canada Equipment Financing G.P. (« GE Canada ») a consenti & Trinidad des facilités de crédit en vertu d’un contrat d’emprunt daté
du 24 décembre 2002, tel qu’il a été modifié par un accord modificateur daté du 15 juillet 2003 et d’un second accord modificateur daté
du 20 février 2004 (collectivement, le « contrat d’emprunt »). Les facilités de crédit consistent en une facilité de crédit a terme non
renouvelable et prorogeable de 65 000 000 $, sur laquelle Trinidad avait prélevé environ 42,3 millions de dollars au 31 mai 2004, Les
intéréts aux termes du contrat d’emprunt sont calculés au taux des acceptations bancaires de référence majoré d’un pourcentage prescrit.
La Fiducie a reconnu la priorité de la dette consentie a Trinidad par GE Canada sur toute autre dette qui lui est due par Trinidad. Le
contrat d’emprunt est garanti par un contrat de garantie (le « contrat de garantie »), aux termes duque! Trinidad a accordé 2 GE Canada
une sireté sur tous ses biens meubles actuels et subséquemment acquis. Trinidad dispose également d’une facilité de crédit d’exploitation
prorogeable et renouvelable (la « facilité de crédit d’exploitation ») de 15 000 000 $ datée du 15 octobre 2003 qui a été consentie par
une banque canadienne (le « préteur »), laquelle est garantie par une sireté sur tous les biens meubles actuels et subséquemment acquis
de Trinidad. La Fiducie a reconnu Ja priorité de la dette consentie & Trinidad par le préteur sur toute autre dette qui lui est due par
Trinidad. Les questions de priorité entre GE Canada et le préteur sont régies par une entente établissant les priorités entre les créanciers
datée du 15 octobre 2003 entre GE Canada, le préteur et Trinidad, dans le cadre de laquelle le préteur a une charge de premier rang sur les
comptes débiteurs de Trinidad et GE Canada obtient une charge de premier rang sur tous les autres biens meubles de Trinidad. La tranche
du produit net du présent placement qui sera supérieure au montant nécessaire pour conclure 1’acquisition de Wilson, laquelle devrait se
chiffrer 4 3 950 006 $ ou 5 802 506 $ si 1’option est exercée en entier, sera utilisée par Trinidad pour réduire son endettement en vertu du
contrat d’emprunt. Se reporter a la rubrique « Emploi du produit ».

Les actions échangeables, série initiale ont été émises a 1’acquisition d’Arrow. Au 15 mai 2004, les actions échangeables, série initiale,
sont convertibles en parts de fiducie & raison de une action échangeable pour 1,01390 part de fiducie. Le ratio d’échange a 1’égard des
actions échangeables, série initiale, augmente au paiement par la Fiducie de distributions a I’égard des parts de fiducie en remplacement
d’un paiement en espéces aux porteurs des actions échangeables, série initiale. Se reporter aux rubriques « Description générale de la
structure du capital ~ Description des actions échangeables » de la notice annuelle, a ’exception que le droit de rachat lié & un « Opération
de contrdle de Trinidad Drilling » (tel que ce terme est décrit dans la notice annuelie) a été retiré de la convention d’actionnaires conclue
relativement & I’acquisition d’Arrow et intégré dans les dispositions relatives aux actions échangeables, série initiale. II y a une part
spéciale comportant droit de vote en circulation qui au départ représentait un nombre maximal de 2 307 652 votes lors des assemblées des
porteurs de parts. Cette part est assujettie 2 une réduction proportionnelle a I’échange d’actions échangeables, série initiale. Se reporter
aux rubriques « Description générale de la structure du capital — Description des actions échangeables — Convention d’échange et de vote

2)
jusqu’en mars 2009.
3)
4)
fiduciaire » de la notice annuelle.
5)

Au moment de la cldture de ’acquisition de Wilson, les actions échangeables, série B seront convertibles en parts de fiducie
conformément au ratio d’échange. Par la suite, le ratio d’échange augmentera au paiement par la Fiducie de distributions & I’égard des
parts de fiducie en remplacement d’un paiement en espéces aux porteurs des actions échangeables, série B. Se reporter a la rubrique
« Description des actions échangeables, série B ». Il y aura une part spéciale avec droit de vote (telle que définie dans le présent
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prospectus) émise aux fiduciaires des actions échangeables (tel que ce terme est défini dans le présent prospectus) liée a 1’émission des
actions échangeables de série B qui au départ représentait un total maximal de 1 641 026 votes lors des assemblées des porteurs de parts et
qui est assujettie & une réduction proportionnelle a4 P'échange d’actions échangeables, série B. Se reporter aux rubriques « Actions
échangeables, série B — Caractéristiques des actions échangeables, série B ~ Convention d’échange et de vote fiduciaire ».

FOURCHETTE DES COURS ET VOLUME DES OPERATIONS SUR LES PARTS DE FIDUCIE

Les parts de fiducie actuellement en circulation sont inscrites a des fins de négociation a la TSX sous le symbole
« TDG.UN ». Le tableau suivant présente les cours extrémes et le volume des négociations sur les parts de fiducie
pour les périodes indiquées, selon la TSX :

Fourchette des cours (8)

Volume des
Période Haut Bas négociations
2002
Premier trimestre 1,85 1,10 381189
Deuxiéme trimestre 1,80 1,21 431601
Troisiéme trimestre® 1,46 1,74 1261 703
Quatrieme {rimestre 2,20 1,65 622 526
2003
Premier trimestre 3,00 2,01 1242 504
Deuxiéme trimestre 3,93 2,55 4076 262
Troisiéme trimestre 525 3,71 4 480 989
Quatriéme trimestre 6,99 4,60 4 549 897
2004
Premier trimestre 8,90 6,47 8 095 366
Deuxiéme trimestre 8,44 7,18 4 846 721

Note :
(1) Le 17 septembre 2002, I'arrangement a été réalisé, les actions ordinaires de Trinidad ont été radiées de la cote de la TSX et la négociation
des parts de fiducie a la TSX a commencé.

Le 16 juillet 2004, le cours de cléture des parts de fiducie a la TSX s’élevait a4 7,71 $.
EMPLOI DU PRODUIT

Le produit net estimatif que la Fiducie tirera du présent placement, déduction faite des frais estimatifs du présent
placement, qui s’élévent & 600 000 $, et de la rémunération des preneurs fermes, qui s’éléve a 1 250 000 $, sera de
23 150 006 et, si I’option est levée intégralement, le produit net estimatif que la Fiducie tirera du présent placement,
déduction faite des frais estimatifs du présent placement, qui s’¢lévent a 600 000 $, et de la rémunération des
preneurs fermes, qui s’éleve & 1 347 500 §, sera de 25 002 506 §.

La cldture du présent placement est conditionnelle au respect de toutes les conditions relatives a la réalisation de
’acquisition Wilson, autres que le paiement du prix d’achat & I’égard de celle-ci. Si le présent placement ne se
réalise pas, I’acquisition Wilson ne se réalisera pas. Voir « Faits récents — Acquisition d’actifs de Wilson Ltd. ».

Le produit net tiré du présent placement sera utilisé par la Fiducie pour souscrire des billets supplémentaires.
Trinidad utilisera une partie de ces fonds de souscription pour financer la tranche en espéces du prix d’achat de
I’acquisition Wilson et utilisera le solde des fonds de souscription pour réduire sa dette aux termes de la convention
de prét. Voir « Faits récents — Acquisition d’actifs de Wilson Drilling Ltd. », « Relation entre la Fiducie et un certain
preneur ferme » et « Structure du capital consolidé ».

MODE DE PLACEMENT

Sous réserve des conditions d’une convention de prise ferme (la convention de prise ferme) conclue en date du
12 juillet 2004 par la Fiducie, Trinidad et les preneurs fermes, la Fiducie a convenu de vendre et les preneurs fermes
ont convenu d’acheter pour leur propre compte, chacun pour une part déterminée, le 27 juillet 2004 ou a une date
ultérieure dont peuvent convenir les parties (la date de cléture), mais quoi qu’il en soit au plus tard le 6 aoiit 2004,
3 205 129 parts de fiducie au total, au prix de 7,80 $ par part de fiducie, pour une contrepartie totale de 25 000 006 $
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payable a la Fiducie a la livraison des parts de fiducie. La cldture du présent placement est conditionnelle au respect
de toutes les conditions relatives a la réalisation de I’acquisition Wilson, autres que le paiement du prix d’achat a
I’égard de celle-ci. Si le présent placement ne se réalise pas, ’acquisition Wilson ne se réalisera pas. Voir « Faits
récents — Acquisition d’actifs de Wilson Drilling Ltd. » et « Emploi du produit ». Dans le cadre du présent
placement, la Fiducie payera aux preneurs fermes une rémunération de 0,39 $ par part de fiducie, soit une
rémunération globale de 1250 000 $. Le prix des parts de fiducie offertes aux présentes a été fixé par voie de
négociation entre Trinidad, pour le compte de la Fiducie, et Raymond James Ltée, pour son compte et pour le
compte des autres preneurs fermes.

La Fiducie a accordé aux preneurs fermes I’option, qui peut étre levée en totalité ou en partie en-tout temps jusqu’a
9 h (heure de Calgary) le jour précédant la date de cloture. Les parts de fiducie pouvant étre émises a la levée de
’option sont visées par le placement aux termes du présent prospectus simplifié. Si ’option est levée intégralement,
le placement total, la rémunération des preneurs fermes et le produit net revenant a la Fiducie (avant le paiement des
frais du présent placement) s’éléveront & 26 950 006 $, a 1 347 500 § et a 25 602 506 § respectivement.

Les souscriptions de parts de fiducie seront regues sous réserve du droit de les refuser ou de les répartir en totalité ou
en partie et du droit de clore les registres de souscription & tout moment et sans avis. Aux termes de la convention de
prise ferme, les obligations des preneurs fermes sont individuelles et non conjointes. Les preneurs fermes ont la
faculté de résoudre la convention de prise ferme & leur gré a la survenance de certains événements. Si un preneur
ferme omet d’acheter les parts de fiducie qu’il s’est engagé a acheter, les autres preneurs fermes peuvent, mais n’y
sont pas tenus, acheter ces parts de fiducie. Toutefois, les preneurs fermes sont tenus de prendre livraison de la
totalité des parts offertes par le présent prospectus simplifié et d’en payer le prix s’ils en souscrivent méme une seule
aux termes de la convention de prise ferme (a ’exception des parts devant étre émises a la levée de ’option), sous
réserve de certaines exceptions. La Fiducie et Trinidad ont convenu d’indemniser les preneurs fermes et les
membres de leur groupe ainsi que leurs administrateurs, dirigeants, employés et mandataires respectifs a ’égard de
certaines obligations.

La TSX a conditionnellement approuvé ’inscription a sa cote des parts de fiducie placées aux termes du présent
prospectus simplifié. L’inscription est assujettie au respect par la Fiducie de toutes les exigences de la TSX au plus
tard le 8 octobre 2004.

Aux termes des instructions générales de la Commission des valeurs mobiliéres de 1’Ontario et de 1’Autorité des
marchés financiers, les preneurs fermes ne peuvent, pendant la période du placement, offrir d’acheter ou acheter des
parts de fiducie. Cette restriction souffre certaines exceptions, a la condition que 1’offre d’achat ou I’achat ne soit
pas fait dans le but de créer une activité réelle ou apparente sur les parts de fiducie ou de faire monter leur cours. Ces
exceptions comprennent une offre d’achat ou un achat permis aux termes des réglements et des régles de la TSX
relatifs a la stabilisation du marché ou aux activités de maintien passif du marché et une offre d’achat ou un achat
fait pour le compte d’un client si I’ordre du client n’a pas été sollicité pendant la période du placement, pourvu que
I’offre d’achat ou I’achat n’ait pas ét¢é fait dans le but de créer une activité réelle ou apparente sur les parts de fiducie
ou de faire monter leur cours. Les preneurs fermes ont avisé la Fiducie que, dans le cadre du présent placement, sous
réserve de ce qui précéde et des lois applicables, ils peuvent effectuer des opérations visant a stabiliser ou a
maintenir le cours des parts de fiducie a des niveaux autres que ceux qui pourraient se former par ailleurs sur le
marché libre. Ces opérations peuvent étre interrompues a tout moment.

La Fiducie a convenu de s’abstenir d’émettre des parts de fiducie supplémentaires ou des effets financiers
convertibles ou échangeables en parts de fiducie, de s’engager a le faire ou d’annoncer au public son intention de le
faire durant la période de 90 jours suivant la date de cl6ture, 2 moins d’avoir obtenu au préalable le consentement de
Raymond James Ltée, que celle-ci ne doit pas refuser sans motif valable. Cette restriction ne s’applique pas aux
régimes de propriété de parts, s’il en est, établis par la Fiducie a I’intention des administrateurs, des dirigeants ou des
employés, ni a des actions échangeables ou aux parts de fiducie sous-jacentes a ces actions échangeables.

Les parts de fiducie offertes par les présentes n’ont pas ét€ ni ne seront enregistrées aux termes de la Loi de 1933 ou
des lois sur les valeurs mobiliéres d’un Etat et, par conséquent, elles ne peuvent étre offertes ni vendues aux
Etats-Unis ou & des personnes des Etats-Unis (au sens du Regulation S pris aux termes de la Loi de 1933) sauf dans
le cadre d’opérations dispensées des exigences d’enregistrement de la Loi de 1933 et des lois sur les valeurs
mobiliéres applicables d’un Etat.

En outre, pendant les 40 jours suivant le début du présent placement, I’offre ou la vente de parts de fiducie offertes
par les présentes aux Etats-Unis par un courtier (qu’il participe ou non au présent placement) peut contrevenir aux
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exigences d’enregistrement de la Loi de 1933 si elle n’est pas conforme a la Rule 1444 prise aux termes de la Loi
de 1933.

DESCRIPTION DES PARTS DE FIDUCIE

Le capital autorisé de la Fiducie est composé d’un nombre illimité de parts de fiducie et d’un nombre illimité de
parts & droit de vote spécial. Au 30 juin 2004, il y avait 32 347 563 parts de fiducie et une part a droit de vote spécial
émises et en circulation.

Chaque part de fiducie représente un intérét bénéficiaire fractionnaire égal et indivis dans les distributions de la
Fiducie (qu’il s’agisse de distributions du revenu net, des gains en capital réalisés nets ou d’autres sommes) ainsi
que dans ’actif net de la Fiducie advenant la liquidation ou la dissolution de la Fiducie. Toutes les parts de fiducie
en circulation a I’occasion donnent droit 4 des fractions égales des distributions effectuées par la Fiducie et, en cas
de la liquidation ou de la dissolution de la Fiducie, de I’actif net de la Fiducie. Toutes les parts de fiducie ont un rang
égal et proportionnel entre elles sans discrimination, privilege ou priorité. Chaque part de fiducie est transférable,
n’est pas assujettie & des droits de conversion ou a des droits préférentiels, permet & son porteur d’exiger que la
Fiducie lui rachéte la totalité ou une partie des parts de fiducie qu’il détient et accorde une voix aux assemblées des
porteurs de parts pour chaque part de fiducie détenue.

L’énoncé qui précéde résume certaines dispositions de 1’acte de fiducie. Pour un sommaire plus exhaustif des
conditions de I’acte de fiducie, voir « Evolution générale de la Fiducie — L’acte de fiducie » dans la notice annuelle.
On peut consulter la version intégrale de I’acte de fiducie aux bureaux de Trinidad ou en obtenir copie sur demande
au secrétaire de Trinidad.

Les parts de fiducie ne représentent pas un placement dans une société par actions, et les épargnants ne devraient pas
les considérer comme des actions de Trinidad ou de la Fiducie. Les porteurs de parts ne bénéficient pas, a ce titre,
des droits prévus par la loi et qui sont normalement associés a la propriété d’actions d’une société par actions, y
compris, par exemple, le droit d’intenter des recours en cas d’abus ou des actions dérivées. Le cours par part de
fiducie est fonction du revenu distribuable prévu provenant de Trinidad et de la capacité de Trinidad d’avoir un effet
sur la croissance & long terme de la valeur de la Fiducie. Le cours des parts de fiducie réagira a diverses situations du
marché, y compris les taux d’intérét, le prix des matiéres de base et la capacité de la Fiducie d’acquérir des éléments
d’actif supplémentaires. Des changements dans les conditions du marché peuvent avoir un effet défavorable sur le
cours des parts de fiducie.

Pour obtenir des renseignements supplémentaires sur les parts de fiducie, y compris sur la responsabilité limitée des
porteurs de parts, les restrictions pour les porteurs de parts non-résidents, le droit de rachat au gré du porteur de
parts, les assemblées des porteurs de parts et les modifications de ’acte de fiducie, voir « Evolution générale de la
Fiducie — L’acte de fiducie » aux pages 6 a 14, inclusivement, de la notice annuelle.

DESCRIPTION DES ACTIONS ECHANGEABLES DE SERIE B

Immédiatement avant la cloture de ’opération Wilson, Trinidad déposera des clauses modificatrices qui prévoiront
I’émission des actions échangeables de série B. A la cloture de 1’opération Wilson, les documents supplémentaires
suivants seront signés :

a) une convention d’échange et de vote fiduciaire (la convention d’échange et de vote fiduciaire)
conclue par la Fiducie, Trinidad, Trinidad ExchangeCo et Valiant Trust Company (le fiduciaire
relatif aux actions échangeables),

b) une convention de soutien (la convention de soutien) conclue par la Fiducie, Trinidad, Trinidad
ExchangeCo et le fiduciaire relatif aux actions échangeables;

c) une convention entre actionnaires (la convention entre actionnaires) conclue par Trinidad et
Wilson en sa qualité de porteur des actions échangeables de série B,

les dispositions des actions échangeables de série B, la convention d’échange et de vote fiduciaire,

la convention de soutien et la convention entre actionnaires étant collectivement appelées les
documents relatifs aux actions échangeables de série B.
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Les actions échangeables de série B ne seront pas inscrites a la cote de la TSX ou d’une autre bourse.

Les attributs des actions échangeables de série B, sauf le ratio d’échange courant, sont essentiellement les mémes
que ceux des actions échangeables, série initiale, et les conditions des documents relatifs aux actions échangeables
de série B sont essentiellement les mémes que celles des documents correspondants pour les actions échangeables,
série initiale, lesquels attributs et documents sont décrits en détail sous la rubrique « Description générale de la
structure du capital — Les actions échangeables » aux pages 27 4 36 inclusivement de la notice annuelle.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION

A P’heure actuelle, on prévoit que le seul revenu que recevra la Fiducie proviendra (i) de 'intérét regu sur le capital
des billets et (ii) des dividendes regus sur les actions ordinaires de Trinidad. La Fiducie prévoit verser aux porteurs
de parts des distributions mensuelles en espéces, de I’intérét gagné sur les billets et des dividendes, s’il en est, regus
sur les actions ordinaires de Trinidad, aprés les frais, s’il en est, et les rachats au comptant de parts de fiducie.

Compte tenu des conditions commerciales actuelles, le conseil d’administration de Trinidad a fixé les distributions
de la Fiducie a environ 0,66 $ la part de fiducie par année, soit environ 0,055 $ la part de fiducie par mois.
Toutefois, le 8 juillet 2004, la Fiducie a annoncé que, conditionnellement a la cl6ture de I’opération Wilson, elle
compte faire passer sa distribution en especes par part de fiducie de 0,055 $ & 0,06 $ par mois (soit 2 0,72 § la part
de fiducie par année), a compter du paiement qui devrait étre versé par la Fiducie le 15 aofit 2004 aux porteurs de
parts inscrits le 30 juillet 2004. Le conseil d’administration de Trinidad a I’intention de faire des distributions
mensuelles stables selon les flux de trésorerie de la Fiducie annuels prévus. Toutefois, le montant réel des
distributions payées par la Fiducie pourra étre revu par le conseil d’administration de Trinidad, compte tenu de la
situation financiére et de la situation des marchés de la Fiducie au moment en question.

La Fiducie a payé ou déclaré payables les distributions en espéces suivantes aux porteurs de parts, aprés la
réalisation de I’arrangement le 17 septembre 2002 :

Date de paiement Montant par part
2002
15 novembre 0,03 $V
15 décembre 0,0225 %
2003
15 janvier 0,0225 $
15 février 0,03 %
15 mars 0,03%
15 avril 0,038
15 mai 0,03 8%
15 juin 0,035 %
15 juillet 0,035 %
15 aofit 0,035 $
15 septembre 0,0358%
15 octobre 0,035%
15 novembre 0,035 8
15 décembre 0,045 %
2004
15 janvier 0,045 8%
15 février 0,045 8%
15 mars 0,045 8§
15 avril 0,055 8%
15 mai 0,055 $
15 juin 0,055 8
15 juillet 0,055 %

Notes :

(1) Compte tenu de la période de distribution initiale du 17 septembre 2002, soit la date de 1’arrangement, au 31 octobre 2002.

(2) Le 16 juillet 2004, la Fiducie a déclaré une distribution en espéces de 0,060 $ pour le mois de juillet 2004, qui sera payée le 15 aolt 2004
aux porteurs de parts inscrits le 30 juillet 2004, a condition que la cl6ture de I’opération Wilson ait lieu.

Dans la mesure o la cléture du présent placement a lieu avant le 30 juillet 2004, les souscripteurs qui
réalisent leur achat de parts de fiducie auprés des preneurs fermes aux termes du présent placement et qui
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sont toujours les porteurs inscrits de ces parts de fiducie le 30 juillet 2004 auront droit a la distribution qui
devrait étre versée le 15 aoiit 2004.

Les paiements de distributions antérieurs présentés ci-dessus ne sont pas garants des paiements de
distributions futurs, qui pourront étre revus par le conseil d’administration de Trinidad compte tenu de la
situation des marchés et de la situation financiére de la Fiducie au moment en question.

Le 10 décembre 2002, la Fiducie a annoncé la mise en ceuvre d’un régime de réinvestissement des distributions (le
RRD). Les participants au RRD peuvent demander le réinvestissement de leurs distributions en espéces en parts de
fiducie supplémentaires. Toutes les parts de fiducie acquises dans le cadre du RRD le sont par ’intermédiaire des
installations de la TSX; il n’y a aucune nouvelle émission. Le RRD est administré par Valiant Trust Company, et
Raymond James Ltée se charge des achats par I’intermédiaire des installations de la TSX.

RELATION ENTRE LA FIDUCIE ET UN CERTAIN PRENEUR FERME

Valeurs mobiliéres TD Inc. est, directement ou indirectement, filiale en propriété exclusive d’une banque a charte
canadienne qui est préteur de Trinidad a 1’égard de la facilité de crédit d’exploitation. Voir la note 3 du tableau sous
la rubrique « Structure du capital consolidé » pour des détails sur la facilité de crédit d’exploitation, y compris la
stireté connexe. Par conséquent, la Fiducie peut étre considérée un émetteur associé a ce preneur ferme en vertu des
lois sur les valeurs mobilieres applicables. Le 31 mai 2004, Trinidad n’avait pas de dette impayée aux termes de la
facilité¢ de crédit d’exploitation. Trinidad respecte toutes les conditions importantes des ententes qui régissent la
facilité de crédit d’exploitation. Depuis I’obtention de la facilité de crédit d’exploitation par Trinidad, la situation
financiére de la Fiducie et la valeur de la siireté aux termes de la facilité de crédit d’exploitation se sont améliorées.

La décision de placer les parts de fiducie offertes par le présent prospectus simplifié et 1’établissement des
conditions du placement ont eu lieu par voie de négociation entre Trinidad, pour le compte de la Fiducie, et
Raymond James Ltée, pour son compte et pour le compte des autres preneurs fermes. La banque membre du groupe
de Valeurs mobiliéres TD Inc. n’a pas participé a cette décision et a cet établissement mais a été informée de
I’émission et de ses conditions. Par suite du présent placement, Valeurs mobiliéres TD Inc. recevra sa part de la
rémunération des preneurs fermes.

ADMISSIBILITE AUX FINS DE PLACEMENT

De I’avis de Blake, Cassels & Graydon s.r.]., conseillers juridiques de la Fiducie et de Trinidad, et de Macleod
Dixon LLP, conseillers juridiques des preneurs fermes, si la Fiducie est admissible a titre de fiducie de fonds
commun de placement au sens de la Loi de ['impét sur le revenu (Canada) (la LIR), (i) les parts de fiducie
constitueront des placements admissibles aux termes de la LIR pour les fiducies régies par des régimes enregistrés
d’épargne-retraite, des fonds enregistrés de revenu de retraite, des régimes enregistrés d’épargne-études et des
régimes de participation différée aux bénéfices (les régimes exonérés) et (ii) si la Fiducie respecte les restrictions en
matiére de placement de ’acte de fiducie en ce qui a trait a I’acquisition et a la détention de biens étrangers, les parts
de fiducie ne constitueront pas des biens étrangers au sens de la LIR.

Il n’est pas certain que la Fiducie constituerait une « fiducie de revenu d’entreprise » ou que les parts de fiducie
constitueraient un « bien de placement restreint » comme il est décrit dans les modifications proposées a la LIR
annoncées par le ministre des Finances (Canada) dans le budget fédéral canadien présenté a la Chambre des
communes le 23 mars 2004 (le budget). Aux termes des propositions du budget, certains investisseurs, y compris les
fonds enregistrés de pension ou les régimes de pension agréés et les sociétés de gestion de pension, mais non les
régimes exonérés, seront tenus a un impdt de pénalité a compter de 2005 a I’égard de leurs avoirs de biens de
placement restreints et de parts de fiducies de revenu d’entreprise au-dela des limites décrites dans les propositions
du budget. Le 18 mai 2004, le ministre des Finances (Canada) a annoncé que cette proposition du budget sera
suspendue jusqu’a une consultation et un examen supplémentaires. Voir «Incidences fiscales fédérales
canadiennes ».

INCIDENCES FISCALES FEDERALES CANADIENNES
De I’avis de Blake, Cassels & Graydon s.r.l. et de Macleod Dixon LLP (collectivement, les conseillers juridiques),
le texte qui suit constitue un résumé général fidéle et approprié des principales incidences de I'impdt sur le revenu

fédéral canadien applicables aux acheteurs de parts de fiducie émises aux termes des présentes. Ce résumé ne
sapplique qu’aux personnes qui, pour les besoins de la LIR et & tout moment pertinent, résident ou sont réputées
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résider au Canada, détiendront les parts de fiducie & titre d’immobilisations et n’ont aucun lien de dépendance avec la
Fiducie, Trinidad et les preneurs fermes. Il ne s’applique pas aux «institutions financiéres déterminées», aux
« institutions financiéres » assujetties aux régles d’« évaluation & la valeur du marché » de la LIR, ni aux personnes
pour qui un placement dans les parts de fiducie constituerait un « abri fiscal » ou un « abri fiscal déterminé » au sens de
la LIR. En général, les parts de fiducie seront considérées comme détenues & titre d’immobilisations, 4 moins que le
porteur de parts ne soit un négociateur ou un courtier en valeurs mobiliéres ou ne participe a un projet comportant un
risque de caractére commercial a I’égard des parts de fiducie. Certains porteurs de parts, a I’exception des négociateurs
et des courtiers en valeurs mobiliéres, dont les parts de fiducie pourraient par ailleurs ne pas &tre admissibles a titre
d’immobilisations peuvent, dans certaines circonstances, avoir le droit de les rendre admissibles a ce titre en produisant
le choix irrévocable relatif a la disposition de titres canadiens. Les porteurs que ce choix intéresse devraient consulter
leurs conseillers fiscaux.

Le présent résumé est fondé sur les dispositions de la LIR et du Reéglement de I'impét sur le revenu (le réglement), sur
toutes les propositions précises de modification de la LIR et du réglement annoncées publiquement avant la date des
présentes et sur la compréhension qu’ont les conseillers juridiques des pratiques et des politiques administratives
actuelles de ’Agence du revenu du Canada. Sauf indication expresse des présentes, ce résumé ne tient par ailleurs
compte d’aucune modification projetée ou possible touchant la loi, que ce soit par voie judiciaire ou législative. Il ne
prend en considération la législation fiscale d’aucune province canadienne et d’aucun territoire canadien ni d’aucun
pays étranger.

La proposition du budget visant a appliquer un imp6t sur le placement d’un régime de pension agréé dans des parts de
fiducie au-dela de certaines limites, 3 moins que 90 % ou plus de la juste valeur marchande des biens de la fiducie
donnée ne soient attribuables notamment a des biens immeubles, a été suspendue par le ministre des Finances (Canada)
le 18 mai 2004 jusqu’a une consultation et un examen supplémentaires. En outre, le budget propose d’apporter des
modifications a la LIR qui assujettiraient des personnes qui ne sont pas résidents (ou réputés étre résidents) du Canada a
un impdt a I’égard de certaines distributions versées par des fiducies de fonds commun de placement qui ne sont pas
actuellement assujetties & I'impdt au Canada. Il n’est pas certain que ces propositions, si elles sont adoptées,
entraineront des incidences fiscales pour les porteurs de parts sensiblement différentes de celles énoncées aux
présentes. Les porteurs de parts éventuels qui sont des régimes de pension agréés ou qui ne sont pas résidents (ou
réputés étre résidents) du Canada devraient consulter leurs propres conseillers fiscaux concernant les incidences fiscales
qui s’appliquent & leur situation particuliére.

Le présent résumé, de nature générale seulement, n’est pas destiné & fournir un avis fiscal & un acheteur
éventuel de parts de fiducie. Comme les incidences fiscales pour un porteur en particulier dépendront de sa
situation, il est fortement recommandé aux acquéreurs éventuels de consulter leurs conseillers fiscaux au sujet
de leur situation fiscale particuliére.

Statut de la Fiducie

Selon les déclarations de Trinidad, la Fiducie est actuellement admissible a titre de « fiducie de fonds commun de
placement » pour les besoins de la LIR, et il est présumé dans le présent résumé qu’elle le demeurera. Le maintien de
I’admissibilité requiert le respect de certaines conditions aux termes de la LIR sur une base continue. Les conseillers
juridiques ont été informés que Trinidad entend s’assurer que ces conditions demeureront respectées et que la Fiducie
demeurera admissible a ce titre; cependant, si la Fiducie cesse d’étre admissible, les incidences fiscales associées aux
parts de fiducie différeront sensiblement de celles qui sont décrites ci-aprés.

Imposition de la Fiducie

Chaque année d’imposition, la Fiducie est assujettie 4 ’impdt sur son revenu pour 1’année, y compris les gains en
capital imposables réalisés nets, moins la partie qui en est payée ou payable pendant ’année aux porteurs de parts et
qu’elle déduit dans le calcul de son revenu aux fins de Ja LIR. Une somme sera considérée comme payable au porteur
de parts pendant une année d’imposition si la Fiducie la paie pendant I’année ou si le porteur de parts peut en exiger le
paiement pendant ’année. L’ année d’imposition de la Fiducie prendra fin le 31 décembre de chaque année.

La Fiducie sera tenue d’inclure dans son revenu pour chaque année d’imposition tous les intéréts qui courent sur les
billets jusqu’a la fin de !’année ou qui lui deviennent payables ou qu’elle regoit avant la fin de I’année, sauf dans la
mesure ou elle les a inclus dans le calcul de son revenu pour une année antérieure. Si la Fiducie effectue les attributions
appropriées, tous les dividendes qu’elle inclurait par ailleurs dans son revenu seront réputés avoir été regus par les
porteurs de parts plutdt que par elle.
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La Fiducie pourra généralement déduire annuellement les frais d’administration raisonnables engagés dans le cadre de
ses activités d’investissement continues. Elle pourra déduire une partie des colits qu’elle engage relativement a
I’émission de parts de fiducie. La Fiducie peut déduire au cours d’une année d’imposition 20 % de tels frais d’émission,
dans la mesure ou ces frais n’étaient pas déductibles au cours d’une année d’imposition antérieure. Elle peut aussi
déduire les sommes qui deviennent payables par elle aux porteurs de parts pendant I’année, dans la mesure ou elle
affiche un revenu net pour I’année aprés les inclusions et les déductions susmentionnées. Aux termes de I'acte de
fiducie, une somme égale a la totalité du revenu de la Fiducie pour chaque année, majorée de la partie imposable et non
imposable des gains en capital réalisés, le cas échéant, par cette derniére au cours de 1’année, sera déclarée payable sous
forme de distributions en espéces aux porteurs de parts, sous réserve des exceptions décrites ci-aprés.

Aux termes de ’acte de fiducie, le revenu regu par la Fiducie peut étre affecté au financement de rachats de parts de
fiducie au comptant. L’acte de fiducie prévoit aussi d’autres cas ou la Fiducie pourrait ne pas disposer de fonds
suffisants pour distribuer la totalité de son revenu sous forme de distributions en espéces. Dans de tels cas, ce revenu
sera payable aux porteurs de parts sous forme de parts de fiducie supplémentaires (les parts de fiducie réinvesties).

La Fiducie pourra, pour chaque année d’imposition, porter en diminution de ses impdts a payer (ou recevoir un
remboursement a cet égard), le cas échéant, sur ses gains en capital imposables réalisés nets un montant calculé aux
termes de la LIR d’aprés le rachat de parts de fiducie au cours de 1’année (le remboursement au titre des gains en
capital). Dans certaines circonstances, le remboursement au titre des gains en capital pour une année d’imposition peut
ne pas compenser entiérement les impdts que la Fiducie doit payer pour cette année-1a en raison de la distribution
d’éléments d’actif de la Fiducie (les investissements) ou de billets émis par la Fiducie (les billets de rachat) au moment
du rachat de parts de fiducie.

Pour les besoins de la LIR, les conseillers juridiques ont été informés que la Fiducie entend généralement déduire, dans
le calcul de son revenu et de son revenu imposable, le plein montant pouvant étre déduit chaque année, jusqu’a
concurrence de son revenu imposable pour I’année calculé par ailleurs. En raison de telles déductions et de son droit &
un remboursement au titre des gains en capital, la Fiducie ne devrait pas devoir payer un montant élevé d’impédt aux
termes de la LIR. Toutefois, aucune garantie ne peut étre donnée a cet égard.

Imposition des porteurs de parts

Le revenu qu’un porteur de parts tire des parts de fiducie sera considéré comme un revenu tiré de biens pour les
besoins de la LIR. Aucune perte de la Fiducie aux fins de la LIR ne peut étre attribuée a un porteur de parts ni traitée
comme une perte de celui-ci.

Le porteur de parts sera généralement tenu d’inclure dans le calcul de son revenu pour une année d’imposition la partie
du revenu net de la Fiducie pour ’année d’imposition, y compris les dividendes imposables et les gains en capital
imposables réalisés nets, qui lui est payée ou payable cette année-l1a, que le montant en cause soit payable en espéces ou
sous forme de parts de fiducie réinvesties.

Si la Fiducie effectue les attributions appropriées, les parties de ses gains en capital imposables nets et de ses
dividendes imposables qui sont payées ou payables au porteur de parts conserveront effectivement leur nature de gains
en capital imposables et de dividendes imposables, respectivement, et seront traitées a ce titre entre les mains du
porteur de parts pour les besoins de la LIR. Ces dividendes seront visés, entre autres, par les dispositions relatives a la
majoration et au crédit d’imp6t pour dividendes applicables aux particuliers, par 1’impot remboursable de la partie IV
de la LIR applicable aux « sociétés privées » et aux « sociétés assujetties » (au sens de la LIR) et par la déduction dans
le calcul du revenu imposable se rapportant aux dividendes regus par des sociétés canadiennes imposables.

Le porteur de parts n’inclura pas la partie non imposable des gains en capital réalisés nets de la Fiducie qui lui est payée
ou payable au cours d’une année dans le calcul de son revenu pour I’année. Tout autre montant dépassant le revenu net
de la Fiducie qui est payé ou payable par celle-ci a un porteur de parts au cours d’une année ne sera généralement pas
inclus dans le revenu de ce dernier pour ’année. Cependant, si un tel montant devient payable a un porteur de parts,
sauf le produit de disposition de parts de fiducie ou de fractions de parts de fiducie, il sera porté en diminution du prix
de base rajusté des parts de fiducie, détenues par ce porteur de parts (sauf dans la mesure ou il a été inclus dans le
revenu du porteur de parts ou représentait sa quote-part dans la partie non imposable des gains en capital nets de la
Fiducie, desquels celle-ci lui a attribué la partie imposable). Si le prix de base rajusté d’une part de fiducie est
inférieur a zéro, le montant négatif sera réputé constituer un gain en capital réalisé par le porteur de parts a la
disposition de la part de fiducie pendant I’année ol le montant négatif se produit.
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Le cofit initial, pour un porteur de parts, d’une part de fiducie émise aux termes des présentes correspondra a son prix
de souscription et aux frais d’acquisition raisonnables. Le coft initial des parts de fiducie réinvesties émises a un
porteur de parts a titre de distribution de revenu autre qu’en espéces correspondra au montant de ce revenu. La
moyenne du coft initial de chacune de ces parts et du prix de base rajusté de toutes les autres parts détenues par le
porteur de parts devra étre établie afin de déterminer le prix de base rajusté des parts de fiducie de celui-ci.

Au moment de la disposition effective ou réputée d’une part de fiducie par un porteur de parts, ce dernier réalisera (ou
subira) généralement un gain (ou une perte) en capital d’un montant égal a I’écart positif (ou négatif) entre le produit de
disposition (a ’exclusion, en cas de rachat, de toute somme payable par la Fiducie qui doit par ailleurs étre incluse dans
le revenu du porteur de parts tel qu’il est décrit ci-dessus) et le total du prix de base rajusté de la part de fiducie pour le
porteur de parts et des frais de disposition raisonnables. Lorsque des parts de fiducie sont rachetées et que des
investissements ou des billets de rachat, ou les deux, sont émis au porteur de parts, le produit de disposition comprendra
la juste valeur marchande de ces investissements et billets de rachat. Lorsqu’un porteur de parts qui est une société par
actions ou une fiducie (sauf une fiducie de fonds commun de placement) dispose d’une part de fiducie, la perte en
capital qu’il subit a la disposition sera généralement réduite du montant des dividendes de sociétés canadiennes
imposables lui ayant été attribué antérieurement par la Fiducie, sauf dans la mesure ol de tels dividendes ont été portés
en diminution d’une perte subie a la disposition antérieure d’une part de fiducie. Des régles analogues s’appliquent
lorsqu’une société par actions ou une fiducie (sauf une fiducie de fonds commun de placement) est membre d’une
société de personnes qui dispose de parts de fiducie.

Aux termes de la LIR, le porteur de parts inclura dans son revenu aux fins de la LIR pour I’année d’imposition ol
survient la disposition, a titre de gain en capital imposable, la moitié de tout gain en capital qu’il a réalisé. Sous réserve
de régles précises de la LIR, la moitié de toute perte en capital subie a la disposition d’une part de fiducie doit étre
portée en diminution des gains en capital imposables réalisés par le porteur de parts pendant I’année d’imposition ou
survient la disposition et peut étre portée en diminution des gains en capital imposables réalisés pendant les trois années
d’imposition précédentes ou toute année d’imposition ultérieure.

Le prix de base rajusté d’un investissement ou d’un billet de rachat distribué & un porteur de parts par la Fiducie au
moment du rachat de parts de fiducie correspondra a la juste valeur marchande de I’investissement ou du billet de
rachat au moment de la distribution, déduction faite, dans le cas d’un billet ou d’un autre titre de créance, des intéréts
courus sur celui-ci. Ce porteur de parts devra inclure dans son revenu les intéréts sur le billet ou 1’autre titre de créance
(y compris les intéréts courus jusqu’'a la date ou il a acquis le billet ou I’autre titre de créance) conformément aux
dispositions de la LIR. Dans la mesure ot le porteur de parts doit inclure dans son revenu les intéréts courus jusqu’a la
date d’acquisition du billet ou de ’autre titre de créance, il aura droit & une déduction compensatoire.

Le porteur de parts qui, durant toute 1’année d’imposition en cause, est une « société privée sous contréle canadien » au
sens de la LIR peut étre assujetti & un impdt remboursable supplémentaire de 6 2/3 % sur certains revenus de
placement, y compris le revenu qui lui a été payé ou lui est devenu payable par la Fiducie pendant année
d’imposition en cause et les gains en capital imposables découlant d’une disposition de parts de fiducie.

FACTEURS DE RISQUE

L’acquéreur éventuel de parts devrait examiner attentivement les facteurs de risque énoncés sous la rubrique
« Facteurs de risque » dans la notice annuelle ainsi que les facteurs de risque qui suivent.

Modification de la loi

Le budget comprend également plusieurs propositions qui visent spécifiquement le traitement fiscal de certains
porteurs de parts exonérés d’imp6t de certaines fiducies de revenu. Aprés 2004, un impdt de pénalité est proposé
pour certaines entités canadiennes exonérées d’imp6t, comme les régimes de pension agréés, qui détiennent un
nombre excédentaire de parts ou de titres de créance de « fiducies de revenu d’entreprise ». De maniére générale, les
restrictions limitent le montant total de ces avoirs a 1 % du coiit de tous les biens de I’entité et limitent les avoirs de
ces entités (ainsi que des entités avec lesquelles elles ne transigent pas sans lien de dépendance) a 5 % de la juste
valeur marchande totale de toute catégorie de parts d’une fiducie donnée. Ces propositions ne s’appliquent pas aux
régimes exonérés. Il n’est pas certain, aux fins de ces régles, que la Fiducie sera considérée une « fiducie de revenu
d’entreprise » a laquelle ces restrictions s’appliqueront. Le ministre des Finances (Canada) a annoncé le 18 mai 2004
que cette proposition était suspendue jusqu’a une consultation et un examen supplémentaires. Rien ne garantit que
cette suspension sera permanente ou, subsidiairement, que ces restrictions sur les « fiducies de revenu d’entreprise »
s’appliqueront en leur version annoncée auparavant ou en une version modifiée.
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Risques associés a I’acquisition Wilson

Trinidad a convenu d’acquérir la quasi-totalité des actifs de Wilson grace a 1’acquisition Wilson afin d’affermir sa
position dans le secteur des services de forage et de créer la possibilité de réaliser certains avantages. La réalisation
des avantages de l’acquisition Wilson dépendra en partie de la réussite du regroupement des fonctions et de
I’intégration des opérations, des procédures et du personnel d’une maniére efficace et dans un délai opportun ainsi
que de la capacité de Trinidad de profiter des possibilités accrues de croissance et de synergie que présente
I’intégration des actifs de Wilson a ses opérations existantes.

PROMOTEUR

Trinidad a pris I'initiative de créer la Fiducie et de restructurer Trinidad et, par conséquent, elle peut étre considéree
comme le « promoteur » de la Fiducie au sens des lois sur les valeurs mobiliéres de certaines provinces canadiennes.

VERIFICATEURS, AGENT DES TRANSFERTS ET AGENT CHARGE DE LA TENUE DES REGISTRES
Les vérificateurs de la Fiducie sont PricewaterhouseCoopers s.r.l., Calgary (Alberta).

Valiant Trust Company a son principal établissement de Calgary (Alberta) et son bureau de sous-agence a Toronto
(Ontario) fait fonction d’agent des transferts et d’agent chargé de la tenue des registres pour les parts de fiducie.

INTERETS DES EXPERTS-CONSEILS

Certaines questions d’ordre juridique concernant les titres offerts par les présentes seront examinées par Blake,
Cassels & Graydon s.r.l., pour le compte de la Fiducie, et par Macleod Dixon LLP, pour le compte des preneurs
fermes. A la date du présent prospectus simplifié, les associés et autres avocats de ces cabinets, chacun en tant que
groupe, é€taient propriétaires véritables, directement ou indirectement, de moins de un pour cent des parts de la
Fiducie. Brock W. Gibson, associé chez Blake, Cassels & Graydon s.r.l., est le secrétaire de Trinidad.

DROITS DE RESOLUTION ET SANCTIONS CIVILES

La législation en valeurs mobiliéres de certaines provinces du Canada confére a I’acquéreur un droit de résolution
qui ne peut étre exercé que dans les deux jours ouvrables suivant la réception réelle ou réputée du prospectus et des
modifications. Ces lois permettent également a I’acquéreur de demander la nullité, la révision du prix, ou, dans
certains cas, des dommages-intéréts par suite d’opérations de placement effectuées avec un prospectus contenant des
informations fausses ou trompeuses, ou par suite de la non-transmission du prospectus. Toutefois, ces diverses
actions doivent étre exercées dans des délais déterminés. On se reportera aux dispositions applicables et on
consultera éventuellement un conseiller juridique.
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CONSENTEMENTS DES VERIFICATEURS

Nous avons Iu le prospectus simplifié de Trinidad Energy Services Income Trust (la « Fiducie») daté du
19 juillet 2004 relatif a I’émission et a la vente de 3 205 129 parts de la Fiducie (le « prospectus »). Nous nous
sommes conformés aux normes généralement reconnues du Canada concernant I’intervention des vérificateurs sur
des documents de placement.

Nous consentons a ce que soit intégré par renvoi dans le prospectus susmentionné notre rapport aux porteurs de parts
de la Fiducie portant sur les bilans consolidés de la Fiducie aux 31 décembre 2003 et 2002 et sur les états consolidés
des résultats et des bénéfices non répartis et des flux de trésorerie des exercices terminés a ces dates. Notre rapport
est daté du 16 mars 2004.

(signé) PricewaterhouseCoopers s.r.1.
Comptables agréés

Calgary (Alberta)
Le 19 juillet 2004

Nous avons lu le prospectus simplifié de Trinidad Energy Services Income Trust (Ja « Fiducie ») daté du
19 juillet 2004 relatif a 1’émission et & la vente de 3 205 129 parts de la Fiducie (le « prospectus »). Nous nous
sommes conformés aux normes généralement reconnues du Canada concernant ’intervention des vérificateurs sur
des documents de placement.

Nous consentons a ce que soit intégré par renvoi dans le prospectus susmentionné notre rapport aux administrateurs
de Saturn Drilling Inc. (« Saturn ») portant sur le bilan de Saturn au 31 mai 2002 et sur les états des résultats et
des bénéfices non répartis et des flux de trésorerie de 1’exercice terminé a cette date. Notre rapport est daté du
7 février 2003.

(sign€) PricewaterhouseCoopers s.r.1.
Comptables agréés

Calgary (Alberta)
Le 19 juillet 2004

Nous avons lu le prospectus simplifi¢ de Trinidad Energy Services Income Trust (la «Fiducie») daté du
19 juillet 2004 relatif & I'émission et a la vente de 3 205 129 parts de fiducie (le «prospectus»). Nous nous sommes
conformés aux normes généralement reconnues du Canada concernant l'intervention du vérificateur sur des
documents de placement.

Nous consentons a ce que soit inclus dans le prospectus susmentionné notre rapport aux administrateurs de Wilson
Drilling Ltd. portant sur les bilans consolidés au 31 décembre 2003, et sur les états consolidés des résultats et des
bénéfices non répartis et des flux de trésorerie de ’exercice terminé le 31 décembre 2003. Notre rapport est daté du
19 mars 2004 (le 16 juillet 2004 pour la note 13).

Nous consentons a ce que soit intégré par renvoi dans le prospectus notre rapport aux actionnaires d’Arrow
Drilling Inc. portant sur les bilans aux 30 juin 2003, 2002 et 2001, et sur les états des résultats et des bénéfices non
répartis et des flux de trésorerie de chacun des exercices compris dans la période de trois ans terminée le 30 juin
2003. Notre rapport est daté du 25 juillet 2003.

(signé) Ernst & Young s.r.l.
Comptables agréés

Calgary, Canada
Le 19 juillet 2004
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Nous avons lu le prospectus simplifié de Trinidad Energy Services Income Trust (la « Fiducie») daté du
19 juillet 2004 relatif a 1’émission et a la vente de 3 205 129 parts de la Fiducie (le « prospectus »). Nous nous
sommes conformés aux normes généralement reconnues du Canada concernant I’intervention des vérificateurs sur
des documents de placement.

Nous consentons a ce que soit intégré par renvoi dans le prospectus susmentionné notre rapport aux administrateurs
de Bear Drilling Ltd. (« Bear ») portant sur les bilans aux 30 avril 2003, 2002 et 2001, et sur les états des résultats et
des bénéfices non répartis et des flux de trésorerie des exercices terminés & ces dates. Notre rapport est daté du
10 juillet 2003.

(signé) Kingston Ross Pasnak s.r.l.
Comptables agréés

Edmonton (Alberta)
Le 19 juillet 2004
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ETATS FINANCIERS

Etats financiers consolidés pro forma de la Fiducie au 31 mars 2004 et pour le trimestre terminé
a cette date

Etats financiers consolidés pro forma de la Fiducie pour la période de douze mois terminée Ie
31 décembre 2003
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Trinidad Energy Services Income Trust

Etats financiers consolidés pro forma
(non vérifiés)
31 mars 2004 et 31 décembre 2003
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PricewaterhouseCoopers s.r.l
Comptables agréés

111 5th Avenue SW, Suite 3100
Calgary, Alberta

Canada T2P 5L3

Téléphone +1 (403) 509 7500
Télécopieur +1 (403) 781 1825

Le 19 juillet 2004

Rapport sur la compilation

Au fiduciaire de Trinidad Energy Services Income Trust

Nous avons lu le bilan consolidé pro forma non vérifié de Trinidad Energy Services Income Trust

(la « Fiducie ») au 31 mars 2004 et les états consolidés pro forma non vérifiés des résultats du trimestre
terminé le 31 mars 2004 et de ’exercice terminé le 31 décembre 2003, qui se trouvent ci-joints, et nous
avons mis en oeuvre les procédés suivants.

1.

Nous avons comparé les chiffres des colonnes portant I’en-téte « Trinidad » avec ceux des états
financiers consolidés non vérifiés de la Fiducie au 31 mars 2004 ainsi que du trimestre terminé a
cette date et avec ceux des états financiers consolidés vérifiés de la Fiducie de I’exercice terminé
le 31 décembre 2003, respectivement, et nous avons constaté qu’ils concordaient.

Nous avons comparé les chiffres des colonnes portant I’en-téte « Saturn » avec ceux des états
financiers non vérifiés de Saturn Drilling Inc. de la période du 1 janvier 2003 au 9 avril 2003, et
nous avons constaté qu’ils concordaient.

Nous avons comparé les chiffres des colonnes portant I’en-téte « Bear » avec ceux des états
financiers non vérifiés de Bear Drilling Inc. du semestre terminé le 30 juin 2003, et nous avons
constaté qu’ils concordaient.

Nous avons comparé les chiffres des colonnes portant I’en-téte « Arrow » avec ceux des états
financiers non vérifiés d’ Arrow Drilling Inc. de la période du 1 janvier 2004 au 14 mars 2004,
et avec ceux des états financiers non vérifiés d’ Arrow Drilling Inc. de I’exercice terminé le

31 décembre 2003, et nous avons constaté qu’ils concordaient.

Nous avons comparé les chiffres des colonnes portant I’en-téte « Wilson » avec ceux des états
financiers non vérifiés de Wilson Drilling Ltd. au 31 mars 2004 et du trimestre terminé & cette
date et avec ceux des états financiers vérifiés de Wilson Drilling Ltd. pour ’exercice terminé le
31 décembre 2003, et nous avons constaté qu’ils concordaient.

Nous avons pris des renseignements aupres de certains représentants de la société, responsables
des questions financiéres et comptables, au sujet :

a)  dumode de détermination des ajustements pro forma;

/ ! . . . ) -
§ PricewaterhouseCoopers s’entend du cabinet canadien PricewaterhouseCoopers s.r.l. et des autres sociétés membres de
PricewaterhouseCoopers International Limited, chacune étant une entité distincte et indépendante sur le plan juridique.
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10.

b)  delaconformité des états financiers consolidés pro forma, a tous les égards importants sur
le plan de la forme, aux des lois sur les valeurs mobiliéres des diverses provinces du
Canada (les « lois »).

Ces représentants :

a)  nous ont décrit le mode de détermination des ajustements pro forma;
b)  ont déclaré que les états consolidés pro forma sont conformes, a tous les égards importants
sur le plan de la forme, aux lois.

Nous avons lu les notes afférentes aux états consolidés pro forma, et nous avons constaté qu’elles
¢taient cohérentes avec le mode de détermination des ajustements pro forma qui nous a été décrit.

Nous avons recalculé I’application des ajustements pro forma au total des montants présentés
dans les colonnes portant les en-tétes « Trinidad » et « Wilson » au 31 mars 2004, et nous avons
constaté que les montants dans la colonne portant I’en-téte « Chiffres pro forma » étaient
arithmétiquement exacts.

Nous avons recalculé I’application des ajustements pro forma au total des montants présentés
dans les colonnes portant les en-tétes « Trinidad », « Arrow » et « Wilson » du trimestre terminé
le 31 mars 2004, et nous avons constaté que les montants dans la colonne portant ’en-téte

« Trinidad, Arrow et Wilson » étaient arithmétiquement exacts.

Nous avons recalculé I’application des ajustements pro forma au total des montants présentés
dans les colonnes portant les en-tétes « Trinidad », « Saturn », « Bear », « Arrow » et « Wilson »
de I’exercice terminé le 31 décembre 2003, et nous avons constaté que les montants dans la
colonne portant I’en-téte « Trinidad, Bear, Saturn, Arrow et Wilson » étaient arithmétiquement
exacts.

Les états financiers pro forma sont fondés sur les hypotheses de la direction et sur des ajustements qui
sont par nature subjectifs. Les procédés décrits ci-dessus sont considérablement restreints par rapport &
ceux d’une vérification ou d’un examen, qui visent I’expression d’une assurance a I’égard des
hypothéses de la direction, des ajustements pro forma, et de ’application des ajustements a
I’information financiére historique. Par conséquent, nous n’exprimons aucune assurance de cette
nature. Les procédés décrits ci-dessus ne permettent pas nécessairement de déceler tous les faits qui
sont significatifs par rapport aux états financiers pro forma et, par conséquent, nous ne faisons aucune
déclaration quant a la suffisance des procédés par rapport aux besoins d’un lecteur de ces états.

(signé) PricewaterhouseCoopers s.r.1.

Comptables agréés

Calgary (Alberta)




Trinidad Energy Services Income Trust
Bilan consolidé pro forma

(non vérifié)
31 mars 2004

(en milliers de dollars)

Chiffres
Trinidad Wilson pro forma
Ajustements
31 mars 2004 31 mars 2004 pro forma  Notes 31 mars 2004
$ $ $
Actif
Actif & court terme
Encaisse 5114 524 3426 2f 9064
Comptes débiteurs 29767 4 475 (4 475) 29 767
Charges payées d’avance 586 105 (105) 586
35467 5104 (1154) 39417
Immobilisations
Immobilisations corporelles 159 175 14 691 17 309 2 1) 191175
Autres actifs - 525 (525) -
Ecart d’acquisition 6192 - 3614 2f) 9 806
Frais de financement reportés 827 115 (115) 827
201 661 20435 19 129 241 225
Passif
Passif a court terme
Comptes créditeurs 10 098 5371 (5371) 10 098
Distributions cumulées de :
la Fiducie 1775 - - 1775
Partie a court terme de la
dette a long terme 9 668 2290 (2 290) 9 668
21541 7 661 (7 661) 21 541
Dette a long terme 32527 6374 (6 374) 32527
Prét consenti par un
actionnaire - 3320 (3 320) -
Imp6ts sur les bénéfices futurs 12 857 1471 2143 29 16 471
66 925 18 826 (15212) 70 539
Capitaux propres
Capital des porteurs de parts 110 592 1 23 149 2f) 133 742
Actions échangeables 18 000 - 12 800 2 1) 30 800
Surplus d’apport 5143 - - 5143
Bénéfices non répartis 1001 1608 (1 608) 1001
134 736 1609 34 341 170 686
201 661 20 435 19 129

241 225




Trinidad Energy Services Income Trust

Etat consolidé pro forma des résultats

(non vérifié)

Période terminée le 31 décembre 2003

(en milliers de dollars)

Produits
Produits d’exploitation

Charges
Charges d’exploitation

Marge d’exploitation

Frais généraux et frais
d’administration
Rémunération a base
de parts
Pertes sur les placements
Primes aux cadres

BATIA"

Amortissement

(Gain) perte 4 la cession
dactifs

Intéréts débiteurs
(créditeurs)

Bénéfice (perte)
avant impdts

Impéts sur les bénéfices
Impéts exigibles
Impb6ts futurs

Bénéfice net

Trinidad,

Bear,

Saturn,

Trinidad Saturn Bear Arrow Wilson Arrow
Période de

Période de Du Du douze mois Période de et Wilson

douze mois 17" janvier 1% janvier terminée le douze mois Chiffres pro

terminée le 2003 an 2003 31 terminée le forma de la

31 décembre 9 avril au 30 juin décembre 31 décembre Ajustements période de

2003 2003 2003 2003 2003 proforma Notes douze mois

$ $ $ s $ $ $

62338 3759 12 624 28 086 11 580 870 2h) 119 257

38 498 1 842 7400 19 086 6 609 600 2h) 74 035

23 840 1917 5224 9 000 4971 270 45222

5502 150 309 1408 643 39 2 h) 8051

3427 - - - - - 3427

- - - - 1 969 (1969) 2b) -

- - 709 4 000 - (4 709) 2a) -

14 911 1767 4206 3592 2359 6 909 33744

5825 231 1419 1362 1814 1972 2¢) 12 623

- 8) 11 (25) 39 - 17

2265 6) 445 a7 673 (418) 2d) 2942

6821 1550 2331 2272 (167) 5355 18 162

336 571 604 898 667 (2510) 2¢e) 566

1886 3) 260 6 (17 4 562 2e) 6694

2222 568 864 904 650 2052 7 260

4 599 982 1467 1368 (817) 3303 10 902

1) Le BAIIA désigne le bénéfice avant les intéréts, les impbéts, I’amortissement et le gain ou la perte a la cession d’actifs. Les lecteurs sont
priés de noter que le BAILA n’a pas une signification normalisée en vertu des PCGR; cependant, la Fiducie calcule le BAIIA de la méme

maniére pour chaque période considérée.




Trinidad Energy Services Income Trust

Etat consolidé pro forma des résultats

(non vérifié)

Trimestre terminé le 31 mars 2004

(en milliers de dollars)

Produits
Produits d’exploitation

Charges
Charges d’exploitation

Marge d’exploitation

Frais généraux et frais d’administration
Rémunérations a base de parts

BAIIAY

Amortisserent

{Gain) perte 4 la cession d’actifs
Intéréts débiteurs (créditeurs)
Bénéfice (perte) avant impots
Impbots sur les bénéfices

Impéts exigibles
Impbts futurs

Bénéfice net (perte)

Trinidad,

Arrow et

Trinidad Arrow Wilson Wilson

Trimestre Du

terminéle 17 janvier 2004 Trimestre Chiffres
31 mars au 14 mars terminé le  Ajustements pro forma
2004 2004 31 mars 2004 pro forma  Notes du trimestre

$ $ $ S S

32220 8352 3855 - 44 427
18 064 4103 2277 - 24 444
14 156 4249 1578 - 19983
2076 1256 315 - 3647
2557 - - - 2557
9523 2993 1263 - 13779
3026 283 463 598 2¢) 4370

- ) 92 - 87

720 (10) 199 (189) 24d) 720
5777 2725 509 (409) 8 602
161 974 199 (1130) 2e) 204
1617 (40 (56) 1033 2¢e) 2554
1778 934 143 97) 2758
3999 1791 366 (312) 5844

1) Le BAIIA désigne le bénéfice avant les intéréts, les impdts, ’amortissement et le gain ou la perte a la cession d’actifs. Les lecteurs sont
priés de noter que le BAIIA n’a pas une signification normalisée en vertu des PCGR; cependant, la Fiducie calcule le BAIIA de la méme

maniere pour chaque période considérée.



Trinidad Energy Services Income Trust
Notes afférentes aux états financiers consolidés pro forma
(non vérifiés)

31 mars 2004

(en milliers de dollars)

1.

Mode de présentation

Les états financiers consolidés pro forma non vérifiés ci-joints (les « états financiers pro forma »)
ont été préparés pour rendre compte de 1’acquisition de certains actifs de Wilson Drilling Ltd.

{« Wilson »), de certains actifs d’Arrow Drilling Inc. (« Arrow »), de certains actifs de Bear
Drilling Ltd. (« Bear ») et de certains actifs de Saturn Drilling Inc. (« Saturn »). Les états financiers
consolidés pro forma non vérifiés du 31 mars 2004 ont été dressés a partir des états financiers
consolidés non vérifiés de Trinidad Energy Services Income Trust (« Trinidad ») au 31 mars 2004
et pour le trimestre terminé a cette date; des états financiers non vérifiés d’ Arrow pour la période du
1 janvier 2004 au 14 mars 2004 et des états financiers non vérifiés de Wilson au 31 mars 2004 et
pour le trimestre terminé a cette date. Les états financiers consolidés pro forma non vérifiés au

31 décembre 2003 ont été dressés & partir des états financiers consolidés vérifiés de Trinidad pour
I’exercice terminé le 31 décembre 2003, des états financiers non vérifiés de Saturn pour la période
du 1 janvier 2003 au 9 avril 2003, des états financiers non vérifiés de Bear pour la période du

1 janvier 2003 au 30 juin 2003, des états financiers non vérifiés d’ Arrow pour I’exercice terminé
le 31 décembre 2003 et des états financiers vérifiés de Wilson pour I’exercice terminé le

31 décembre 2003.

Les états financiers pro forma ont été préparés par la direction. Le bilan consolidé pro forma non
vérifié a été préparé pour rendre compte de I’acquisition de certains actifs de Wilson décrite a la
note 2 comme si elle avait eu lieu le 31 mars 2004. Les états consolidés pro forma non vérifiés des
résultats ont été préparés pour rendre compte des acquisitions décrites a la note 2 comme si elles
avaient eu lieu le 1* janvier 2003. Ces états financiers pro forma ne sont pas nécessairement
représentatifs des résultats qui auraient été obtenus si les événements pris en compte dans les
présentes avaient eu lieu aux dates indiquées, ni des résultats qui pourraient étre obtenus
ultérieurement.

Les conventions comptables utilisées pour la préparation des états financiers pro forma sont
conformes aux conventions utilisées pour la préparation des états financiers consolidés vérifiés de
Trinidad pour I’exercice terminé le 31 décembre 2003.

Les états financiers pro forma doivent étre lus en paralléle avec les états financiers consolidés
historiques de Trinidad pour 1’exercice terminé le 31 décembre 2003 et les notes y afférentes. De
I’avis de la direction, les états financiers pro forma comprennent tous les ajustements nécessaires
pour rendre compte des acquisitions décrites a la note 2.

Trinidad Energy Services Income Trust est une entité sans personnalité morale établie sous le
régime des lois de la province d’Alberta en vertu d’un acte de fiducie daté du 1 aoGt 2002.




Trinidad Energy Services Income Trust
Notes afférentes aux états financiers consolidés pro forma
{(non vérifiés)

31 mars 2004

(en milliers de dollars)
2.  Hypothéses et ajustements pro forma
Les états financiers pro forma rendent compte des hypothéses et des ajustements suivants :

a) Les primes ont diminué des montants décrits dans le tableau suivant afin d’éliminer
I’attribution de primes aux cadres.

31 mars 31 décembre

2004 2003

3 $

Bear - (709)
Arrow - (4 000)
- (4 709)

b)  La perte sur les placements a diminué, comme il est décrit dans le tableau suivant, pour
éliminer les pertes subies par les filiales détenues par Wilson qui n’ont pas été achetées dans

le cadre de cette acquisition

31 mars 31 décembre

2004 2003

S $

Wilson - (1 969)
- (1 969)

¢) L’amortissement a varié des montants présentés dans le tableau suivant par suite du passage a
la méthode de I’amortissement proportionne! au rendement pour Saturn, Bear, Arrow et
Wilson, conformément & la convention comptable adoptée par Trinidad & 1’égard des
immobilisations, et de 1’augmentation des frais d’acquisition.

31 mars 31 décembre

2004 2003

A $

Wilson 200 447
Arrow 398 1377
Saturn - 164
Bear - 16)

598 1972




Trinidad Energy Services Income Trust
Notes afférentes aux états financiers consolidés pro forma
(non vérifiés)

31 mars 2004

(en milliers de dollars)

d)  Au cours de ’exercice 2004, Trinidad a restructuré sa facilité de crédit a terme en une
facilité a terme non dégressive de 65,0 millions de dollars détenue par G.E. Capital. Trinidad
dispose d’un prélévement supplémentaire d’approximativement 5,9 millions de dollars
pour financer ’acquisition de Saturn. Trinidad a accés a un prélévement supplémentaire
d’approximativement 16,5 millions de dollars pour financer I’acquisition de Bear. Le montant
des intéréts débiteurs a €té augmenté comme suit pour tenir compte de 1’augmentation de la
dette comme si elle avait été engagée le 1* janvier 2003 :

31 mars 31 décembre
2004 2003
$ $
Augmentation des intéréts débiteurs lige
a I’acquisition de Saturn - 104
Augmentation des intéréts débiteurs liée
& I’acquisition de Bear - 134
Augmentation des intéréts débiteurs liée
a ’acquisition d’ Arrow 10 17
Diminution des intéréts débiteurs lice
a ’acquisition de Wilson (199) (673)
(189) (418)




Trinidad Energy Services Income Trust
Notes afférentes aux états financiers consolidés pro forma

(non vérifiés)
31 mars 2004

(en milliers de dollars)

e)

La charge d’imp6ts sur les bénéfices de I’exercice a été comptabilisée comme suit :

Saturn

Augmentation de I'imp6t des grandes sociétés liée
a I’acquisition de Saturn

(Diminution) des imp6ts sur les bénéfices exigibles
découlant de la structure de la Fiducie

Bear

Augmentation de I'imp06t des grandes sociétés liée a
I’acquisition de Bear

(Diminution) des impb6ts sur les bénéfices exigibles
découlant de la structure de la Fiducie

Arrow

Augmentation de I’imp6t des grandes sociétés liée a
Pacquisition d’Arrow

(Diminution) augmentation des impéts sur les bénéfices
exigibles découlant de la structure de la Fiducie

Wilson

Augmentation de I'imp6t des grandes sociétés liée a
’acquisition de Wilson

(Diminution) augmentation des impdts sur les bénéfices
exigibles découlant de la structure de la Fiducie

31 mars 31 décembre
2004 2003
S $

- 10
- (571)
- (561)

- 47
- (604)
- (557)

25 101
(974) (898)
(949) (797)
18 72
(199) (667)
(181) (595
- (2510)

Les imp6ts en especes supplémentaires qui seraient par ailleurs payables par suite des
ajustements pro forma visant les résultats sont présumés étre éliminés au moyen des
déductions fiscales supplémentaires et des distributions aux porteurs de parts déductibles aux

fins fiscales.




Trinidad Energy Services Income Trust
Notes afférentes aux états financiers consolidés pro forma

(non vérifiés)
31 mars 2004

(en milliers de dollars)

La charge d’impéts sur les bénéfices futurs a été ajustée, au taux d’imposition prévu par la
loi, pour tenir compte de I’incidence des impdts sur les ajustements pro forma visant les

résultats comme suit :

31 mars 31 décembre
2004 2003
$ $
Wilson 199 1422
Arrow 834 1794
Saturn - 473
Bear - 873
1033 4562
f) La répartition du prix d’achat de Wilson s’établit comme suit :
$
I}nmobilisations 32000
Ecart d’acquisition 3614
Imp6ts sur les bénéfices futurs (3614)
32 000
Financé comme suit :
Nouveaux capitaux propres, déduction
faite des frais d’émission 19 200
Actions échangeables 12 800
32000

Le prix du présent placement devrait s’élever a 7,80 $ par part. Les principaux actionnaires de
Wilson regoivent une part de 40 % du prix d’achat sous forme d’actions échangeables.

Les actions échangeables peuvent étre converties (au gré du porteur) en parts en tout temps. Les
actions échangeables seront constituées d’une nouvelle série d’actions échangeables qui ne sont pas
négociées en bourse et auront un ratio d’échange de 1 : 1 au moment de I’émission. Les actions
échangeables ne sont pas admissibles a des distributions.

Des liquidités supplémentaires de 3,95 millions de dollars ont été¢ amassées au moyen du
financement et ont été ajoutées au fonds de roulement.



Trinidad Energy Services Income Trust
Notes aftérentes aux états financiers consolidés pro forma
(non vérifiés)

31 mars 2004

(en milliers de dollars)

g)  Larépartition du prix d’achat d’ Arrow s’établit comme suit :

$
Immobilisations 44 671
Ecart d’acquisition 6192
Impéts sur les bénéfices futurs (6 192)
44 671
Financé comme suit :
Nouveaux capitaux propres, déduction
faite des frais d’émission 26 671
Actions échangeables 18 000
44 671
Le 15 mars 2004, Trinidad a acquis certaines immobilisations d’ Arrow.
h)  Larépartition du prix d’achat de Bear s’établit comme suit :
$
Immobilisations 41 000
Financé comme suit :
Nouveaux capitaux provenant du placement privé,
déduction faite des frais d’émission / 24 454
Financement par emprunt 16 546
41 000

Les ajustements pro forma comprennent les résultats d’exploitation de Bear de la période du
1 juillet 2003 au 15 juillet 2003, y compris des produits de 870 000 $, des charges
d’exploitation de 600 000 §$ et des frais généraux et frais d’administration de 39 000 $. Le
15 juillet 2003, Trinidad a acheté certaines immobilisations de Bear.




Trinidad Energy Services Income Trust
Notes afférentes aux états financiers consolidés pro forma
(non vérifiés)

31 mars 2004

(en milliers de dollars)

i)  Larépartition du prix d’achat de Saturn s’établit comme suit :

$
Immobilisations 16 650
Financé comme suit :
Nouveaux capitaux propres, déduction
faite des frais d’émission 10 860
Financement par emprunt 5790
16 650

Le 9 avril 2003, Trinidad a acquis certaines immobilisations de Saturn.

3 F Ol‘ldS pro forma disponibles pour les distributions et les dépenses en immobilisations liées a
la croissance

Les fonds pro forma disponibles pour les distributions et les dépenses en immobilisations liées a la
croissance s’établissent comme suit pour le trimestre terminé le 31 mars 2004 et la période de
douze mois terminée le 31 décembre 2003.

31 mars 31 décembre

2004 2003

$ A

Bénéfice net de la période 5844 10902
Ajouter (déduire) les éléments hors trésorerie

Amortissement 4370 12 623

Impdts sur les bénéfices futurs 2554 6 694

Rémunérations a base de parts 2557 3427

Perte 2 la cession d’actifs 87 17

Fonds provenant de I’exploitation 15412 33 663

Trinidad utilise les fonds provenant de I’exploitation pour financer les distributions aux porteurs de
parts, les dépenses en immobilisations liées & la croissance et le remboursement de la dette.

Les lecteurs sont priés de noter que les fonds disponibles pour les distributions supplémentaires et
les dépenses en immobilisations liées a la croissance n’ont pas de signification normalisée en vertu
des PCGR; cependant, Trinidad calcule les fonds provenant de I’exploitation disponibles pour les
distributions supplémentaires et les dépenses en immobilisations liées & la croissance de la méme
manieére pour chaque période considérée. Les renseignements pro forma ne constituent pas une
projection des résultats futurs. Les résultats d’exploitation réels de Trinidad de toute période
varieront des montants établis dans 1’analyse qui suit et cette variation pourrait étre importante.




Trinidad Energy Services Income Trust
Notes afférentes aux états financiers consolidés pro forma
(non vérifiés)

31 mars 2004

(en milliers de dollars)

4

Nombre moyen pondéré pro forma de parts en circulation

Le nombre moyen pondéré pro forma de parts en circulation a ét€ calculé en fonction du nombre de
parts et d’options sur actions de Trinidad en cours au 31 mars 2004 et au 31 décembre 2003, auquel
sont ajoutées les parts supplémentaires émises dans le cadre de 1’acquisition de Saturn, de Bear,
d’Arrow et de Wilson.

Pour la préparation des états financiers pro forma, le nombre de parts en circulation a été établi
comme suit :

31 mars 31 décembre

2004 2003

$ $

Nombre de parts en circulation, résultat de base, Trinidad 27 971 031 11374 982

Parts émises dans le cadre de I’acquisition de Saturn - 4615 385
Parts émises dans le cadre de I’acquisition de Bear

au moyen du placement privé - 7222222

Parts émises dans le cadre de I’acquisition d’ Arrow 4096 154 4096 154

Parts émises dans le cadre de I’acquisition de Wilson 3205128 3205128

Nombre de parts en circulation, résultat de base pro forma 35272 313 30513 871

Actions échangeables pro forma

Trinidad émettra 1 641 026 actions échangeables 4 titre de contrepartie partielle pour I’acquisition
de Wilson. Les actions échangeables peuvent étre converties (au gré du porteur) en tout temps en
parts jusqu’a cing ans apres 1’émission, en fonction du ratio d’échange qui sera ajusté chaque fois
que Trinidad verse une distribution & ses porteurs de parts. Les actions échangeables seront
constituées d’une nouvelle série d’actions échangeables qui ne sont pas inscrites a la cote et auront
un ratio d’échange de 1 : 1 au moment de 1’émission. Les actions échangeables sont échangeables
en parts en tout temps jusqu’a cing ans aprés 1I’émission, en fonction d’un ratio d’échange qui est
ajusté chaque fois que Trinidad verse une distribution a ses porteurs de parts. Les actions
échangeables ne sont pas admissibles a des distributions.

31 mars 31 décembre

2004 2003

$ 5

Actions échangeables, série initiale émises pour Arrow 2307 692 2307 692
Actions échangeables, série B émises pour Wilson 1641 026 1641 026

3948 718 3948 718




Trinidad Energy Services Income Trust
Notes afférentes aux €tats financiers consolidés pro forma
(non vérifiés)

31 mars 2004

(en milliers de dollars)
6 Résultat pro forma par part

Le résultat pro forma par part s’établit comme suit :

31 mars 31 décembre

2004 2003

$ $

Résultat de base 0,15 0,32
Résultat dilué ? 0,15 0,31

1) Le calcul du résultat de base par part est fondé sur le nombre moyen pondéré pro forma de parts en
circulation au 31 mars 2004, soit 39 221 031 (34 462 589 parts au 31 décembre 2003), qui comprend les
actions ¢changeables pro forma.

2) Le nombre de parts utilisé pour le calcul du résultat dilué comprend 691 517 parts supplémentaires au 31
mars 2004 (275 758 le 31 décembre 2003) pour tenir compte de I’effet dilutif des droits et des options des
salariés et des administrateurs, selon la méthode du rachat de parts.



ETATS FINANCIERS DE WILSON DRILLING LTD.

1. Etats financiers non vérifiés de Wilson Drilling Ltd. pour le trimestre terminé le 31 mars 2004

2. Etats financiers vérifiés de Wilson Drilling Ltd. au 31 décembre 2003 et pour I’exercice terminé a cette date

F-2



Etats financiers consolidés non vérifiés

Wilson Drilling Ltd.
31 mars 2004



Wilson Drilling Ltd.

BILANS CONSOLIDES

ACTIF [note 3]

Actif 3 court terme
Encaisse

Débiteurs [note 4]
Charges payées d’avance

Appareils de forage et équipement
Frais de développement reportés
Charges reportées

Placement

PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

Passif a court terme

Créditeurs et charges a payer /note 4]

Impéts sur les bénéfices a payer

Tranche échéant a moins d’un an de I’emprunt bancaire a terme

Tranche échéant @ moins d’un an de [’obligation au titre de
contrats de location-acquisition

Produits comptabilisés d’avance

Préts consentis par des apparentés [note 4]
Obligation au titre de contrats de location-acquisition

Emprunt bancaire a terme [note 3]
Impéts sur les bénéfices futurs

Capitaux propres
Capital social
Bénéfices non répartis

Voir les notes afférentes aux états financiers consolideés.

Au
Au 31 mars 31 décembre
2004 2003*
$ $
(non vérifié)
523578 854 302
4475189 3177921
105 291 63 903
5104 058 4096 126
14 691 486 12 121 388
500 000 500 000
114 772 121 382
25000 25000
20 435 316 16 863 896
5024 466 1478 944
346 553 147 133
1575000 1575000
715 148 700 060
— 1503
7 661 167 3902 640
3319 764 3279411
2 002 309 2 186 835
4372 385 4 725 000
1471 369 1527 441
11 165 827 11 718 707
20 20
1608 302 1242529
1608 322 1242549
20 435 316 16 863 896

*Tiré des états financiers consolidés vérifiés de Wilson Drilling Ltd. au 31 décembre 2003.

Au nom du conseil,

(signé) Kerry Wilson (signé) Clayton Riddell

Administrateur

Administrateur




Wilson Drilling Ltd.

ETATS CONSOLIDES DES RESULTATS ET DES BENEFICES NON

REPARTIS
Trimestres terminés les 31 mars
(non vérifié)
2004 2003
$ $
Produits
Charges liées aux appareils de forage 3716 673 3607 909
Autres 138 551 129 877
3855224 3737 786
Coiit d’exploitation
Exploitation des appareils de forage 2276 516 1783020
Marge brute 1578 708 1954 766
Charges
Amortissement 463173 446 623
Intéréts 199 317 52 500
Charges administratives 314 849 206 806
Perte 4 la cession d’équipement 92 248 —
1 069 587 705 929
Bénéfice avant impdts sur les bénéfices 509121 1248 837
Imp6ts sur les bénéfices
Exigibles 199 420 —
Futurs (56 072) 507 145
143 348 507 145
Bénéfice net de 1a période 365 773 741 692
Bénéfices non répartis au début de la période 1242 529 2059 603
Bénéfices non répartis a la fin de la période 1 608 302 2 801 295

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.



Wilson Drilling Ltd.

ETATS CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE

Trimestres terminés les 31 mars
(non vérifié)

Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Bénéfice net de la période
Ajouter les éléments sans effet sur la trésorerie :
Amortissement
Charge (recouvrement) d’impéts futurs
Perte a la cession de I’équipement
Amortissement des charges reportées

Variation du fonds de roulement hors caisse

Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement
Achat d’appareils de forage et d’équipement
Placement dans des filiales

Produit de la vente d’équipement

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Remboursement de I’emprunt bancaire a terme

Augmentation (diminution) des préts consentis par des
apparentés

Remboursement de ’obligation au titre de contrats de location-
acquisition

Augmentation (diminution) de I’encaisse
Encaisse au début de la période

Encaisse a la fin de la période

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.

2004 2003
$ $

365773 741 692
463173 446 623
(56 072) 507 145
92 248 —
6610 —

871 732 1 695 460
2 404 783 (633 806)
3276 515 1061654
(3 480 519) —
— (27 014)

355 000 —
(3 125 519) (27 014)
(352 615) (500 000)
40 353 (10 000)
(169 458) (155 603)
(481 720) (665 603)
(330 724) 369 037
854 302 (47 791)
523 578 321 246




Wilson Drilling Ltd.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
(non vérifié)

31mars 2004

1. NATURE DES ACTIVITES

Wilson Drilling Ltd. (la «société») est une société privée constituée le 18 juillet 1997, en vertu de
la Business Corporations Act de I’Alberta, qui a amorcé ses activités d’exploitation en février
1998. Les principales activités de ’entreprise consistent en 1’exploitation d’appareils de forage de
puits de pétrole et de gaz dans 1’Ouest canadien et le développement de 1’équipement de remise a
neuf des sites de forage.

La société voit la demande pour ses services de forage fluctuer et, par conséquent, les résultats
intermédiaires ne sont pas nécessairement représentatifs des résultats annuels.

2. SOMMAIRE DES PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES

Les états financiers consolidés intermédiaires de la société ont été préparés selon les principes
comptables généralement reconnus. Les conventions comptables appliquées sont conformes a
celles décrites dans les états financiers consolidés de la société pour I’exercice terminé le
31 décembre 2003. Les présents états financiers consolidés intermédiaires ne comprennent pas
toutes les informations requises dans les états financiers consolidés annuels et doivent étre lus avec
les états financiers consolidés au 31 décembre 2003.

Les états financiers consolidés incluent les comptes de la société et de sa filiale détenue & 76,13 %,
Invertek Fluid Reclaimers Inc. («Invertek»). Invertek comprend les comptes consolidés de ses
filiales en propriété exclusive, Invertek Manufacturing Inc. et Invertek Inc.

3. EMPRUNT BANCAIRE A TERME

Le 4 décembre 2003, 1a société a obtenu 6 300 000 $ sous la forme d’un emprunt bancaire a terme
remboursable en versements mensuels du capital de 131 250 $ portant intérét au taux de base
majoré de 1,00 % et venant a échéance en décembre 2007. Le produit de ’emprunt a servi &
racheter la facilité de crédit d’exploitation de 5500 000%. Un contrat de garantie générale,
représentant une charge flottante de premier rang sur tous les biens actuels et acquis par la suite de
la société ainsi qu'une charge fixe de premier rang sur les appareils de forage n® 1 et 2 et une
charge de deuxiéme rang sur I’appareil de forage n°3, est donné en garantie. Un contrat de
subordination signé par Paramount Resources Ltd. («Paramount»), actionnaire détenant 50 % de la
société, subordonne toutes les dettes actuelles et futures de la société a la banque.

Au 31 mars, 2004, la société ne respectait pas ses engagements a [’égard des exigences de ratio
financier contenues dans les clauses restrictives de I’entente de prét bancaire & terme. La société a
obtenu une renonciation du préteur dans le cadre de ces manquements.



Wilson Drilling Ltd.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
(non vérifié)

31mars 2004

4. OPERATIONS ET SOLDES ENTRE APPARENTES
Préts consentis par des apparentés

Au 31 mars 2004, la société avait regu des préts des actionnaires totalisant 3 094 300 $. Les préts
des actionnaires ne comportent aucune modalité fixe de réglement, ne sont pas garantis et portent
intérét au taux de base majoré de deux pour cent par année. Au cours du trimestre terminé le
31 mars 2004, la société a versé 40 353 § en intéréts.

Au 31 mars 2004, la société avait également un prét de 225 464 $ accordé par Shehtah Wilson
Drilling Partnership («Shehtah»), société en commandite dans laquelle la société détient une
participation de 1 % et Paramount, une participation de 99 %.

Autres opérations avec des apparentés

Toutes les opérations entre apparentés sont comptabilisées a leur valeur d’échange. Les soldes des
montants a verser aux apparentés et a en recevoir a la fin de la période sont résumés ci-dessous :

Au 31 mars 2004

Invertek
USA Shehtah Paramount Total
S S $ S
Débiteurs 10072 911119 809 737 1730928
Créditeurs et charges a payer — — 1504 1504

Les opérations avec des apparentés au cours de la période se présentent comme suit :

Trimestre terminé le 31 mars 2004

Paramount Shetah Total
$ $ $
Produits 1155094 121 969 1277063
Intéréts débiteurs 40 353 — 40 353

Recouvrement des charges d’exploitation et
d’administration — 167 871 167 871



Wilson Drilling Ltd.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
(non vérifi€)

31mars 2004
Trimestre terminé le 31 mars 2003
Paramount Shetah Total
$ $ $
Produits 2117 193 100 572 2217 765
Recouvrement des charges d’exploitation et
d’administration —_ 118 989 118 989

Paramount détient 50 % des actions de la société. Invertek USA appartient & un employé de
Invertek. Au cours des trimestres terminés les 31 mars 2004 et 2003, la société a réalisé des
honoraires de gestion et recouvré ses charges d’exploitation et d’administration par suite du contrat
de gestion conclu avec Shehtah.

5. FAIT POSTERIEUR A LA DATE DU BILAN

Le 8 juillet 2004, la société a conclu une entente avec un tiers en vue de lui vendre la presque
totalité de ses appareils de forage.



Etats financiers consolidés

Wilson Drilling Ltd.
31 décembre 2003 et 2002



RAPPORT DES VERIFICATEURS

Aux membres du conseil d’administration de
Wilson Drilling Ltd.

Nous avons vérifié les bilans consolidés de Wilson Drilling Ltd. aux
31 décembre 2003 et 2002 et les états consolidés des résultats et des bénéfices non
répartis et des flux de trésorerie de ’exercice terminé le 31 décembre 2003 et des
onze mois terminés le 31 décembre 2002. La responsabilité de ces états financiers
incombe 4 la direction de la société. Notre responsabilité consiste a exprimer une
opinion sur ces états financiers en nous fondant sur nos vérifications.

Nos vérifications ont été effectuées conformément aux normes de vérification
généralement reconnues du Canada. Ces normes exigent que la vérification soit
planifiée et exécutée de maniere & fournir I’assurance raisonnable que les états
financiers sont exempts d’inexactitudes importantes. La vérification comprend le
contrdle par sondages des éléments probants a I’appui des montants et des autres
¢léments d’information fournis dans les états financiers. Elle comprend également
I’évaluation des principes comptables suivis et des estimations importantes faites
par la direction, ainsi qu’une appréciation de la présentation d’ensemble des états
financiers.

A notre avis, ces états financiers consolidés donnent, & tous les égards importants,
une image fidéle de la situation financiere de la société aux 31 décembre 2003 et
2002 ainsi que des résultats de son exploitation et de ses flux de trésorerie pour
I’exercice terminé le 31 décembre 2003 et les onze mois terminés le 31 décembre
2002 selon les principes comptables généralement reconnus du Canada.

Calgary, Canada (signé) Emst & Young s.r.l.
Le 19 mars 2004 Comptables agréés
(le 16 juillet 2004 pour la note 13)



Wilson Drilling Ltd.

BILANS CONSOLIDES

Aux 31 décembre

2003 2002
$ $
ACTIF [note 4]
Actif 2 court terme
Encaisse 854 302 -
Deébiteurs [notes 10 et 11] 3177921 795 880
Charges payées d’avance [note 10] 63 903 47232
4096 126 843 112
Appareils de forage et équipement /note 3] 12121388 13523659
Coiits de développement reportés [note 2/ 500 000 —
Charges reportées 121 382 15614
Placement [note 2] 25000 1911428
Prét non remboursé [note 2] — 500 000
16 863 896 16 793 813
PASSIF ET CAPITAUX PROPRES
Passif a court terme
Créditeurs et charges a payer [note 10] 1478 944 591193
Impdts sur les bénéfices a payer 147133 —_
Tranche échéant a moins d’un an de I’emprunt bancaire a terme
[note 4] 1575000 —
Emprunt renouvelable a vue [note 4] — 5547 791
Tranche échéant @ motns d’un an de ’obligation au titre de contrats
de location-acquisition [note 5] 700 060 642 824
Produits comptabilisés d’avance [/note 10] 1503 271504
3902 640 7053312
Préts consentis par des apparentés [note 9] 3279411 3786 366
Obligation au titre de contrats de location-acquisition fnote 5] 2186 855 2 886 914
Emprunt bancaire a terme [note 4] 4 725 600 —
Impdts sur les bénéfices futurs /note 7] 1527 441 1007 598
11 718 707 7 680 878
Engagements [note 5]
Capitaux propres
Capital social [note 6] 20 20
Bénéfices non répartis 1242 529 2 059 603
1242 549 2059 623
16 863896 16 793 813
Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.
Au nom du conseil,
(signé) Kerry Wilson (signé) Clayton Riddell
Administrateur Administrateur




Wilson Drilling Ltd.

ETATS CONSOLIDES DES RESULTATS
ET DES BENEFICES NON REPARTIS

PRODUITS
Charges liées aux appareils de forage [note 10]
Autres

Coiit d’exploitation
Exploitation des appareils de forage [note 10]

Marge brute

Charges

Amortissement

Moins-value de placement /note 2]

Intéréts [note 10]

Charges administratives

Quote-part de la perte de placement [note 2]
Perte a la cession d’équipement

Bénéfice (perte) avant impots sur les bénéfices et part des
actionnaires sans contrile

Impébts sur les bénéfices [note 7]
Quote-part des pertes revenant aux actionnaires sans controle
[note 2]

Bénéfice net (perte nette) de la période
Bénéfices non répartis au début de la période
Bénéfices non répartis a la fin de la période

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.

Exercice
terminé le
31 décembre

Onze mois
terminés le
31 décembre

2003 2002
$ $

11 144 221 7060 923
435 964 170 359
11 580 185 7231282
6 608 870 3 796 430
4971315 3434 852
1813 782 1 486 001
1770 335 —
673 116 535754
643 168 970 909
199 338 35394
38 661 —
5138 400 3028 058
(167 085) 406 794
666 566 (23 361)
(16 577) —
(817 074) 430155
2 059 603 1629 448
1242529 2059 603




Wilson Drilling Ltd.

ETATS CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE

Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Bénéfice net (perte nette) de la période
Ajouter les éléments sans effet sur la trésorerie :
Amortissement
Moins-value de placement [note 2]
Charge (recouvrement) d’impdts sur les bénéfices futurs
[note 7]
Quote-part de la perte de placement [note 2]
Quote-part des pertes revenant aux actionnaires sans contréle
[note 2]
Flux de trésorerie liées aux activités d’exploitation
Variation du fonds de roulement hors caisse [note 8/

Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement
Achats d'appareils de forage et d’équipement
Placement dans Invertek Fluid Reclaimers Inc. [note 2]
Placement dans NWT Safety Supply Ltd. /note 2]
Augmentation du prét a I’entité émettrice /note 2/
Dép6t de garantie pour les locaux de bureau

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Emprunt bancaire a terme, déduction faite des frais de
financement

Diminution de ’emprunt renouvelable a vue

Augmentation (diminution) des préts consentis par des
apparentés

Augmentation (diminution) de ’obligation au titre de contrats de
location-acquisition

Variation de Pencaisse et encaisse a Ia fin de la période

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.

Exercice
terminé le
31 décembre

Onze mois
terminés le
31 décembre

2003 2002
$ $
(817 074) 430155
1813782 1 486 001
1770 335 —
519 843 (3 034)
199 338 35394
(16 577) —
3 469 647 1948 516
(1570 648) 335 745
1 898 999 2284 261
(407 724) (2 684 227)
(108 636) (1 446 822)
(25 000) —
— (500 000)
— (15 614)
(541 360) (4 646 663)
6194 232 —
(5547791) (2051 995)
(506 955) 2256 096
(642823) 2158301
(503337) 2362402
854 302 —




Wilson Drilling Ltd.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

31 décembre 2003 et 2002

1. NATURE DES ACTIVITES

Wilson Drilling Ltd. (la «sociétén) est une société privée constituée le 18 juillet 1997 en vertu de la
Business Corporations Act de I’ Alberta, qui a amorcé ses activités d’exploitation en février 1998.
Les principales activités de I’entreprise consistent en 1’exploitation d’appareils de forage de puits
de pétrole et de gaz dans I’Ouest canadien et le développement de 1’équipement de remise & neuf
des sites de forage.

En 2002, la société a changé sa date de fin d’exercice du 31 janvier pour le 31 décembre afin
qu’elle coincide avec la date de clbture de I'un de ses actionnaires. Par conséquent, les états
financiers correspondants et les notes y afférentes ont trait aux onze mois terminés le 31 décembre
2002.

2. SOMMAIRE DES PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES

a) Principes de consolidation et mode de présentation

Les états financiers consolidés ci-joints ont été préparés selon les principes comptables
généralement reconnus du Canada et comprennent les comptes de la société et de sa filiale détenue
a 76,13 %, Invertek Fluid Reclaimers Inc. («Invertek»). Invertek inclut les comptes consolidés de
ses filiales en propriété exclusive, Invertek Manufacturing Inc. et Invertek Inc.

b) Appareils de forage et équipement

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées au colt. L’amortissement est établi selon la
meéthode linéaire afin d’amortir le cofit des immobilisations corporelles sur leur durée de vie utile
estimative:

Appareils de forage 10 ans
Equipement 7 ans
Matériel informatique 3 ans

¢) Impots sur les bénéfices futurs

La société comptabilise ses impdts sur les bénéfices selon la méthode du passif fiscal. Suivant cette
méthode, les actifs et passifs d’impdts futurs sont calculés d’aprés les écarts entre la valeur
comptable et la valeur fiscale des actifs et des passifs et ils sont mesurés selon les taux
d’imposition en vigueur et les lois qui seront en vigueur lorsque les écarts sont censés se résorber.
L’incidence des actifs et passifs d’imp6ts futurs sur le changement des taux d’imposition est
constatée dans le bénéfice net de la période au cours de laquelle survient ce changement.
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d) Contrats de location

Les contrats de location qui transferent la quasi-totalité des avantages et des risques inhérents a la
propriété d’un bien loué sont comptabilisés par la société comme des contrats de location-
acquisition au début du contrat. La valeur actualisée des paiements futurs en vertu de ces contrats
est comptabilisée dans les immobilisations (et amortie sur leur durée de vie utile estimative) et
dans la dette a long terme s’y rapportant. Tous les autres contrats de location sont classés comme
des contrats de location-exploitation (voir la note 5) en vertu desquels les loyers sont comptabilisés
comme des charges au cours de la période pendant laquelle ils sont engagés.

e) Placement

Jusqu’au 20 novembre 2003, le placement de la société dans les actions ordinaires de Invertek était
comptabilisé a la valeur de consolidation étant donné que la société pouvait exercer une influence
notable sur les politiques en matiére d’exploitation et de financement de Invertek (voir la note 2).

Le placement de portefeuille dans NWT Safety Supplies Ltd. a été comptabilisé a la valeur
d’acquisition.

f) Charges reportées

Les charges reportées ont trait principalement aux frais de financement lors de 1’émission de la
dette a long terme et sont amorties de maniére linéaire sur la période allant jusqu’a I’échéance de
la dette correspondante.

g) Frais de développement reportés

Les frais de développement reportés ont trait surtout aux frais de matériaux et de main-d’ceuvre
directs associés au développement du matériel de remise a neuf. L’amortissement de ces frais
commencera avec la production commerciale ou I'utilisation du matériel de remise a neuf. La
société évalue ces colits chaque année d’aprés les critéres de report des principes comptables
généralement reconnus du Canada et I’avancement actuel du projet du matériel de remise a neuf de
la société. Une radiation est effectuée lorsque les criteres ne sont plus respectés.

h) Dépréciation ou sortie d’actifs a long terme

La société évalue la recouvrabilité des actifs 4 long terme ou de groupements d’actifs lorsque des
événements ou des changements de situation indiquent que leur valeur comptable peut ne pas étre
recouvrable. Les situations qui peuvent donner lieu 4 un examen comprennent entre autres : des
baisses importantes de la valeur de marché de 1’actif, des changements défavorables importants
dans I’environnement juridique ou le contexte économique, I’annulation ou la modification de
contrats, la perte de clients clés, une accumulation de cofits excédant de maniére significative le
montant initialement prévu pour I’acquisition ou la construction de 1’actif, des pertes d'exploitation
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ou des flux de trésorerie négatifs pour la période considérée, combinés a des pertes d'exploitation
passées, ou des prévisions indiquant des pertes soutenues rattachées a l'utilisation de 'actif, le fait
qu'on s'attende a ce qu'il soit plus probable qu'improbable que l'actif sera vendu ou autrement sorti
bien avant la fin de sa durée de vie utile estimative.

La recouvrabilité est évaluée d’aprés la valeur comptable de 1’actif et sa valeur de recouvrement
nette qui est généralement calculée d’aprés les flux de trésorerie non actualisés prévus devant
résulter de I'utilisation et de la sortie éventuelle de I'actif. Une perte de valeur est constatée
lorsque la valeur comptable n’est pas recouvrable et dépasse la juste valeur.

i) Utilisation d’estimations

La préparation des états financiers selon les principes comptables généralement reconnus du
Canada exige que la direction fasse des estimations et formule des hypothéses qui touchent les
montants déclarés des actifs et des passifs et 1a présentation des actifs et des passifs éventuels a la
date des états financiers et les montants déclarés des produits et des charges au cours de la période
visée. Les résultats réels peuvent étre différents de ces estimations.

La société a estimé la durée de vie utile de ses immobilisations corporelles et la recouvrabilité des
frais de développement reportés et des charges reportées d’aprés les plans d’affaires actuels.

j) Constatation des produits

Les charges liées aux appareils de forage sont constatées lorsque les services sont rendus.

2. ACQUISITIONS D’ENTREPRISES

Invertek Fluid Reclaimers Inc.

Au cours de 2002, la société a avancé a Invertek 500 000 §$ sous la forme d’un prét sans intérét non
garanti. Le prét ne comporte aucune modalité fixe de réglement et a donc été classé comme prét a
long terme.

Au cours de 2002, la société a regu des actions en paiement de préts consentis a Invertek pour un
montant de 1446 822 §, représentant une participation additionnelle de 25 %, ce qui porte sa
participation totale 4 30 % au 31 décembre 2002. L’augmentation de la participation a amené€ la
société a exercer une influence notable sur Invertek et le placement a donc été comptabilisé a la
valeur de consolidation. Au cours de 2003, la société a avancé une somme additionnelle de
60464 $ a Invertek en vertu d’une convention de placement de 1’exercice précédent, ce qui
n’entraine donc pas une participation additionnelle. La quote-part des pertes revenant a la société
jusqu’au 20 novembre 2003 a été de 199 338 § (35 394 § au 31 décembre 2002).
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Au cours de ’exercice, I’examen par la direction de la valeur comptable de son placement dans
Invertek a entrainé une moins-value de 1 770 335 §.

Le 20 novembre 2003, la société a acheté 46,13% de plus des actions de Invertek pour une
contrepartie au comptant de 57 000 $ afin de porter sa participation cumulative a 76,13 %.

Cette acquisition a été comptabilisée selon la méthode de I’acquisition, les résultats d’exploitation
de Invertek étant consolidés a partir de la date d’acquisition du contrdle. Le tableau suivant résume
la juste valeur estimative des actifs acquis et des passifs pris en charge a la date d’acquisition.

-5
Encaisse 8 828
Equipement 3787
~Débiteurs 114 684
Frais de développement reportés 500 000
Fonds de roulement hors caisse net (53 722)
Prét des actionnaires (500 000)

Moins : Quote-part des actifs nets revenant aux actionnaires

sans contrile (16 577)

Total de la contrepartie 57 000

NWT Safety Supplies Ltd.

Le 10 décembre 2003, la société a acquis 25 actions de catégorie B de NWT Safety Supplies Ltd.
pour un produit au comptant de 25 000 $.
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3. APPAREILS DE FORAGE ET EQUIPEMENT

2003
Amortissement Valeur
comptable
Coiit cumulé nette
$ $ s
Appareils de forage 17 930 286 6015121 11 915 165
Matériel informatique 38118 26 891 11227
Equipement 214 885 19 889 194 996

18 183 289 6 061 901 12 121 388

2002
Amortissement Valeur
comptable
Coiit cumulé nette

Appareils de forage 17 687 223 4222092 13 465 131
Matériel informatique 30583 10 777 19 806
Equipement 51295 12 573 38 722
17 769 101 4 245 442 13 523 659

Les actifs en vertu des contrats de location-acquisition ont un colt de 5994 179 $ (5 916 673 $ en
2002) et un amortissement cumulé correspondant de 1 177 088 $ (577 670 $ en 2002).

4. EMPRUNT BANCAIRE A TERME

En 2002, la société a utilisé une facilité¢ de crédit d’exploitation renouvelable 4 vue disponible
ayant un plafond de 5 500 000 $ et portant intérét au taux bancaire de base majoré de 0,25 %. Le
montant disponible en vertu de cette facilité a été réduit de 500 000 $ par trimestre. Les actifs de la
société ont été donnés en garantie. La facilité de crédit était convertible au gré de la banque en un
emprunt a terme.

Le 4 décembre 2003, la société a obtenu 6 300 000 § sous la forme d’un emprunt bancaire a terme
remboursable en versements mensuels du capital de 131 250 $ portant intérét au taux de base
majoré de 1,00 % et venant 4 échéance en décembre 2007. Le produit de ’emprunt a servi a
acheter la facilit¢ de crédit d’exploitation de 5500000 $. Un contrat de garantie générale,
représentant une charge flottante de premier rang sur tous les biens actuels et acquis par la suite de
la société ainsi qu’une charge fixe de premier rang sur les appareils de forage n® 1 et 2 et une
charge de deuxiéme rang sur I’appareil de forage n°®3, est donnée en garantie. Un contrat de
subordination signé par Paramount Resources Ltd. («Paramount»), actionnaire détenant 50 % de la
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société, subordonne toutes les dettes actuelles et futures de la société a la banque. La date de
révision du crédit est le 31 mai 2004,

5. OBLIGATION AU TITRE DE CONTRATS DE LOCATION-
ACQUISITION

Les loyers minimums futurs & payer au 31 décembre 2003 au titre de contrats de location-
acquisition se présentent comme suit :

Contrats de

location-
acquisition
8

2004 920132
2005 920 132
2006 920132
2007 613 422
Total des loyers minimums futurs a payer au titre de

contrats de location-acquisition 3373 818
Moins : intérét théorique de 8,9 % 486 903
Solde des obligations au titre de contrats de location-

acquisition 2 886 915
Moins : tranche échéant a moins d’un an 700 060
Obligation a long terme au titre de contrats de

location-acquisition 2 186 855

Au cours de I’exercice, ’intérét sur les contrats de location-acquisition a totalisé 277 308 §$.

La société est assujettie & certains engagements a I’égard des contrats de location-exploitation. Les
paiements minimums exigés au titre de ces contrats se présentent comme suit :

_
2004 155 240
2005 138 208
2006 132 662
2007 87 394
513 504
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6. CAPITAL SOCIAL

Autorisé

Nombre illimité d’actions ordinaires avec droit de vote de catégorie A sans valeur nominale.
Nombre illimité d’actions privilégiées sans droit de vote rachetables au gré de la société.

Emis et en circulation Nombre

$

Actions ordinaires de catégorie A aux 31 décembre 2003 et 2002 20

20

7. IMPOTS SUR LES BENEFICES FUTURS

La provision pour impdts sur les bénéfices différe des imp6ts sur les bénéfices obtenus en
appliquant le taux d’imposition des sociétés du Canada au bénéfice avant impdts sur les bénéfices

comme suit :
2003 2002
$ $
Taux d’imposition des sociétés 36,75 % 39,17 %
Charge (recouvrement) d’impdts sur les bénéfices calculés (61 404) 159 345
Augmentation (diminution) résultant de ce qui suit :
Déduction accordée aux petites entreprises (59 239) —
Réduction du taux (46 731) (23 133)
Rajustement de la déclaration de revenu 11 128 (143 017)
Charges non déductibles 92 843 5222
Moins-value de placement 650 598 —
Economie liée aux pertes autres qu’en capital non
constatées 74 860 —
Divers 4511 (21 778)
Charge (recouvrement) d’impdts sur les bénéfices 666 566 (23 361)
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Le passif d’imp6ts futurs net se compose de ce qui suit :

2003 2002
$ $

Ecarts entre la valeur fiscale et la valeur déclarée des actifs

amortissables (1363 520) (1307 950)
Reports en avant de pertes d’exploitation nettes 206 081 300 352
Recherche et développement 260 886 —
Provision pour moins-value sur les actifs d’imp06ts futurs de

Invertek (630 888) —

(1527441) (1007 598)

Au 31 décembre 2003, la société n’avait aucune perte autre qu’en capital (855217 § en 2002)
disponible afin de réduire le bénéfice imposable des exercices futurs. Invertek avait des pertes
autres qu’en capital de 798 966 §$ a reporter en avant.

Comme il n’est pas possible pour le moment de déterminer si I’issue est «plus probable

qu’improbabley, une provision pour moins-value entiére a été établie sur les actifs d’impéts futurs
de Invertek de 701 409 $.

8. VARIATION DU FONDS DE ROULEMENT HORS CAISSE

2003 2002
$ 3

Flux de trésorerie liés aux éléments suivants :
Débiteurs (2 267 356) 1 827 543
Charges payées d’avance (15 405) 397
Créditeurs et charges a payer 834 980 (1 733 236)
Impdts sur les bénéfices a payer 147 133 (30 463)
Produits comptabilisés d’avance (270 000) 271 504

(1570 648) 335 745

Aucun versement d’impdts n’a été effectué au cours de 1’exercice. Les intéréts payés au cours de
I’exercice se rapprochent des intéréts débiteurs.



Wilson Drilling Ltd.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

31 décembre 2003 et 2002

9. PRETS CONSENTIS PAR DES APPARENTES

Au 31 décembre 2003, la société comptait des préts des actionnaires s’élevant a 3 053946 $
(3007428 % en 2002). Les préts des actionnaires ne comportent aucune modalité fixe de
réglement, ne sont pas garantis et portent intérét au taux bancaire de base majoré de deux pour cent
par année. Au cours de V’exercice terminé le 31 décembre 2003, la société a versé 148 719§
(124 957 $ en 2002) en intérét.

i

Au 31 décembre 2003, la société avait aussi un prét de 225 465 $ (778 938 $ en 2002) consenti par
Shehtah Wilson Drilling Partnership («Shehtah»), société en commandite dans laquelle la société
détient une participation de 1 % et Paramount, une participation de 99 %.

10. OPERATIONS ENTRE APPARENTES

Toutes les opérations entre apparentés sont comptabilisées a leur valeur d’échange. Les soldes des
montants a verser aux apparentés et a en recevoir a la fin de la période sont résumés ci-dessous :

2003
Invertek
USA Employé Paramount Longhorn Total
$ $ $ $ $
Débiteurs 166 684 20 000 805 459 — 932 143
Créditeurs et charges a payer — — — 47 781 47 781
Produits comptabilisés d’avance — — 1 504 — 1504
2002
Paramount Longhorn Total
3 $ $
Débiteurs 277 590 — 277 590
Charges payées d’avance — 24 000 24 000
Créditeurs et charges a payer — 23 240 23 240

Produits comptabilisés d’avance 271504 — 271 504
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Les opérations avec les apparentés au cours de la période sont résumées ci-dessous :

2003
Paramount  Longhorn Shetah Total
$ $ $ $
Produits 4 828 667 — 352 929 5181596
Exploitation des appareils — 532 863 — 532 863
Intéréts débiteurs 148 719 — — 148 719
Charges d’exploitation et
d’administration — — 678 411 678 411
2002
Paramount  Longhorn Shetah Total
$ $ $ $
Produits 4 481522 — 170350 4651872
Exploitation des appareils — 361453 — 361463
Intéréts débiteurs 124 957 — — 124 957
Charges d’exploitation et
d’administration — — 518 465 518 465

Paramount détient 50 % des actions de la société. 761806 Alberta Ltd Company, aussi connue sous
la raison sociale de Longhorn Trucking («Longhorn»), est détenue par un actionnaire important de
la société. Invertek USA appartient & un employé de Invertek. Au cours de I’exercice terminé le
31 décembre 2003, la société a réalisé des honoraires de gestion et recouvré des charges

d’exploitation et d’administration par suite d’un contrat de gestion conclu avec Shehtah.

Au 31 décembre 2003, la société a obtenu néant (270 000 $ en 20002) de Paramount a titre de

paiement anticipé de services qui seront rendus au cours du prochain exercice.
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11. INSTRUMENTS FINANCIERS

a) Risque de crédit

Les ventes de la société se font avec des clients du secteur du pétrole et du gaz, ce qui entraine une
concentration du risque de crédit. En régle générale, la société consent un crédit non garanti a ces
clients et, par conséquent, le recouvrement de ces débiteurs peut étre influencé par les
changements de la conjoncture économique ou d’autres conditions et ainsi avoir une incidence sur
le risque de crédit global de la société. La direction croit que le risque est atténué par la taille, la
réputation et la nature diversifiée des sociétés auxquelles la société consent un crédit. La société
n’a pas précédemment subi de pertes de crédit importantes lors du recouvrement des débiteurs.

La société offre des services de forage surtout a trois clients qui représentent environ 94 % de ses
produits pour ’exercice terminé le 31 décembre 2003 et 77 % des débiteurs au 31 décembre 2003.
Ces contrats sont négociés et renouvelés chaque année.

b) Juste valeur des actifs et passifs financiers

Les instruments financiers de la société comprennent l’encaisse, les débiteurs, le prét non
remboursé, les créditeurs et charges a payer, les imp6ts sur les bénéfices a payer, les obligations au
titre de contrats de location-acquisition, les préts consentis par des apparentés et un emprunt
bancaire a terme. La valeur comptable de ces instruments se rapproche de leur juste valeur, sauf
indication contraire.

L’obligation au titre de contrats de location-acquisition est un instrument financier a taux fixe dont
la juste valeur fluctue avec les variations des taux d’intérét. Au 31 décembre 2003, la valeur de
I’obligation au titre des contrats de location-acquisition fondée sur les taux d’intérét en vigueur
pour les instruments de créance de nature et de durée similaires se rapprochait de la valeur
comptable.

12. CHIFFRES CORRESPONDANTS

Certains chiffres correspondants ont été reclassés afin de les rendre conformes a la présentation de
Pexercice actuel.

13. EVENEMENS POSTERIEURS A LA DATE DU BILAN

Au 31 mars, 2004, la société ne respectait pas ses engagements a I’égard des exigences de ratio
financier contenues dans les clauses restrictives de I’entente de prét bancaire a terme. La société a
obtenu une renonciation du préteur dans le cadre de ces manquements.

Le 8 juillet 2004, la société a conclu une entente avec un tiers en vue de vendre la quasi-totalité de
ses appareils de forage.
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This short form prospectus qualifies the distribution of 3,205,129 trust units (the "Trust Units") of Trinidad Energy Services
Income Trust (the "Trust") at a price of $7.80 per Trust Unit (the "Offering"). The price for the Trust Units offéred under this
short form prospectus was determined by negotiation between Trinidad Drilling Ltd. (" Trinidad'), on behalf of the Trust, and
Raymond James Ltd., on behalf of itself and the other Underwriters (as defined below).

The net proceeds of this Offering will be used to complete the indirect acquisition by the Trust of substantially all of the drilling
assets of Wilson Drilling Ltd. ("Wilson™). Closing of this Offering is conditional upon the satisfaction of all conditions relating
to the completion of the Wilson Acquisition (as defined herein), other than the payment of the Purchase Price in respect thereof
(as defined herein). In the event this Offering is not completed, the Wilson Acquisition will not be completed. See "Recent
Developments - Acquisition of Assets of Wilson Drilling Ltd." and "Use of Proceeds".

The outstanding Trust Units are listed on the Toronto Stock Exchange (the "TSX") under the symbol "TDG.UN". On July 16,
2004, the closing price of the Trust Units on the TSX was $7.71. The TSX has conditionally approved the listing of the Trust

Units distributed under this short form prospectus. Listing is subject to the Trust fulfilling all of the requirements of the TSX on
or before October 8, 2004.

Net Proceeds to the
Price to Public Underwriters' Fee Trust”
Per Trust Unit ....oooiveieeeeeeeeneeveeeee et $7.80 $0.39 $7.41
TOMALP) e ee et ee e e ee s ees et enaeeneaes $25,000,006 $1,250,000 $23,750,006

Notes:

(1) Before deductng expenses of the Offering, estimated to be $600,000, which will be paid from the general funds of the Trust.

(2) The Trust has granted the Underwriters an option (the "Option"), exercisable in whole or in part, to purchase up to an additional 250,000 Trust Units at the
Offening price, which Option is exercisable at any time until 9:00 a.m. (Calgary time) on the day preceding the Closing Date (as defined herein). The Trust
Units issuable upon exercise of the Option are qualified for distribution under this short form prospectus. If the Option is exercised in full, the total

Offering, the Underwriters' fee and the net proceeds to the Trust (before payment of the expenses of this Offering) will be $26,950,006, $1,347,500 and
$25,602,506 respectively. See "Plan of Distribution".

On July 8, 2004, the Trust announced that, conditional upon the Wilson Closing (as defined herein), the Trust intends to increase
its cash distribution from $0.055 to $0.06 per Trust Unit per month (§0.72 per Trust Unit per year), beginning with the payment
by the Trust expected to be made on August 15, 2004 to holders of Trust Units (" Unitholders") of record on July 30, 2004.
Provided this Offering closes before July 30, 2004, subscribers who complete their purchase of Trust Units from the
Underwriters under this Offering and continue to be the registered holders of such Trust Units on July 30, 2004 will be eligible ta

receive the distribution expected to be made on August 15, 2004. See "Recent Developments — Distribution Increase" and
"Distribution Policy".

Raymond James Ltd., CIBC World Markets Inc., TD Securities Inc., Haywood Securities Inc., First Associates Investments Inc.,
Desjardins Securities Inc., Dundee Securities Corporation and FirstEnergy Capital Corp. (collectively, the "Underwriters™), as
principals, conditionally offer the Trust Units, subject to prior sale, if, as and when issued by the Trust and delivered to and
accepted by the Underwriters in accordance with the conditions contained in the Underwriting Agreement referred to under "Plan

of Distribution"”, and subject to approval of certain legal matters on behalf of the Trust by Blake, Cassels & Graydon LLP and on
behalf of the Underwriters by Macleod Dixon LLP.

TD Securities Inc. is, directly or indirectly, a wholly owned subsidiary of a Canadian chartered bank which is a lender to
Trinidad. Consequently, the Trust may be considered to be a connected issuer of this Underwriter under applicable
Canadian securities laws. See "Relationship Between the Trust and a Certain Underwriter".



Subscriptions for Trust Units will be received subject to rejection or allotment in whole or in part and the right is reserved to
close the subscription book at any time without notice. Closing of this Offering and the Wilson Closing (as defined herein) are
expected to occur on or about July 27, 2004, but in any event no later than August 6, 2004. Subject to applicable laws, the
Underwriters may, in connection with this Offering, effect transactions which stabilize or maintain the market price for the Trust
Units at levels other than those which otherwise might prevail in the open market. See "Plan of Distribution".
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All dollar amounts in this short form prospectus are in Canadian dollars unless otherwise stated.
DESCRIPTION OF CASH FLOW OF THE TRUST

Throughout this short form prospectus and the documents incorporated by reference herein, the Trust uses the term
"cash flow of the Trust" to refer to the amount of cash that is expected to be available for distribution to Unitholders
and the term "EBITDA" to refer to earnings of the Trust before interest, taxes, depreciation and amortization. The
terms "cash flow of the Trust" and "EBITDA" are not measures recognized by Canadian generally accepted
accounting principles ("GAAP") and do not have standardized meanings prescribed by GAAP; "cash flow of the
Trust" is an amount calculated in accordance with the terms of the Trust Indenture (as defined herein) and Trinidad
computes EBITDA on a consistent basis for each reporting period. Therefore, cash flow of the Trust and EBITDA
may not be comparable to similar measures presented by other issuers, and investors are cautioned that cash flow of
the Trust and EBITDA should not be considered as alternatives to net earnings, cash flow from operating activities
or other measures of financial performance calculated in accordance with GAAP.

The following table provides a reconciliation of the Trust's net income and EBITDA for the periods indicated:

March 31, 2004 March 31, 2003 December 31,2003 December 31, 2002

$ (000s) $ (000s) $ (000s) $ (000s)
Net income for the period: 3,999 2,073 4,599 1,255
Depreciation and amortization 3,026 962 5,825 2,158
Current taxes 161 36 336 115
Future taxes 1,616 717 1,886 323
Interest 720 312 2,265 979
Re-organization expenses - - - 818
EBITDA 9,522 4,100 14,911 5,648




DOCUMENTS INCORPORATED BY REFERENCE

Information has been incorporated by reference in this short form prospectus from documents filed with
securities commissions or similar authorities in Canada. Copies of the documents incorporated herein by
reference may be obtained on request without charge from the Corporate Secretary of Trinidad, at its offices located
at #600, 333 - §* Avenue S.W., Calgary, Alberta, T2P 3B6 (Telephone: (403) 265-6525) or by accessing the
disclosure documents available through the Internet on the Canadian System for Electronic Document Analysis and
Retrieval (SEDAR) web site at www.sedar.com. For the purpose of the Province of Quebec, this simplified
prospectus contains information to be completed by consulting the permanent information record. A copy of the
permanent information record may be obtained from the Corporate Secretary of Trinidad at the above-mentioned
address and telephone number.

The following documents of the Trust, which have been filed with securities commissions or similar authorities in
Canada, are specifically incorporated by reference into and form an integral part of this short form prospectus:

(a) the Renewal Annual Information Form of the Trust dated May 19, 2004 for the year ended
December 31, 2003 (the "AIF");

(b) Management's Discussion and Analysis of the financial condition and results of operations of the
Trust for the year ended December 31, 2003;

() the audited comparative consolidated financial statements of the Trust and the notes thereto as at
and for the year ended December 31, 2003, together with the report of the auditors thereon;

(d) Management's Discussion and Analysis of the financial condition and results of operations of the
Trust for the three months ended March 31, 2004,

(® the unaudited comparative consolidated financial statements of the Trust as at and for the three
months ended March 31, 2004;

® the Information Circular of the Trust dated May 11, 2004, relating to the Annual General and
Special Meeting of Unitholders held on June 9, 2004 (excluding those portions that are not
required pursuant to National Instrument 44-101 of the Canadian Securities Administrators to be
incorporated by reference herein, being the disclosure under the headings "Report on Executive
Compensation"”, "Performance Graph" and "Statement of Corporate Governance Practices” and the
disclosure in Schedule D thereto);

(g) the material change reports of the Trust dated effective February 19, 2004 and March 15, 2004
(the "March 2004 MCR") with respect to the acquisition of substantially all of the assets of
Arrow Drilling Inc. (the "Arrow Acquisition") and the associated prospectus offering of Trust
Units;

(h) the unaudited balance sheet of Arrow Drilling Inc. as at December 31, 2003 the unaudited
statements of income and retained earnings and cash flows for the six month periods ended
December 31, 2003 and 2002 and the audited annual financial statements of Arrow Drilling Inc. as
at and for the years ended June 30, 2003, June 30, 2002 and June 30, 2001, together with the
report of the auditors thereon, contained in the short form prospectus of the Trust dated March 3,
2004 (the "March Prospectus");

0] the audited financial statements of Bear Drilling Ltd. as atand for the years ended April 30, 2003,
April 30, 2002 and April 30, 2001, together with the report of the auditors thereon, contained in
the March Prospectus;

)] the unaudited balance sheet of Saturn Drilling Inc. as at February 28, 2003 and the unaudited
statements of earnings and retained earnings and cash flows for the nine month periods ended
February 28, 2003 and February 28, 2002 and the audited annual financial statements of Saturn
Drilling Inc. as at and for the year ended May 31, 2002, together with the report of the auditors
thereon, contained in the March Prospectus; and



&) the material change report of the Trust dated July 13, 2004 with respect the acquisition of
‘ substantially all of the assets of Wilson Drilling Ltd. and this Offering.

Any of the following documents, if filed by the Trust with the securities commissions or similar authorities in the
provinces of Canada after the date of this short form prospectus and before the termination of this Offering, shall be
deemed to be incorporated by reference in this short form prospectus:

(a) material change reports (except confidential material change reports);
(] comparative interim financial statements;
(c) comparative financial statements for the Trust's most recently completed financial year, together

with the accompanying report of the auditor; and

(d) information circulars (other than any disclosure comparable to the portions of the Information
Circular of the Trust dated May 11, 2004 which are not incorporated by reference in this short
form prospectus).

Any statement contained in a document incorporated or deemed to be incorporated by reference herein shall
be deemed to be modified or superceded for the purposes of this short form prospectus to the extent that a
statement contained herein or in any other subsequently filed document which is also, or is deemed to be,
incorporated by reference herein modifies or supercedes such statement. The modifying or superceding
statement need not state that it has modified or superceded a prior statement or include any other
information set forth in the document that it modifies or supercedes. The making of a modifying or
superceding statement shall not be deemed to be an admission for any purposes that the modified or
superceded statement, when made, constituted a misrepresentation, an untrue statement of material fact or
an omission to state a material fact that is required to be stated or that is necessary to make a statement not
misleading in light of the circumstances in which it was made. Any statement so modified or superceded shall
‘ not be deemed, except as so modified or superceded, to constitute a part of this short form prospectus.

FORWARD-LOOKING STATEMENTS

Certain statements contained in this short form prospectus and in certain documents incorporated by reference into
this short form prospectus constitute forward-looking statements. The use of any of the words "anticipate",
"continue", "estimate", "expect”, "may", "will", "project”, "should", "believe" and similar expressions are intended
to identify forward-looking statements. These statements involve known and unknown risks, uncertainties and other
factors that may cause actual results or events to differ materially from those anticipated in such forward-looking
statements. The Trust believes that the expectations reflected in those forward-looking statements are reasonable
but no assurance can be given that these expectations will prove to be correct and such forward-looking statements
included in, or incorporated by reference into, this short form prospectus should not be unduly relied upon. These
statements speak only as of the date of this short form prospectus or as of the date specified in the documents
incorporated by reference into this short form prospectus, as the case may be. The Trust does not intend, and does
not assume any obligation, to update these forward-looking statements.



TRINIDAD ENERGY SERVICES INCOME TRUST
The Trust

Trinidad Energy Services Income Trust is an open-ended unincorporated investment trust governed by the laws of
the Province of Alberta and created pursuant to a trust indenture dated August 1, 2002 between Trinidad and Valiant
Trust Company, as amended effective December 31, 2003 (collectively, the "Trust Indenture"). The Trust owns
all of the issued and outstanding common shares of Trinidad and unsecured, subordinated notes issued by Trinidad
to the Trust in the aggregate principal amount of $107,082,402.90 (the "Notes"). The business of the Trust,
including the provision of drilling and workover equipment and services to oil and gas exploration and production
companies operating in western Canada, is conducted by Trinidad.

The head and principal office of the Trust is located at #600, 333 — 5 Avenue S.W., Calgary, Alberta, T2P 3B6.
Trinidad Drilling Ltd.

Trinidad is a drilling and service rig contractor which provides contract drilling services to the Canadian oil and gas
industry. Trinidad currently has a total of 31 drilling rigs and 8 service rigs.

Trinidad was incorporated under the Business Corporations Act (Saskatchewan) on February 23, 1996 as 614651
Saskatchewan Ltd. Trinidad amended its articles to change its name to Trinidad Drilling Ltd. on May 9, 1996.
Trinidad continued into Alberta on June 29, 1999 and, effective June 30, 1999, amalgamated with 804969 Alberta
Ltd. The amalgamated corporation continued as "Trinidad Drilling Ltd." In connection with the amalgamation,
Trinidad amended its articles to, among other things, remove its private company restrictions. On March 11, 2004
the articles of Trinidad were again amended to allow for the issuance, in series, of exchangeable shares (the
"Exchangeable Shares").

Effective for Trinidad's 1999 year end, Trinidad changed its fiscal year end from November 30 to December 31 in
order to bring Trinidad in line with the prevalent financial reporting practices in the industry.

In October of 2000, Trinidad completed its initial public offering (the "IPO"), issuing 4.0 million units at a price of
$2.50 per unit. Each unit was comprised of one common share of Trinidad and one half of a common share

purchase warrant, with each whole warrant being exercisable into a common share of Trinidad at an exercise price

0f $3.00 on or before December 11, 2001. Net proceeds to Trinidad from the IPO were $9.0 million. Trinidad began

trading under the symbol "TDG" on the TSX on October 11, 2000.

On September 17, 2002, Trinidad was amalgamated with Trinidad Acquisition Corp. and became a wholly-owned
subsidiary of the Trust pursuant to a reorganization (the "Arrangement") of Trinidad into an income trust, by way
of a plan of arrangement under the Business Corporations Act (Alberta) (the "ABCA"). Following the Arrangement,
the common shares of Trinidad were delisted from the TSX and the Trust Units commenced trading on the TSX.

On March 10, 2004, Trinidad incorporated Trinidad Exchange Corp. ("Trinidad ExchangeCo"), a wholly-owned
subsidiary, under the ABCA. Trinidad ExchangeCo was incorporated for the purposes of facilitating the integration
of the Exchangeable Shares into the capital structure of the Trust and its subsidiaries. Trinidad ExchangeCo
conducts no business other than with respect to the Exchangeable Shares.

The head and principal office functions of Trinidad are performed at its office at #600, 333 — 5th Avenue S.W,
Calgary, Alberta, T2P 3B6. In addition, Trinidad maintains a field office in Lloydminster, Alberta, an operations
yard in Blackfoot, Alberta, an administrative and operations yard in Calgary, Alberta and two administrative offices
in Edmonton, Alberta. Trinidad's registered office is located at #3500, 855 — 2nd Street S.W., Calgary, Alberta, T2P
4J8. :

Trinidad is extra-provincially registered to carry on business in Manitoba, Saskatchewan, British Columbia and the
Northwest Territories.



Organization Chart

* The simplified organizational structure of the Trust, including the material subsidiary of the Trust, and the flow of

cash from Trinidad to the Trust and from the Trust to its Unitholders are set forth below:

Trust Units (100%) Cash Distributions”

Trinidad Energy
Services Income

Trust

cash flow of the Trust™ Trinidad Shares Notes (100%)@

(100%)

Trinidad Drilling Ltd.

Notes:

(1) Cash flow of the Trust represents payments made by Trinidad to the Trust in respect of principal and interest payments on the Notes. In
addition to such payments, dividend income may also be paid from Trinidad to the Trust.

(2) The Trust may invest repayments of principal on the Notes in securities of Trinidad to enable Trinidad to make capital expenditures.

(3) Cash distributions are expected to be made to Unitholders monthly based upon the cash flow of the Trust. See "Distribution Policy".

(4) Does not reflect the incorporation of Trinidad ExchangeCo. See "Trin idad Energy Services Income Trust — Trinidad Drilling Ltd.". Does
not reflect the incorporation of ManagementCo. (as defined herein). See "Acquisition of Assets of Wilson Drilling Ltd. — Amended and
Restated Management Agreement”.

For detailed descriptions of the business of the Trust and Trinidad, please refer to "Description of the Business of the
Trust" and " General Description and Development of the Business of Trinidad" as contained in the AIF.

Trinidad's drilling rig fleet (prior to completion of the Wilson Acquisition) is as follows:

Rig#  Type Manufacturer Rated Depth (metres)
1 Heavy Double Rigmaster P-500 2,300
2 Heavy Double Rigmaster P-500 3,200
3 Heavy Double Rigmaster P-500 2,800
4 Heavy Double Rigmaster P-500 2,800
5 Triple Unit 15 TMS 2,500
6 Single Failing 2500 1,000
7 Single Failing 3500 1,250
8 Rng 1T Single Rigmaster P-300 1,800
9 Rng III Single Rigmaster P-300 1,800
10 Rng I Single Rigmaster P-300 1,800
11 Rng I Single Rigmaster P-300 1,800
12 Rng III Single Rigmaster P-300 1,800
13 Heavy Double TSM 7000A 3,000
14 Heavy Double Rigmaster P-600 3,000
15 Triple Rigmaster P-850 3,500
16 Heavy Double Mastco 3,200
17 Heavy Double Mastco 3,600
18 Heavy Double Hyduke 3,300
19 Heavy Double Dreco 3,500
20 Triple Mastco 5,500
21 Triple Mastco 4,200
22 Heavy Double Rigmaster 3,500
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Rig# - Type Manufacturer Rated Depth (metres)
23 Heavy Double Rigmaster 3,500

24 Double Superior 300 1,700

25 Single Gardner Denver 1,300

26 Single Rigmaster 1,300

27 Double Superior 300 1,800

28 Double Rigmaster 2,300

29 Double Ideco 2,000

30 Single Ideco 1,300

31 Double Rigmaster 2,600

Trinidad's service rig fleet is as follows:

Rig#  Type Manufacturer Rated Depth (metres)
1 Double/Single Cardwell/Mainland 1,500

2 Double/Single Cardwell/Mainland 1,500

3 Single/Single Uniflex 800

4 Double/Single Cardwell/Mainland 1,500

5 Double/Single Franks 2,000

6 Single/Single Franks 1,200

7 Double/Single Sky Top/Brewster 2,000

8 Double/Single Cooper 1,500

RECENT DEVELOPMENTS
Acquisition of Assets of Wilson Drilling Ltd.

The Asset Purchase Agreement

On July 8, 2004, Trinidad entered into an asset purchase agreement (the " Asset Purchase Agreement”) with Wilson
Drilling Ltd. ("Wilson"), a private Alberta corporation at arm's length to Trinidad and the Trust, pursuant to which
Trinidad has agreed to acquire substantially all of the assets of Wilson, being comprised of four drilling rigs and
equipment ancillary thereto, including drill pipe, spare parts and other miscellaneous inventory items related to the
drilling rigs (the "Wilson Acquisition").

The purchase price (the "Purchase Price") to be paid to Wilson pursuant to the Asset Purchase Agreement is
$32,000,000 (330,000,000 being allocated to the drilling rigs and $2,000,000 being allocated to the ancillary
equipment), payable as to $19,200,000 in cash (the "Cash Portion") with the balance payable through the issuance
of exchangeable shares, Series B in the capital of Trinidad (the "Series B Exchangeable Shares") with a deemed
aggregate value of $12,800,000, which will have attributes substantially as described under "Description of Series B
Exchangeable Shares”. Each Series B Exchangeable Share will be initially exchangeable, without the payment of
any consideration, into one Trust Unit (subject to adjustment in certain circumstances) (the "Exchange Ratio") for
five years from the date of issuance. The Series B Exchangeable Shares do not receive cash distributions from the
Trust; however, the Exchange Ratio is automatically increased, in accordance with a pre-determined formula to
account for distributions made by the Trust prior to the exchange of the Series B Exchangeable Shares. At the
closing of the transaction contemplated by the Asset Purchase Agreement (the " Wilson Closing"), $3,000,000 of the
Cash Portion will be held in trust by Wilson's counsel, as a deposit against any of the assets being missing, not in
good operating condition, or subject to encumbrances. Trinidad will have 30 days from the date of the Wilson
Closing to inspect such assets and will be reimbursed from such $3,000,000 for the fair market value of any missing
assets, the cost to bring any other assets into good operating condition and the amount required to give free and clear
title to such assets to Trinidad. The remainder of such $3,000,000 will be paid to Wilson.

The Series B Exchangeable Shares will be issued at a price per Series B Exchangeable Share of $7.80.

The Asset Purchase Agreement contains representations and warranties of the parties which are typical for
transactions of this type, and which survive for 12 months from the date of the Wilson Closing. The Asset Purchase
Agreement also contains covenants typical for transactions of this type, which require Wilson to carry on its
business in the normal and ordinary course, consistent with past practice, until the date of the Wilson Closing. The
Asset Purchase Agreement also contains standard indemnification provisions, including mutual indemnities by both
Trinidad and Wilson for material breaches of representations and warranties or the failure to perform any material
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covenants or agreements thereunder. No claim for indemnity under the Asset Purchase Agreement may be made by
either party until the aggregate of such claims exceeds $200,000, and indemnification will only be made for amounts
which, in aggregate, exceed $200,000. In no event will the total liability of a party under the Asset Purchase
Agreement exceed the Purchase Price.

The net proceeds from this Offering will be applied to the Cash Portion of the Purchase Price. Closing of this
Offering is conditional upon the satisfaction of all conditions relating to the completion of the Wilson Acquisition,
other than the payment of the Purchase Price in respect thereof. In the event this Offering is not completed, the
Wilson Acquisition will not be completed. See "Use of Proceeds”. Closing of the Wilson Acquisition is also subject
to satisfaction of conditions which are typical for an asset purchase of this nature, including: (i) Trinidad's
satisfaction with its due diligence investigations of Wilson; (ii) the ability of Wilson to transfer its assets to Trinidad
free and clear of any security interests or other encumbrances; and (iii) receipt of the necessary approvals of the TSX
and the appropriate securities regulatory authorities. In addition, the Wilson Closing is conditional upon the
execution and delivery of the Management Agreement (as defined herein). See "Acquisition of Assets of Wilson
Drilling Ltd. - Amended and Restated Management Agreement".

It is a further condition of the Wilson Acquisition that Wilson, its shareholders, directors and officers enter into non-
competition agreements with Trinidad whereby each will agree not to compete with the business of Trinidad for

three years subsequent to the Wilson Closing, subject to certain exceptions that would allow certain parties to
continue as directors, shareholders or employees of companies involved in businesses similar to Trinidad's.

Trinidad has agreed to make offers of employment to all of the existing Wilson employees and the President of
Wilson has agreed to enter into a non-executive employment agreement with Trinidad pursuant to which he will
assist Trinidad in the transition associated with the completion of the Wilson Acquisition.

Impact of Wilson Acquisition on the Trust's Operations

The assets to be acquired from Wilson pursuant to the Wilson Acquisition include four drilling rigs (two double
drilling rigs with depth ratings of up to 3,500 metres and two triple drilling rigs with depth ratings of up to 4,700
metres), drill pipe, spare parts and other miscellaneous inventory items related to the drilling rigs.

Wilson’s drilling fleet is as follows:

Rig # Depth Manufacturer
1 3,500 metres Alco
2 4,700 metres Continental Emsco
3 3,000 metres Mastco
4 4,000 metres Jayco

The Wilson Acquisition will provide Trinidad with a broader and more balanced drilling fleet that will better serve
the demands of Trinidad's current customer base. In addition, the Wilson Acquisition will expand Trinidad's existing
customer base to include integrated and intermediate oil and gas producers and explorers to whom Trinidad does not
currently provide drilling or well servicing equipment. As a result of the addition of the Wilson rigs, Trinidad
expects to experience better overall utilization rates. Management expects that the Wilson Acquisition will also
provide cost efficiencies, as Trinidad’s current infrastructure is capable of absorbing the addition of the Wilson rigs
with only nominal additions to its current general and administrative costs.

Amended and Restated Management Agreement

Shehtah-Wilson Drilling Partnership (the "Partnership'), a general partnership organized under the laws of Alberta,
the partners of which are Wilson and Paramount Resources Ltd. ("Paramount"), conducts oilfield drilling services.
The Partnership currently leases two drilling rigs from a third party for purposes of conducting oilfield drilling
services. Wilson and the Partnership are currently parties to a management agreement made as of November 30,
2001 pursuant to which Wilson provides certain management and support services to the Partnership. Concurrent
with, and as a condition of, the Wilson Acquisition, the existing management agreement will be unconditionally
assigned to a wholly-owned subsidiary of Trinidad (" ManagementCo") to be incorporated under the ABCA and
Trinidad, Wilson, Paramount and ManagementCo will enter into an amended and restated management agreement
(the "Management Agreement') providing for the provision by ManagementCo. of various management,



administrative, operational and support services in respect of the conduct of oilfield drilling services of the
Partnership.

In accordance with the Management Agreement, ManagementCo will receive the payment of a monthly
management fee equal to 5% of the gross operating revenue of the Partnership for the applicable month, the monthly
reimbursement for all direct costs and expenses incurred by ManagementCo and a monthly payment for éstimated
general and administrative costs. The Management Agreement shall be effective until the earliest of: (i) the
termination of the equipment lease between the Partnership and Shehtah Drilling Limited; (ii) any anniversary of the
effective date of the Management Agreement (commencing with the second anniversary) upon notice by the
Partnership of its intention to terminate to ManagementCo at least three months prior to such anniversary date; and
(iii) the occurrence of certain events, including, but not limited to bankruptcy, liquidation or a breach of a party's
material obligations which breach is not subsequently rectified. Trinidad will become a party to the Management
Agreement for the sole purpose of ensuring that ManagementCo performs all services required to be performed by it
on the terms and conditions set out in the Management Agreement.

The Trust does not believe that the activities of the Partnership, and the requirements of ManagementCo under the
Management Agreement, will have a material impact on the business and affairs of the Trust and Trinidad.

Distribution Increase

On July 8, 2004, the Trust announced that, conditional upon the Wilson Closing, the Trust intends to increase its
cash distribution from $0.055 to $0.06 per Trust Unit per month ($0.72 per Trust Unit per year), beginning with the
payment by the Trust expected to be made on August 15, 2004 to Unitholders of record on July 30, 2004. Provided
this Offering closes before July 30, 2004, subscribers who complete their purchase of Trust Units from the
Underwriters under this Offering and continue to be the registered holder of such Trust Units on July 30, 2004 will
be eligible to receive the distribution expected to be made on August 15, 2004. See "Distribution Policy".

Arrow Acquisition

On March 15, 2004, Trinidad completed the Arrow Acquisition for cash consideration of approximately
$26,000,000 and the issuance of 2,307,692 of the initial series of exchangeable shares of Trinidad (the
"Exchangeable Shares, Initial Series") at a price of $7.80 per Exchangeable Share, Initial Series. Each
Exchangeable Share, Initial Series is exchangeable, without the payment of any consideration, into one Trust Unit
(subject to adjustments in certain circumstances) for five years from the date of issuance on March 15, 2004. The
Exchangeable Shares, Initial Series do not receive cash distributions from the Trust; however, the exchange ratio for
the Exchangeable Shares, Initial Series is automatically increased in accordance with a pre-determined formula, to
account for distributions made by the Trust prior to the exchange of the Exchangeable Shares, Initial Series. The
assets acquired from Arrow pursuant to the Arrow Acquisition included five double drilling rigs (with a depth rating
of 2,600 metres), three single drilling rigs (with a depth rating of 1,400 metres), drill pipe and spare parts.
Additional details concerning the effect of the Arrow Acquisition on the operating results of the Trust are included
in the AIF incorporated by reference herein.
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CONSOLIDATED CAPITALIZATION

. The following table sets forth the consolidated capitalization of the Trust as at December31, 2003 and as at May 31,
2004, both before and after giving effect to this Offering and the Wilson Acquisition:

Outstanding as at May 31, 2004 after

Outstanding as at Outstanding as at giving effect to this Offering and the
December 31, 2003 May 31, 2004 Wilson Acquisition®*®
Long term debt @ $42,209,522 $42,295,631 $38,345,626
Unitholders' capital $79,093,121 $110,721,549 $133,871,554
(27,949,881 Trust Units) (32,314,672 Trust Units) (35,519,801 Trust Units)
$(127é%9796%928 $17,999,998
Exchangeable Shares, Initial Series Nil 0 . (2,307,692 Exchangeable Shares,
Exchangeable Shares, Initial Tnitial Series)
Series)
: ) ; : $12,800,000
Series B Exchangeable Shares Nil Nil (1,641,026 Series B Exchangeable
Shares)
Notes:

(1) Based on the issuance of 3,205,129 Trust Units for an aggregate of $25,000,006, less the Underwriters' fee of $1,250,000 and expenses of
this Offering estimated to be $600,000, resulting in net proceeds from this Offering estimated to be $23,150,006. If the Option is exercised
in full, the Trust will issue 3,455,129 Trust Units for an aggregate of $26,950,006, less the Underwriters' fee of $1,347,500 and expenses of
this Offering estimated to be $600,000, resulting in estimated net proceeds from this Offering of $25,002,506. See "Plan of Distribution”.

(2) AsatMarch 31, 2004, 236,100 stock options of Trinidad were outstanding, exercisable at prices ranging from $1.58 to $2.25 per Trust Unit
and expiring at various dates to May, 2007. As at March 31, 2004, 2,273,951 rights of Trinidad were outstanding, exercisable at prices
ranging from $2.78 to $8.25 per Trust Unit and expiring at various dates to March, 2009.

(3) GE Canada Equipment Financing G.P. ("GE Canada™) has provided Trinidad with credit facilities pursuant to a loan agreement dated
effective December 24, 2002, as amended by an amending agreement dated July 15, 2003, and a second amending agreement dated
February 20, 2004 (collectively, the "Loan Agreement"). The credit facilities consist of a $65,000,000 extendible non-revolving term

‘ credit facility of which Trinidad had drawn approximately $42.3 million as at May 31, 2004. Interest under the Loan Agreement is incurred
based on the reference bankers' acceptance rate plus a prescribed margin. The Trust has subordinated any debt owed to it by Trinidad to
debt owed by Trinidad to GE Canada. The Loan Agreement is secured by a security agreement (the ‘Security Agreement") wherein
Trinidad has granted to GE Canada a security interest over all of its present and after-acquired personal property. Trinidad also has a
$15,000,000 revolving, extendible, operating credit facility (the "Operating Credit Facility") dated effective October 15, 2003, with a
Canadian chartered bank (the "Operating Lender") which is secured by a security interest over all of Trinidad's present and after-acquired
personal property. The Trust has subordinated any debt owed to it by Trinidad to the debt owed by Trinidad to the Operating Lender.
Priority matters between GE Canada and the Operating Lender are governed by a priorities agreement dated October 15, 2003 between GE
Canada, the Operating Lender and Trinidad, wherein the Operating Lender receives first priority against Trinidad's accounts receivable and
GE Canada receives first priority against all other personal property of Trinidad. The net proceeds of this Offering in excess of the amount
required to complete the Wilson Acquisition, which excess is expected to be $3,950,006 or $5,802,506 if the Option is exercised in full, will
be used by Trinidad to reduce its indebtedness under the Loan Agreement. See "Use of Proceeds".

(4) The Exchangeable Shares, Initial Series were issued in connection with the Arrow Acquisition. The Exchangeable Shares, Initial Series are
exchangeable for Trust Units on the basis of, as at May 15, 2004, 1.01390 Trust Units for each Exchangeable Share, Initial Series. The
exchange ratio with respect to the Exchangeable Shares, Initial Series increases upon payment by the Trust of distributions on the Trust
Units in lieu of a cash payment to holders of Exchangeable Shares, Initial Series. See "General Description of Capital Structure —
Description of Exchangeable Shares" in the AIF, with the exception that the right of redemption associated with a "Trinidad Drilling
Control Transaction" (as that term is described in the AIF) has been moved from the shareholder agreement entered into in connection with
the Arrow Acquisition to the Exchangeable Share, Initial Series provisions. There is currently one special voting unit outstanding, initially
representing, in aggregate, a maximum of 2,307,692 votes at meetings of Unitholders, subject to proportionate reduction upon exchange of
the Exchangeable Shares, Initial Series. See "General Description of Capital Structure — Description of Exchangeable Shares — Voting and
Exchange Trust Agreement” in the AIF.

(5) The Series B Exchangeable Shares will, at the time of the Wilson Closing, be exchangeable for Trust Units at the Exchange Ratio.
Thereafter, the Exchange Ratio will be increased upon payment by the Trust of distributions on the Trust Units in lieu of a cash payment to
holders of Senies B Exchangeable Shares. See "Description of Series B Exchangeable Shares". There will be one Special Voting Unit (as
defined herein) issued to the Exchangeable Shares Trustee (as defined herein) in connection with the issuance of the Series B Exchangeable
Shares, initially representing, in aggregate, a maximum of 1,641,026 votes at meetings of the Unitholders, subject to proportionate reduction
upon exchange of the Series B Exchangeable Shares. See "Series B Exchangeable Shares — Attributes of the Series B Exchangeable Shares
— Voting and Exchange Trust Agreement.”

PRICE RANGE AND TRADING VOLUME OF TRUST UNITS
The currently outstanding Trust Units are listed for trading on the TSX under the symbol "TDG.UN". The following

‘ table sets forth the high and low prices and trading volumes for the Trust Units for the periods indicated as reported
by the TSX:
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Price Range (8)

Period High Low Trading Volume

2002

First Quarter 1.85 1.10 381,189

Second Quarter 1.80 1.21 431,601

Third Quarter! 1.46 1.74 1,261,703

Fourth Quarter 2.20 1.65 622,526
2003

First Quarter 3.00 2.01 1,242,504

Second Quarter 3.93 2.55 4,076,262

Third Quarter 5.25 3.71 4,480,989

Fourth Quarter 6.99 4.60 4,549,897
2004

First Quarter 8.90 6.47 8,095,366

Second Quarter 8.44 7.05 4,846,721

Note:
(1) On September 17, 2002, the Arrangement was completed, the common shares of Trinidad were delisted from the TSX and the Trust Units
were listed on the TSX.

On July 16, 2004, the closing price of the Trust Units on the TSX was $7.71.
USE OF PROCEEDS

The estimated net proceeds received by the Trust, after deducting the estimated expenses of this Offering of
$600,000 and the Underwriters' fee of $1,250,000, will be $23,150,006, and if the Option is exercised in full, the
estimated net proceeds of this Offering after deducting the estimated expenses of this Offering of $600,000 and the
Underwriters' fee of $1,347,500, will be $25,002,506.

Closing of this Offering is conditional upon the satisfaction of all conditions relating to the completion of the Wilson
Acquisition, other than the payment of the Purchase Price in respect thereof. In the event this Offering is not
completed, the Wilson Acquisition will not be completed. See "Recent Developments - Acquisition of Assets of
Wilson Drilling Ltd."

The net proceeds of this Offering will be used by the Trust to subscribe for additional Notes. Trinidad will use a
portion of these subscription funds to finance the Cash Portion of the Purchase Price of the Wilson Acquisition and
will use the balance of the subscription funds to reduce its debt under the Loan Agreement. See "Recent
Developments — Acquisition of Assets of Wilson Drilling Ltd.", "Relationship Between the Trust and a Certain
Underwriter" and "Consolidated Capitalization".

PLAN OF DISTRIBUTION

Subject to the terms and conditions of an underwriting agreement (the " Underwriting Agreement") dated as of July
12, 2004, among the Trust, Trinidad and the Underwriters, the Trust has agreed to sell to the Underwriters, and the
Underwriters have severally agreed to purchase from the Trust, as principals, on July 27, 2004, or on such later date
as may be agreed upon by the parties (the " Closing Date"), but in any event not later than August 6, 2004, a total of
3,205,129 Trust Units at a price of $7.80 per Trust Unit for total consideration of $25,000,006 payable to the Trust
against delivery of the Trust Units. Closing of this Offering is conditional upon the satisfaction of all conditions
relating to the completion of the Wilson Acquisition, other than the payment of the Purchase Price in respect thereof.
In the event this Offering is not completed, the Wilson Acquisition will not be completed. See "Recent
Developments — Acquisition of Assets of Wilson Drilling Ltd." and "Use of Proceeds". In connection with this
Offering, the Trust will pay the Underwriters a fee of $0.39 per Trust Unit for an aggregate fee of $1,250,000. The
price of the Trust Units offered hereunder was determined by negotiation between Trinidad, on behalf of the Trust,
and Raymond James Ltd. on behalf of itself and the other Underwriters.

The Trust has granted the Underwriters the Option, which is exercisable in whole or in part, at any time until 9:00
a.m. (Calgary time) on the day preceding the Closing Date. The Trust Units issuable upon exercise of the Option are
qualified for distribution under this short form prospectus. If the Option is exercised in full, the total Offering, the
Underwriters' fee and the net proceeds to the Trust (before payment of the expenses of this Offering) will be
$26,950,006, $1,347,500 and $25,602,506, respectively.
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Subscriptions for Trust Units will be received subject to rejection or allotment in whole or in part and the right is
reserved to close the subscription book at any time without notice. Under the terms of the Underwriting Agreement,
the obligations of the Underwriters are several and not joint and may be terminated at their discretion upon the
occurrence of certain stated events. If an Underwriter fails to purchase the Trust Units which it has agreed to
purchase, the other Underwriters may, but are not obligated to, purchase such Trust Units. The Underwriters are,
however, obligated to take up and pay for all the Trust Units offered by this short form prospectus (not including the
Trust Units issuable upon exercise of the Option) if any are purchased under the Underwriting Agreement, subject to
certain exceptions. The Trust and Trinidad have agreed to indemnify the Underwriters and their affiliates and their
respective directors, officers, employees and agents against certain liabilities.

The TSX has conditionally approved the listing of the Trust Units distributed under this short form prospectus.
Listing is subject to the Trust fulfilling all of the requirements of the TSX on or before October &, 2004.

Pursuant to policy statements of the Ontario Securities Commission and the Autorité des marchés financiers, the
Underwriters may not, throughout the period of distribution, bid for or purchase Trust Units. The foregoing
restriction is subject to exceptions, on the condition that the bid or purchase not be engaged in for the purpose of
creating actual or apparent active trading in, or raising the price of, the Trust Units. Such exceptions include a bid or
purchase permitted under the by-laws and rules of the TSX relating to market stabilization and passive market
making activities and a bid or purchase made for and on behalf of a customer where the order was not solicited
during the period of distribution, provided that the bid or purchase was not engaged in for the purpose of creating
actual or apparent active trading in, or raising the price of the Trust Units. The Trust has been advised by the
Underwriters that, in connection with this Offering, subject to the foregoing and applicable laws, the Underwriters
may effect transactions which stabilize or maintain the market price of the Trust Units at levels other than those
which might otherwise prevail in the open market. Such transactions, if commenced, may be discontinued at any
time.

The Trust has agreed not to issue any additional Trust Units or financial instruments convertible or exchangeable
into Trust Units or agree to become bound to do so, or disclose to the public any intention to do so for a period
ending 90 days following the Closing Date without the prior consent of Raymond James Ltd., such consent not to be
unreasonably withheld. This restriction will not apply to any director, management or employee Trust Unit
ownership plan established by the Trust, nor will it apply to any Exchangeable Shares or the Trust Units underlying
any such Exchangeable Shares.

The Trust Units have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act or any state securities laws,
and, accordingly, may not be offered or sold within the United States or to U.S. Persons (as such term is defined in
Regulation S under the U.S. Securities Act) except in transactions exempt from the registration requirements of the
U.S. Securities Act and applicable state securities laws.

In addition, until 40 days after the commencement of this Offering, any offer or sale of Trust Units offered hereby
within the United States by any dealer (whether or not participating in this Offering) may violate the registration
requirements of the U.S. Securities Act if such offer or sale is made otherwise than in accordance with Rule 144A
under the U.S. Securities Act.

DESCRIPTION OF TRUST UNITS

The authorized capital of the Trust consists of an unlimited number of Trust Units and an unlimited number of
special voting units. As at June 30, 2004, there were 32,347,563 Trust Units and one special voting unit issued and
outstanding.

Each Trust Unit represents an equal fractional undivided beneficial interest in any distribution from the Trust
(whether of net income, net realized capital gains or other amounts) and in any net assets of the Trust in the event of
termination or winding-up of the Trust. All Trust Units outstanding from time to time shall be entitled to equal
shares of any distributions by the Trust, and in the event of termination or winding-up of the Trust, in any net assets
of the Trust. All Trust Units shall rank among themselves equally and rateably without discrimination, preference or
priority. Each Trust Unit is transferable, is not subject to any conversion or pre-emptive rights and entitles the
holder thereof to require the Trust to redeem any or all of the Trust Units held by such holder and to one vote at all
meetings of Unitholders for each Trust Unit held.
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The foregoing is a summary of certain provisions of the Trust Indenture. For a more comprehensive summary of the
terms of the Trust Indenture, please refer to "General Development of the Trust - The Trust Indenture” as contained
in the AIF. A complete copy of the Trust Indenture may be viewed at the offices of Trinidad or obtained from the
Corporate Secretary of Trinidad.

The Trust Units do not represent an investment in a corporation and should not be viewed by investors as "shares” in
either Trinidad or the Trust. As holders of Trust Units, the Unitholders do not have the statutory rights normally
associated with ownership of shares of a corporation including, for example, the right to bring "oppression" or
"derivative" actions. The price per Trust Unit is a function of anticipated distributable income from Trinidad and the
ability of Trinidad to effect long term growth in the value of the Trust. The market price of the Trust Units will be
sensitive to a variety of market conditions including, but not limited to, interest rates, commodity prices and the
ability of the Trust to acquire additional assets. Changes in market conditions may adversely affect the trading price
of the Trust Units.

For additional information in respect of the Trust Units, including information respecting Unitholders' limited
liability, restrictions on non-resident Unitholders, the redemption right attached to the Trust Units, meetings of
Unitholders, and amendments to the Trust Indenture, see "General Development of the Trust — the Trust Indenture”
on pages 5 through 13, inclusive, of the AIF.

DESCRIPTION OF SERIES B EXCHANGEABLE SHARES

Immediately prior to the Wilson Closing, Trinidad will file articles of amendment providing for the issuance of the
Series B Exchangeable Shares. At the Wilson Closing, the following additional documents will be executed:

(a) a voting and exchange trust agreement (the "Voting and Exchange Trust Agreement") among
the Trust, Trinidad, Trinidad ExchangeCo and Valiant Trust Company (the "Exchangeable
Shares Trustee");

(b) a support agreement (the "Support Agreement") among the Trust, Trinidad, Trinidad
ExchangeCo and the Exchangeable Shares Trustee; and

(©) a shareholder agreement (the "Shareholder Agreement") between Trinidad and Wilson, as holder
of the Series B Exchangeable Shares;

with the Series B Exchangeable Share provisions, the Voting and Exchange Trust Agreement, the
Support Agreement and the Shareholder Agreement collectively referred to as the 'Series B
Exchangeable Shares Documents".

The Series B Exchangeable Shares will not be listed on the TSX or any other stock exchange.

The attributes of the Series B Exchangeable Shares , other than the current exchange ratio, are substantially the same
as those of the Exchangeable Shares, Initial Series, and the terms of the Series B Exchangeable Shares Documents
are substantially the same as those of the corresponding documents for the Exchangeable Shares, Initial Series,
which attributes and documents are described in detail under the heading "General Description of Capital Structure —
Description of Exchangeable Shares” at pages 25 through 34 inclusive in the AIF.

DISTRIBUTION POLICY

It is currently anticipated that the only income to be received by the Trust will be from: (i) the interest received on
the principal amount of Notes; and (ii) the dividends received from the common shares of Trinidad. The Trust
expects to make monthly cash distributions to Unitholders of the interest income earned from the Notes and
dividends, if any, received on the common shares of Trinidad, after expenses, if any, and any cash redemptions of
Trust Units.

Based on current business conditions, the board of directors of Trinidad has set the distributions from the Trust at
approximately $0.66 per Trust Unit annually or approximately $0.055 per Trust Unit per month. However, on July
8, 2004, the Trust announced that, conditional upon the Wilson Closing, the Trust intends to increase its cash
distribution from $0.055 to $0.06 per Trust Unit per month (30.72 per Trust Unit per year), beginning with the
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payment by the Trust expected to be made on August 15, 2004 to Unitholders of record on July 30, 2004. The
intention of the board of directors of Trinidad is to provide stable monthly distributions based on anticipated annual
cash flow of the Trust. However, the actual amount of distributions paid by the Trust will be subject to review by the
board of directors of Trinidad, taking into account the prevailing financial and market circumstances of the Trust at
the relevant time.

The Trust paid or declared payable the following cash distributions to the Unitholders following completion of the
Arrangement on September 17, 2002: ‘

Payment Date Amount Per Trust Unit
2002
November 15 $0.03V
December 15 $0.0225
2003
January 15 $0.0225
February 15 $0.03
March 15 $0.03
April 15 $0.03
May 15 $0.03
June 15 $0.035
July 15 $0.035
August 15 $0.035
September 15 $0.035
October 15 $0.035
November 15 $0.035
December 15 $0.045
2004
January 15 $0.045
February 15 $0.045
March 15 $0.045
April 15 $0.055
May 15 $0.055
June 15 $0.055
July 15 $0.055

Notes:
(1) Reflects the initial distribution period commencing on September 17, 2002, the date of the Arrangement, to October 31, 2002.

(2) OnlJuly 16, 2004, the Trust declared a $0.060 cash distribution for the month of July, 2004 to be paid on August 15, 2004 to Unitholders of
record on July 30, 2004, conditional upon the Wilson Closing .

Provided this Offering closes before July 30, 2004, subscribers who complete their purchase of Trust Units
from the Underwriters under this Offering and continue to be the registered holders of such Trust Units on
July 30, 2004 will be eligible to receive the distribution expected to be made on August 15, 2004.

The historical distribution payments described above may not be reflective of future distribution payments,
which will be subject to review by the board of directors of Trinidad taking into account the prevailing
market and financial circumstances of the Trust at the relevant time.

On December 10, 2002, the Trust announced the implementation of a Distribution Reinvestment Plan (the "DRIP").
Participants in the DRIP can elect to have the Trust reinvest their cash distributions into additional Trust Units. All
Trust Units acquired pursuant to the DRIP are acquired through the facilities of the TSX; no treasury issuances are
made. The DRIP is administered by Valiant Trust Company and the purchases through the facilities of the TSX are
made by Raymond James Ltd.

RELATIONSHIP BETWEEN THE TRUST AND A CERTAIN UNDERWRITER

TD Securities Inc. is, directly or indirectly, a wholly-owned subsidiary of a Canadian chartered bank which is a
lender to Trinidad in respect of the Operating Credit Facility. See note 3 to the table under "Consolidated
Capitalization" for a description of the Operating Credit Facility, including the security therefor. As a result, the
Trust may be considered to be a connected issuer of this Underwriter under applicable Canadian securities laws. As
of May 31, 2004, Trinidad had no outstanding indebtedness under the Operating Credit Facility. Trinidad is in
compliance with all material terms of the agreements governing the Operating Credit Facility. Since the Operating
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Credit Facility was obtained by Trinidad, the financial position of the Trust and the value of the security under the
Operating Credit Facility has improved.

The decision to distribute the Trust Units offered under this short form prospectus and the determination of the terms
of the distribution were made through negotiations between Trinidad, on behalf of the Trust, and Raymond James
Ltd. on behalf of itself and the other Underwriters. The bank affiliated with TD Securities Inc. did not have any
involvement in such decision or determination but has been advised of this issuance and its terms. As a consequence
of this Offering, TD Securities Inc. will receive its share of the Underwriter's fee.

ELIGIBILITY FOR INVESTMENT

In the opinion of Blake, Cassels & Graydon LLP, counsel to the Trust and Trinidad, and Macleod Dixon LLP,
counsel to the Underwriters, provided that the Trust qualifies as a mutual fund trust within the meaning of the
Income Tax Act (Canada) (the "Tax Act"): (i) the Trust Units will be qualified investments under the Tax Act for
trusts governed by registered retirement savings plans, registered retirement income funds, registered education
savings plans and deferred profit sharing plans (" Exempt Plans"); and (ii) provided that the Trust complies with the
investment restrictions in the Trust Indenture relating to the acquisition and holding of foreign property, the Trust
Units will not be foreign property within the meaning of the Tax Act.

It is not certain whether the Trust would be a "business income trust” or whether the Trust Units would constitute
"restricted investment property" as described in proposed amendments to the Tax Act announced by the Minister of
Finance (Canada) in the Canadian Federal Budget presented in the House of Commons on March 23, 2004 (the
"Budget"). Under that Budget proposal, certain investors, including registered pension funds or plans and pension
corporations, but not Exempt Plans, were to be liable to a penalty tax commencing in 2005 in respect of their
holdings of restricted investment property and units of business income trusts in excess of the limits described in the
Budget proposal. On May 18, 2004, the Minister of Finance (Canada) announced that this Budget proposal will be
suspended pending further consultation and review. See "Certain Canadian Federal Income Tax Considerations".

CERTAIN CANADIAN FEDERAL INCOME TAX CONSIDERATIONS

In the opinion of Blake, Cassels & Graydon LLP and Macleod Dixon LLP (collectively, "Counsel"), the following
is a fair and adequate general summary of the principal Canadian federal income tax consequences applicable to
purchasers of Trust Units issued hereunder. This summary is only applicable to persons who, for the purposes of the
Tax Act and at all relevant times, are resident or deemed to be resident in Canada, will hold the Trust Units as
capital property and deal at arm's length with the Trust, Trinidad and the Underwriters. This summary is not
applicable to "specified financial institutions”, "financial institutions" which are subject to the "mark-to-market”
provisions of the Tax Act, or to persons to whom an interest in which would be a "tax shelter" or a "tax shelter
investment”, all as defined for the purposes of the Tax Act. Trust Units will generally be considered to be held as
capital property unless the Unitholder is a trader or dealer in securities or is engaged in an adventure in the nature of
trade with respect to the Trust Units. Certain Unitholders other than traders or dealers in securities, whose Trust
Units might not otherwise qualify as capital property, may, in certain circumstances, be entitled to so qualify their
Trust Units by making the lifetime election relating to dispositions of Canadian securities. Holders interested in
making this election should consult their tax advisors.

This summary is based upon the provisions of the Tax Act and the Income Tax Regulations (the "Regulations"), all
specific proposals to amend the Tax Act and Regulations that have been publicly announced prior to the date hereof
and Counsel's understanding of the current administrative practices and policies of the Canada Revenue Agency.
Except as specifically noted herein, this summary does not otherwise take into account proposed or possible changes
in law whether by judicial or legislative action. This summary does not consider the income tax legislation of any of
the provinces or territories of Canada, nor does it consider the income tax legislation of any foreign country.

A Budget proposal to impose a tax on a registered pension plan's investment in trust units above certain limits unless
90% or more of the fair market value of the particular trust's property is attributable to, inter alia, real property was
suspended by the Minister of Finance (Canada) on May 18, 2004 pending further consultation and review. Further,
the Budget proposes to introduce changes to the Tax Act that will subject persons who are not resident (or deemed
to be resident) in Canada to tax in respect of certain distributions made by mutual fund trusts that currently are not
subject to taxation in Canada. It is not clear whether these proposals, if enacted, will result in tax consequences to
Unitholders that are materially different from those disclosed herein. Prospective Unitholders that are registered

-16-



pension plans or who are not resident (or deemed to be resident) of Canada should consult their own tax advisors
regarding the income tax considerations applicable to them in their particular circumstances.

This summary is of a general nature only and is not intended to constitute income tax advice to any
prospective purchasers of the Trust Units. The tax considerations for a specific holder will depend on such
holder's particular circumstances and, therefore, prospective purchasers are urged to consult their own tax
advisors as to their particular income tax situations.

Status of the Trust

Based on representations of Trinidad, the Trust currently qualifies as a "mutual fund trust” for the purposes of the
Tax Act and this summary assumes that the Trust will continue to so qualify. Continued qualification requires
certain conditions under the Tax Act be maintained on an ongoing basis. Counsel is advised that Trinidad intends to
ensure that these conditions will continue to be satisfied and the Trust will continue to so qualify, but if the Trust
ceases to qualify, the income tax considerations associated with the Trust Units will be materially different than
described below.

Taxation of the Trust

The Trust is subject to taxation in each taxation year on its income for the year, including net realized taxable capital
gains, less the portion thereof that is paid or payable in the year to Unitholders and which is deducted by the Trust in
computing its income for purposes of the Tax Act. An amount will be considered to be payable to a Unitholderin a
taxation year if it is paid in the year by the Trust or the Unitholder is entitled in that year to enforce payment of the
amount. The taxation year of the Trust will end on December 31 of each year.

The Trust will be required to include in its income for each taxation year all interest on the Notes that accrues to it to
the end of the year, or becomes receivable or is received by it before the end of the year, except to the extent that
such interest was included in computing its income for a preceding year. Provided that appropriate designations are
made by the Trust, all dividends which would otherwise be included in its income will be deemed to have been
received by Unitholders and not to have been received by the Trust.

The Trust will generally be entitled to deduct on an annual basis, reasonable administrative expenses incurred in its

ongoing investment activities. The Trust will be entitled to deduct a portion of any costs incurred by it in connection

with the issuance of Trust Units. The amount of such expenses deductible by the Trust in a taxation year is 20% of
such issue expenses to the extent such expenses were not deductible in a previous taxation year. The Trust may also

deduct amounts which become payable by it to Unitholders in the year, to the extent that the Trust has net income

for the year after the inclusions and deductions outlined above. Under the Trust Indenture, an amount equal to all of
the income of the Trust for each year, together with the taxable and non-taxable portion of any capital gains realized
by the Trust in the year will be made payable by way of cash distributions to the Unitholders subject to the

exceptions described below.

Under the Trust Indenture, income received by the Trust may be used to finance cash redemptions of Trust Units.
The Trust Indenture also contemplates other situations in which the Trust may not have sufficient available funds to
distribute all of its income by way of cash distributions. In such circumstances, such income will be payable to
Unitholders in the form of additional Trust Units (" Reinvested Trust Units").

The Trust will be entitled for each taxation year to reduce (or receive a refund in respect of) its liability, if any, for
tax on its net realized taxable capital gains by an amount determined under the Tax Act based on the redemption of
Trust Units during the year (the " Capital Gains Refund'). In certain circumstances, the Capital Gains Refund for a
particular taxation year may not completely offset the Trust's tax liability for such taxation year as a result of the
distribution of assets of the Trust (the "Investments") or promissory notes issued by the Trust (the "Redemption
Notes") upon the redemption of Trust Units.

For purposes of the Tax Act, Counsel is advised that the Trust generally intends to deduct, in computing its income
and taxable income, the full amount available for deduction in each year to the extent of its taxable income for the
year otherwise determined. As a result of such deductions and the Trust's entitlement to a Capital Gains Refund, it
is expected that the Trust will not be liable for any material amount of tax under the Tax Act. However, no
assurances can be given in this regard.
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Taxation of Unitholders

Income of a Unitholder from the Trust Units will be considered to be income from property for the purposes of the
Tax Act. Any loss of the Trust for the purposes of the Tax Act cannot be allocated to and treated as a loss of a
Unitholder.

A Unitholder will generally be required to include in computing income for a particular taxation year of the
Unitholder the portion of the net income of the Trust for a taxation year, including taxable dividends and net realized
taxable capital gains, that is paid or payable to the Unitholder in that particular taxation year, whether such amount
is payable in cash or in Reinvested Trust Units.

Provided that appropriate designations are made by the Trust, such portions of its net taxable capital gains and
taxable dividends as are paid or payable to a Unitholder will effectively retain their character as taxable capital gains
and taxable dividends, respectively, and shall be treated as such in the hands of the Unitholder for purposes of the
Tax Act. Such dividends will be subject, inter alia, to the gross-up and dividend tax credit provisions in respect of
individuals, the refundable tax under Part IV of the Tax Act applicable to "private corporations” and "subject
corporations” (as defined under the Tax Act), and the deduction in computing taxable income in respect of dividends
received by taxable Canadian corporations.

The non-taxable portion of net realized capital gains of the Trust that is paid or payable to a Unitholder in a year will
not be included in computing the Unitholder's income for the year. Any other amount in excess of the net income of
the Trust that is paid or payable by the Trust to a Unitholder in a year will not generally be included in the
Unitholder's income for the year. However, where such an amount becomes payable to a Unitholder, other than as
proceeds of disposition of Trust Units or fractions thereof, the adjusted cost base of the Trust Units held by such
Unitholder will be reduced by such amount (except to the extent that the amount either was included in the income
of the Unitholder or was the Unitholder's share of the non-taxable portion of the net capital gains of the Trust, the
taxable portion of which was designated by the Trust in respect of the Unitholder). To the extent that the adjusted
cost base of a Trust Unit is less than zero, the negative amount will be deemed to be a capital gain of a Unitholder
from the disposition of the Trust Unit in the year in which the negative amount arises.

The initial cost to a Unitholder of a Trust Unit issued hereunder will be equal to the aggregate of the subscription
price of such Trust Unit and any reasonable costs of acquisition. Reinvested Trust Units issued to a Unitholder as a
non-cash distribution of income will have an initial cost equal to the amount of such income. The initial cost of each
of these Trust Units will be required to be averaged with the adjusted cost base of all other Trust Units held by the
Unitholder in order to determine the adjusted cost base of the Trust Units of such Unitholder.

Upon the disposition or deemed disposition by a Unitholder of a Trust Unit, the Unitholder will generally realize a
capital gain (or a capital loss) equal to the amount by which the proceeds of disposition (excluding in the case of a
redemption any amount payable by the Trust which represents an amount that must otherwise be included in the
Unitholder's income as described above) are greater (or less) than the aggregate of the Unitholder's adjusted cost
base of the Trust Unit and any reasonable costs of disposition. Where Trust Units are redeemed and Investments are
distributed and/or Redemption Notes are issued to the Unitholder, the proceeds of disposition will include the fair
market value of such Investments and Redemption Notes. Where a Unitholder that is a corporation or a trust (other
than a mutual fund trust) disposes of a Trust Unit, the Unitholder's capital loss from the disposition will generally be
reduced by the amount of dividends from taxable Canadian corporations previously designated by the Trust to the
Unitholder except to the extent that a loss on a previous disposition of a Trust Unit has been reduced by such
dividends. Analogous rules apply where a corporation or trust (other than a mutual fund trust) is a member of a
partnership that disposes of Trust Units. -

Under the Tax Act, one half of any capital gain realized by a Unitholder will be included in the Unitholder's income
under the Tax Act for the taxation year of disposition as a taxable capital gain. Subject to the specific rules
contained in the Tax Act, one half of any capital loss realized on the disposition of a Trust Unit must be deducted
against any taxable capital gains realized by the Unitholder in the taxation year of disposition, and may be deducted
against any taxable capital gains realized in the three preceding taxation years or any subsequent taxation year.

The adjusted cost base of an Investment or Redemption Note distributed to a Unitholder by the Trust upon a
redemption of Trust Units will be equal to the fair market value of the Investment or Redemption Note at the time of
the distribution less, in the case of a Note or other indebtedness, any accrued interest thereon. Such a Unitholder
will be required to include in income interest on the Note or other indebtedness (including interest that had accrued
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to the date of the acquisition of the Note or other indebtedness by a Unitholder) in accordance with the provisions of
the Tax Act. To the extent that a Unitholder is required to include in income any interest that had accrued to the
date of the acquisition of the Note or other indebtedness, an offsetting deduction will be available.

A Unitholder that throughout the relevant taxation year is a "Canadian-controlled private corporation”, as defined in
the Tax Act, may be liable to pay an additional refundable tax of 6 2/3% on certain investment income, including
income that was received or became receivable from the Trust in the relevant taxation year and taxable capital gains
arising from a disposition of Trust Units.

RISK FACTORS

A prospective purchaser of the Trust Units should carefully consider the risk factors set forth under the heading
"Risk Factors” in the AIF, as supplemented by the risk factors set out below.

Changes in Legislation

The Budget also contained several proposals relating specifically to the tax treatment of certain tax exempt holders
of units of certain income trusts. After 2004, a penalty tax is proposed for certain Canadian tax exempt entities, such
as registered pension funds, which hold excess amounts of units or debt of "business income trusts". Generally, the
restrictions limit the aggregate amount of such holdings to 1% of the cost of all of the entity's property and limit the
holdings of such entities (together with the entities with which they do not deal at arm's length) to 5% of the total
fair market value of any class of units of a particular trust. These proposals do not apply to Exempt Plans. It is not
clear for the purposes of these rules whether the Trust will be considered to be a "business income trust” to which
these restrictions will apply. The Minister of Finance (Canada) announced on May 18, 2004 that this proposal
would be suspended pending further consultation and review. There can be no assurance as to whether such
suspension will be permanent or, alternatively, such restrictions on "business income trusts" will be applied as
previously announced or in some modified form.

Risks Associated with the Wilson Acquisition

Trinidad has agreed to acquire substantially all of the assets of Wilson through the Wilson Acquisition to strengthen
its position in the drilling services industry and to create the opportunity to realize certain benefits. Achieving the
benefits of the Wilson Acquisition will depend in part on successfully consolidating functions and integrating

operations, procedures and personnel in a timely and efficient manner, as well as Trinidad's ability to realize the
anticipated growth opportunities and synergies from integrating the assets of Wilson into its existing operations.

PROMOTER

Trinidad has taken the initiative in creating the Trust and reorganizing Trinidad and accordingly may be considered
to be a "promoter” of the Trust within the meaning of the securities legislation of certain provinces of Canada.

AUDITORS, REGISTRAR AND TRANSFER AGENT OF THE TRUST
The auditors of the Trust are PricewaterhouseCoopers LLP, Chartered Accountants, Calgary, Alberta.

The registrar and transfer agent for the Trust Units is Valiant Trust Company at its principal offices in Calgary,
Alberta and its sub-agency office in Toronto, Ontario.

INTERESTS OF EXPERTS

Certain legal matters relating to the securities offered hereunder will be passed upon by Blake, Cassels & Graydon
LLP on behalf of the Trust and Macleod Dixon LLP on behalf of the Underwriters. As of the date of this short form
prospectus, the partners and associates of these firms, each as a group, beneficially own, directly or indirectly, less
than 1% of the Trust Units of the Trust. Brock W. Gibson, a partner at Blake, Cassels & Graydon LLP, is the
Corporate Secretary of Trinidad.
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STATUTORY RIGHTS OF WITHDRAWAL AND RESCISSION

Securities legislation in certain of the provinces of Canada provides purchasers with the right to withdraw from an
agreement to purchase securities. This right may be exercised within two business days after receipt or deemed
receipt of a prospectus and any amendment. In several of the provinces, the securities legislation further provides a
purchaser with remedies for rescission or, in some jurisdictions, damages if the prospectus and any amendment
contains a misrepresentation or is not delivered to the purchaser, provided that the remedies for rescission or
damages are exercised by the purchaser within the time limit prescribed by the securities legislation of the
purchaser's province. The purchaser should refer to any applicable provisions of the securities legislation of the
purchaser's province for the particulars of these rights or consult with a legal advisor.
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AUDITORS' CONSENTS

We have read the short form prospectus of Trinidad Energy Services Income Trust (the "Trust") dated July 19, 2004
relating to the issue and sale of 3,205,129 Trust Units of the Trust (the "Prospectus”). We have complied with
Canadian generally accepted standards for an auditor's involvement with offering documents.

We consent to the incorporation by reference in the Prospectus of our report to the unitholders of the Trust on the
consolidated balance sheets of the Trust as at December 31, 2003 and 2002 and the consolidated statements of
operations and accumulated earnings and cash flows for the years then ended. Our report is dated March 16, 2004.

(signed) PricewaterhouseCoopers LLP
Chartered Accountants

Calgary, Alberta
July 19, 2004

We have read the short form prospectus of Trinidad Energy Services Income Trust (the " Trust") dated July 19, 2004
relating to the issue and sale of 3,205,129 Trust Units of the Trust (the "Prospectus”). We have complied with
Canadian generally accepted standards for an auditor’s involvement with offering documents.

We consent to the incorporation by reference in the Prospectus of our report to the directors of Saturn Drilling Inc.
("Saturn") on the balance sheet of Saturn as at May 31, 2002 and the statements of earnings and retained earnings
and cash flows for the year then ended. Our report is dated February 7, 2003.

(signed) PricewaterhouseCoopers LLP
Chartered Accountants

Calgary, Alberta
July 19, 2004

We have read the short form prospectus of Trinidad Energy Services Income Trust (the " Trust") dated July 19, 2004
relating to the issue and sale of 3,205,129 Trust Units of the Trust (the "Prospectus™). We have complied with
Canadian generally accepted standards for an auditor's involvement with offering documents.

We consent to the use in the above mentioned Prospectus of our report to the directors of Wilson Drilling Ltd. on the
consolidated balance sheets as at December 31, 2003 and the consolidated statements of income (loss) and retained
earnings and cash flows for the year ended December 31, 2003. Our report is dated March 19, 2004 (except as to
note 13, which is as of July 16, 2004).

We consent to the incorporation by reference in the Prospectus of our report to the shareholders of Arrow Drilling
Inc. on the balance sheets as at June 30, 2003, 2002 and 2001 and the statements of income and retained earnings
and cash flows for each of the years in the three-year period ended June 30, 2003. Our report is dated July 25, 2003.

(signed) Ernst & Young LLP
Chartered Accountants

Calgary, Alberta
July 19,2004
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We have read the short form prospectus of Trinidad Energy Services Income Trust ("the Trust") dated July 19, 2004
relating to the issue and sale of 3,205,129 Trust Units of the Trust (the "Prospectus”). We have complied with
Canadian generally accepted standards for an auditor's involvement with offering documents.

We consent to the incorporation by reference in the Prospectus of our report to the directors of Bear Drilling Ltd.

("Bear") on the balance sheet of Bear as at April 30, 2003, 2002 and 2001 and the statements of income and retained
earnings and cash flows for the years then ended. Our report is dated July 10, 2003.

(signed) Kingston Ross Pasnak LLP
Chartered Accountants

Edmonton, Alberta
July 19, 2004
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. PRO FORMA FINANCIAL STATEMENTS

1. Pro forma consolidated financial statements of the Trust as at and for the three months ended March 31,
2004
2. Pro forma consolidated financial statements of the Trust for the 12 months ended December 31, 2003
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Trinidad Energy Services Income Trust

Pro Forma Consolidated Financial Statements
March 31, 2004 and December 31, 2003
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PricewaterhouseCoopers LLP
Chartered Accountants

111 5th Avenue SW, Suite 3100
Calgary, Alberta

Canada T2P 5L3

Telephone +1 (403) 509 7500
Facsimile +1 (403) 781 1825

July 19, 2004

Compilation Report

To the Trustee of Trinidad Energy Services Income Trust

We have read the accompanying unaudited pro forma consolidated balance sheet of Trinidad Energy
Services Income Trust (the “Trust™) as at March 31, 2004 and unaudited pro forma consolidated
statements of earnings for the three months ended March 31, 2004 and for the year ended

December 31, 2003, and have performed the following procedures:

1.

Compared the figures in the columns captioned “Trinidad” to the unaudited consolidated
financial statements of the Trust as at March 31, 2004 and for the three months then ended, and
the audited consolidated financial statements of the Trust for the year ended December 31,
2003, respectively, and found them to be in agreement.

Compared the figures in the columns captioned “Saturn” to the unaudited financial statements
of Saturn Drilling Inc. for the period from January 1, 2003 to April 9, 2003, and found them to
be in agreement.

Compared the figures in the columns captioned “Bear” to the unaudited financial statements of
Bear Drilling Ltd. for the six months ended June 30, 2003, and found them to be in agreement.

Compared the figures in the columns captioned “Arrow” to the unaudited financial statements
of Arrow Drilling Inc. for the period from January 1, 2004 to March 14, 2004 and the unaudited
financial statements of Arrow Drilling Inc. for the year ended December 31, 2003, and found
them to be in agreement.

Compared the figures in the columns captioned “Wilson™ to the unaudited financial statements
of Wilson Drilling Ltd. as at March 31, 2004 for the three months then ended and the audited
financial statements of Wilson Drilling Ltd. for the year ended December 31, 2003, and found
them to be in agreement.

Made enquiries of certain officials of the company who have responsibility for financial and
accounting matters about:

(a)  the basis for determination of the pro forma adjustments; and
(b)  whether the pro forma consolidated financial statements comply as to form in all material
respects with the securities acts of the various Provinces of Canada (the “Acts™).

PricewaterhouseCoopers refers to the Canadian firm of PricewaterhouseCoopers LLP and the other member firms of PricewaterhouseCoopers International
Limited, each of which is a separate and independent legal entity.



® PRICEWVATERHOUSE( COPERS

10.

The officials:

(a)  described to us the basis for determination of the pro forma adjustments, and
(b)  stated that the pro forma consolidated statements comply as to form in all material
respects with the Acts.

Read the notes to the pro forma consolidated statements, and found them to be consistent with
the basis described to us for determination of the pro forma adjustments.

Recalculated the application of the pro forma adjustments to the aggregate of the amounts in the
columns captioned “Trinidad” and “Wilson” as at March 31, 2004 and found the amounts in the
column captioned “Pro forma” to be arithmetically correct.

Recalculated the application of the pro forma adjustments to the aggregate of the amounts in the
columns captioned “Trinidad”, “Arrow” and “Wilson™ for the three months ended March 31,
2004 and found the amounts in the column captioned “Trinidad, Arrow and Wilson” to be
arithmetically correct.

Recalculated the application of the pro forma adjustments to the aggregate of the amounts in the
columns captioned “Trinidad”, “Saturn”, “Bear”, “Arrow” and “Wilson” for the year ended
December 31, 2003 and found the amounts in the column captioned “Trinidad, Bear, Saturn,
Arrow and Wilson” to be arithmetically correct.

Pro forma financial statements are based on management assumptions and adjustments which are
inherently subjective. The foregoing procedures are substantially less than either an audit or a review,
the objective of which is the expression of assurance with respect to management's assumptions, the
pro forma adjustments, and the application of the adjustments to the historical financial information.
Accordingly, we express no such assurance. The foregoing procedures would not necessarily reveal
matters of significance to the pro forma consolidated financial statements, and we therefore make no
representation about the sufficiency of the procedures for the purposes of a reader of such statements.

Devernmtrdwusibovpos L1

Chartered Accountants

Calgary, Alberta
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Trinidad Energy Services Income Trust
Pro Forma Consolidated Balance Sheet

(Unaudited)

As at March 31, 2004

(in thousands of dollars)

Trinidad Wilson Pro forma Pro forma
March 31,2004 March 31,2004 Adjustments March 31,2004
$ S $ Notes $
Assets
Current assets
Cash 5,114 524 3,426 2(f) 9,064
Accounts receivable 29,767 4,475 (4,475) 29,767
Prepaid expenses -~ 586 105 (105) 586
35,467 5,104 - 39,417
Capital assets
Fixed assets 159,175 14,691 17,309 2(f) 191,175
Other assets - 525 (525) -
Goodwill 6,192 - 3,614 2(f) 9,806
Deferred finance account 827 115 (115) 827
201,661 20,435 19,129 241,225
Liabilities
Current liabilities
Accounts payable 10,098 5,371 (5,371) 10,098
Accrued trust distributions 1,775 - - 1,775
Current portion of long-term debt 9,668 2,290 (2,290) 9,668
21,541 7,661 - 21,541
Long-term debt 32,527 6,374 (6,374) 32,527
Shareholder loan - 3,320 (3,320) -
Future income taxes 12,857 1,471 2,143 2(f) 16.471
66,925 18.826 (15,212) 70.539
Unitholders’ Equity
Unitholders’ capital 110,592 1 23,149 2(H) 133,742
Exchangeable shares 18,000 - 12,800 2(f) 30,800
Contributed Surplus 5,143 - - 5,143
Retained earnings 1,001 1,608 (1,608) 1,001
134,736 1,609 34,341 170,686
201,661 20,435 19,129 241,225




Trinidad Energy Services Income Trust
Pro Forma Consolidated Statement of Earnings

(Unaudited)
For the period ended December 31, 2003
(in thousands of dollars)
Trinidad Arrow Wilson Trinidad, Bear,
Twelve months Saturn Bear Twelve months Twelve months Saturn, Arrow and
ended January 1 January 1 ended ended December Wilson
December 31, - April 9, -June 30, December 31, 31 Pro forma Twelve month Pro
20023 2003 2003 20023 2003, adjustments forma
$ $ 3 3 $ $ Notes s
Revenue
Operating 62,338 3,759 12,624 28,086 11,580 870 2(h) 119,257
Expenses
Operating 38.498 1,842 7,400 19.086 6.609 600 2(h) 74,035
Operating margin 23,840 1,917 5,224 9,000 4,971 270 45,222
General and administration 5,502 150 309 1,408 643 39 2(h) 8,051
Unit based compensation 3,427 - - - - - 3,427
Loss on investments - - - - 1,969 (1,969) 2(b) -
Management bonuses - - 709 4.000 - (4,709) 2(a) -
EBITDA (1) 14,911 1,767 4,206 3,592 2,359 6,909 33,744
Depreciation and amortization 5,825 231 1,419 1,362 1,814 1,972 2(c) 12,623
(Gain) loss on disposal of
assets - (8) 11 25) 39 - 17
Interest expense (income) 2,265 (6) 445 (17} 673 (418) 2(d) 2,942
Income (loss) before
taxes 6.821 1,550 2,331 2,272 (167) 5.355 18.162
Income taxes
Current income taxes 336 571 604 898 667 (2,510) 2(¢) 566
Future income taxes 1.886 3) 260 6 a7 4.562 2(e) 6.694
2,222 568 864 904 650 2,052 7,260
Netincome 4,599 982 1,467 1,368 817) 3,303 10.902

(1) EBITDA means earnings before interest, taxes, amortization and gain or loss on disposal of assets. Readers are cautioned that EBITDA does not
have a standardized meaning prescribed by GAAP; however, Trinidad computes EBITDA on a consistent basis for each reporting period.



Trinidad Energy Services Income Trust
Pro Forma Consolidated Statement of Earnings
(Unaudited)

For the three month periodended March 31,2004

(in thousands of dollars)

Trinidad ‘Wilson Three Trinidad, Arrow
Three months Arrow months ended and Wilson
ended January1- March 31, Pro forma Three months Pro
March 31, 2004 March 14, 2004 2004 Adjustment forma
$ $ $ $ Notes $
Revenue
Operating 32,220 8,352 3,855 - 44427
Expenses
Operating 18,064 4,103 2277 - 24.444
Operating margin 14,156 4,249 1,578 - 19,983
General and administration 2,076 1,256 315 - 3,647
Unit based compensation 2,557 - - - 2,557
EBITDA (1) 9,523 2,993 1,263 - 13,779
Depreciation and amortization 3,026 283 463 598 2(c) 4,370
(Gain) loss on disposal of assets - %) 92 - 87
Interest expense (income) 720 (10) 199 (189) 2(d) 720
Income (loss) before taxes 5,777 2,725 509 (409) 8,602
Income taxes
Current income taxes 161 974 199 (1,130) 2(e) 204
Future income taxes 1,617 (40) (56) 1,033 2(e) 2.554
1,778 934 143 97N 2758
Net income (loss) 3,999 1,791 366 (312) 5.844

(1) EBITDA means eamnings before interest, taxes, amortization and gain or loss on disposal of assets. Readers are cautioned that EBITDA does not
have a standardized meaning prescribed by GAAP; however, Trinidad computes EBITDA on a consistent basis for each reporting period.




Trinidad Energy Services Income Trust
Notes to Pro Forma Consolidated Financial Statements
(Unaudited)

As at March 31, 2004

(in thousands of dollars)

1

Basis of presentation

The accompanying unaudited pro forma consolidated financial statements (the “pro forma statements™) have
been prepared to reflect the acquisitions of certain assets of Wilson Drilling Ltd. (“Wilson™), certain assets of
Arrow Drilling Inc. (“Arrow™), certain assets of Bear Drilling Ltd. (“Bear”) and certain assets of Saturn
Drilling Inc. (“Saturn™). The March 31, 2004 unaudited pro forma consolidated financial statements have been
prepared based upon the unaudited consolidated financial statements of Trinidad Energy Services Income Trust
(“Trinidad”) as at and for the three months ended March 31, 2004, the unaudited financial statements of Arrow
for the period January 1 to March 14, 2004 and the unaudited financial statements of Wilson as at and for the
three months ended March 31, 2004. The December 31, 2003 unaudited pro forma consolidated financial
statements have been prepared based upon the audited consolidated financial statements of Trinidad for the
year ended December 31, 2003, the unaudited financial statements of Saturn for the period January 1, 2003 to
April 9, 2003; the unaudited financial statements of Bear for the period January 1, 2003 to June 30, 2003, the
unaudited financial statements of Arrow for the year ended December 31, 2003 and the audited financial
statements of Wilson for the year ended December 31, 2003.

The pro forma statements have been prepared by management. The unaudited pro forma consolidated balance
sheet has been prepared to give effect to the acquisition of certain assets of Wilson as described in Note 2 as if
they had occurred on March 31,2004. The unaudited pro forma consolidated statements of earnings have been
prepared to give effect to the acquisitions described in Note 2 as if they had occurred on January 1, 2003. The
pro forma statements may not be indicative of the results that actually would have occurred if the events
reflected therein had been in effect on the dates indicated or of the results which may be obtained in the future.

Accounting policies used in the preparation of the pro forma statements are consistent with those used in the
audited consolidated financial statements of Trinidad for the year ended December 31, 2003.

The pro forma statements should be read in conjunction with the historical consolidated financial statements
and the notes attached thereto, of Trinidad for the year ended December 31, 2003. In the opinion of
management, the pro forma statements include all necessary adjustments to give effect to the acquisitions
described in Note 2.

Trinidad Energy Services Income Trust is an unincorporated entity established under the laws of the Province
of Alberta and created pursuant to a Trust Indenture dated August 1, 2002,




Trinidad Energy Services Income Trust

Notes to Pro Forma Consolidated Financial Statements
. (Unaudited)

As at March 31, 2004

(in thousands of dollars)

2 Pro forma assumptions and adjustments

The pro forma statements give effect to the following assumptions and adjustments:

a) Bonus expense has decreased as described in the table below to eliminate management bonuses.

March 31, December 31,
2004 2003
$ $
Bear - (709)
Arrow - (4,000)
- (4,709)

b) Loss on investments has decreased as described in the table below to eliminate losses incurred by
subsidiaries held by Wilson that have not been purchased with this acquisition.

March 31, December 31,
2004 2003
® F %
Wilson - (1,969)
- (1,969)

¢) Depreciation and amortization expense has changed as described in the table below as a result of changing
Saturn’s, Bear’s, Arrow’s and Wilson’s depreciation rates to a unit-of-production depreciation rate in
accordance with Trinidad’s capital asset accounting policy and the increase reflected in the acquisition

cost.
March 31, December 31,
2004 2003
$ $
Wilson 200 447
Arrow . 398 1,377
Saturmn - 164
Bear - (16)
598 1,972




Trinidad Energy Services Income Trust
Notes to Pro Forma Consolidated Financial Statements
(Unaudited)

As at March 31, 2004

(in thousands of dollars)

d)

During 2004 Trinidad increased its credit facility to a $65.0 million non-reducing term facility held by
G.E. Capital. Trinidad has an incremental draw down of approximately $5.9 million used toward the
funding of the Saturn acquisition. Trinidad has an incremental draw down of approximately $16.5 million
used toward the funding of the Bear acquisition. Interest expense has been increased as follows to reflect

the increase in debt as if it had been incurred on January 1, 2003.

Increase in interest expense relating to Saturn acquisition
Increase in interest expense relating to Bear acquisition
Increase in interest expense relating to Arrow acquisition
Decrease in interest expense relating to Wilson acquisition

Current income tax expenses have been effected as follows:

Saturn
Increase in large corporation tax relating to Saturn acquisition
(Decrease) in current income tax due to trust structure

Bear
Increase in large corporation tax relating to Bear acquisition
(Decrease) in current income tax due to trust structure

Arrow
Increase in large corporation tax relating to Arrow acquisition
(Decrease) Increase in current income tax due to trust structure

Wilson
Increase in large corporation tax relating to Wilson acquisition
(Decrease) Increase in current income tax due to trust structure

March 31, December 31,
2004 2003
$ $

- 104

- 134

10 17
(199) (673)
(189) (418)
March 31, December 31,

2004 2003
$ $

- 10
- (571)
- (561)

- 47
- (604)
- (557)

25 101
(974) (898)
(949) (797)

18 72
(199) (667)
(181) (595)

(2,510)




Trinidad Energy Services Income Trust
Notes to Pro Forma Consolidated Financial Statements
(Unaudited)

As at March 31, 2004

(in thousands of dollars)

Incremental cash taxes which would otherwise be payable as a result of pro forma adjustments to income
are assumed to be eliminated through incremental tax claims and tax deductible distributions to
unitholders.

Future income tax expense has been adjusted, at the statutory tax rate, for the tax effect on pro forma
adjustments to income as follows:

March 31, December 31,
2004 20023
\ $

Wilson 199 1,422

Arrow 834 1,794

Saturn - 473

Bear - 873

1,033 4,562

f) Wilson’s purchase price allocation has been determined as follows:
‘ $
Fixed Assets 32,000
Goodwill 3,614
Future income tax (3,614)
32,000
Financed as follows:

New equity raised, net of issue costs 19,200
Exchangeable shares 12,800
32,000

This offering is currently anticipated to be priced at $7.80 per unit. The major shareholders of Wilson are
taking equity of 40% of the purchase price in exchangeable shares.

The exchangeable shares can be converted (at the option of the holder) into trust units at any time The
exchangeable shares will be a new series of exchangeable shares which are not publicly traded and will
have an exchange ratio of 1:1 at the time of issuance. The exchangeable shares are not eligible for
distributions.

An additional $3.95 million of cash was raised through the financing and has been added to working
capital.




Trinidad Energy Services Income Trust
Notes to Pro Forma Consolidated Financial Statements
(Unaudited)

As at March 31, 2004

(in thousands of dollars)

g) Arrow’s purchase price allocation has been determined as follows:

$
Fixed Assets 44,671
Goodwill 6,192
Future income tax (6,192)
44,671
Financed as follows:
New equity raised, net of issue costs 26,671
Exchangeable shares 18,000
44,671
On March 15, 2004 Trinidad purchased certain fixed assets of Arrow.
h) Bear’s purchase price allocation has been determined as follows:
‘ $
Fixed Assets 41,000
Financed as follows:
New equity raised from private placement, net of issue
costs 24,454
Debt financing 16,546
41,000

Pro forma adjustments include results of operations of Bear for the period July 1, 2003 to July 15, 2003,
including revenue of $870,000, operating expenses of $600,000 and general and administrative expense of
$39,000. On July 15, 2003 Trinidad purchased certain fixed assets of Bear.

i)  Saturn’s purchase price allocation has been determined as follows:

$

Fixed Assets 16,650
Financed as follows:

New equity raised, net of issue costs 10,860

Debt financing 5,790

16,650

On April 9, 2003 Trinidad purchased certain fixed assets of Saturn.



Trinidad Energy Services Income Trust
Notes to Pro Forma Consolidated Financial Statements
(Unaudited)

As at March 31, 2004

(in thousands of dollars)

3

Pro forma funds available for distribution and growth capital expenditures

Pro forma funds available for distribution and' growth capital expenditures are as follows for the three months

ended March 31, 2004 and the twelve months ended December 31, 2003.

March 31, December 31,
20034 20023
$ $
Net income for the period: 5,844 10,902
Add (Deduct) non-cash items
Depreciation and amortization 4,370 12,623
Future income taxes 2,554 6,694
Unit based compensation 2,557 3,427
Loss on disposal of assets 87 17
Funds from operations 15,412 33,663

Trinidad uses funds from operations for distributions to unitholders, growth capital expenditures and debt

repayment.

Readers are cautioned that funds available for distributions and growth capital expenditures does not have a
standardized meaning prescribed by GAAP; however, Trinidad computes funds available for distributions and
growth capital expenditures on a consistent basis for each reporting period. The pro forma information is not a
projection of future results. The actual results of operations of Trinidad for any period will vary from the

amounts set forth in the following analysis, and such variation may be material.

Weighted average pro forma trust units outstanding

Weighted average pro forma trust units outstanding have been calculated using Trinidad units and stock options
outstanding as at March 31, 2004 and at December 31, 2003, plus the additional trust units issued in connection

with the purchases of Saturn, Bear, Arrow and Wilson.

For purposes of the pro forma statements, the trust units outstanding are as follows:

March 31, December 31,
20034 20023
Basic trust units outstanding — Trinidad 27,971,031 11,374,982
Trust units issued in connection with the Saturn acquisition - 4,615,385
Trust units issued in connection with the Bear acquisition, through
private placement - 7,222,222
Trust units issued in connection with the Arrow acquisition 4,096,154 4,096,154
Trust units issued in connection with the Wilson acquisition 3,205,128 3,205,128
Pro forma basic trust units outstanding 35,272,313 30,513,871




Trinidad Energy Services Income Trust
Notes to Pro Forma Consolidated Financial Statements
(Unaudited)

As at March 31, 2004

(in thousands of dollars)

5

Pro forma exchangeable shares

Trinidad will issue 1,641,026 exchangeable shares as partial consideration for Wilson. The exchangeable
shares can be converted (at the option of the holder) into trust units at any time. The exchangeable shares will
be a new series of exchangeable shares which are not publicly traded and will have an exchange ratio of 1:1 at
the time of issuance. The exchangeable shares are exchangeable into trust units at any time up to 5 years after
issuance, based on an exchange ratio that adjusts each time Trinidad makes a distribution to its unitholders. The
exchangeable shares are not eligible for distributions.

March 31, December 31,
20034 20023
Exchangeable shares, initial series, issued for Arrow 2,307,692 2,307,692
Exchangeable shares, series B, issued for Wilson 1,641,026 1,641,026
3,948,718 3,948,718
6 Pro forma net income per trust unit
Pro forma net income per trust unit is as follows:
March 31, December 31,
20034 20023
Basic (1) 15 32
Diluted (2) 15 31

(1) Basic per unit calculations are based on the weighted average number of pro forma trust units
outstanding as at March 31, 2004 of 39,221,031 (December 31, 2003 — 34,462,589) which
includes pro forma exchangeable shares.

(2) Diluted calculations include 691,517 additional trust units as at March 31, 2004 (December 31,
2003 - 275,758) for the dilutive impact of employee and directors rights and options using the
treasury method.



2.

FINANCIAL STATEMENTS OF WILSON DRILLING LTD.
Unaudited financial statements of Wilson Drilling Ltd. for the three month period ended March 31, 2004.

Audited financial statements of Wilson Drilling Ltd. as at and for the year ended December 31, 2003.



Unaudited Consolidated Financial Statements

Wilson Drilling Ltd.
March 31, 2004



Wilson Drilling Ltd.

CONSOLIDATED BALANCE SHEETS

As at

ASSETS [note 3]

Current

Cash

Accounts receivable [note 4]
Prepaid expenses

Drilling rigs and equipment
Deferred development costs
Deferred charges
Investment

LIABILITIES AND SHAREHOLDERS’ EQUITY
Current

Accounts payable and accrued liabilities /note 4]
Income taxes payable

Current portion of bank term loan

Current portion of obligation under capital lease
Deferred revenue

Loans from related parties [note 4/
Obligation under capital lease
Bank term loan [note 3]

Future income taxes

Shareholders’ equity

Share capital
Retained earnings

See accompanying notes.

March 31, December 31,
2004 2003~
3 $
(Unaudited)

523,578 854,302
4,475,189 3,177,921
105,291 63,903
5,104,058 4,096,126
14,691,486 12,121,388
500,000 500,000
114,772 121,382
25,000 25,000
20,435,316 16,863,896
5,024,466 1,478,944
346,553 147,133
1,575,000 1,575,000
715,148 700,060
— 1,503
7,661,167 3,902,640
3,319,764 3,279,411
2,002,309 2,186,855
4,372,385 4,725,000
1,471,369 1,527,441
11,165,827 11,718,707
20 20
1,608,302 1,242,529
1,608,322 1,242,549
20,435,316 16,863,896

*Extracted from the audited consolidated financial statements of Wilson Drilling Ltd. as at December 31, 2003.

On behalf of the Board:
(signed) Kerry Wilson
Director

Director

(signed) Clayton Riddell



Wilson Drilling Ltd.

CONSOLIDATED STATEMENTS OF INCOME
AND RETAINED EARNINGS

Three months ended March 31,

(Unaudited)
2004 2003
$ 3
Revenue
Rigs charges 3,716,673 3,607,909
Other 138,551 129,877
3,855,224 3,737,786
Cost of operations
Rigs operating 2,276,516 1,783,020
Gross margin 1,578,708 1,954,766
Expenses
Depreciation 463,173 446,623
Interest . 199,317 52,500
Administrative 314,849 206,806
Loss on disposal of equipment 92,248 —
1,069,587 705,929
Income before income taxes 509,121 1,248,837
Income taxes
Current 199,420 —
Future (56,072) 507,145
143,348 507,145
Net income for the period 365,773 741,692
Retained earnings, beginning of period 1,242,529 2,059,603
Retained earnings, end of period 1,608,302 2,801,295

See accompanying notes.



Wilson Drilling Ltd.

CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOWS

Three months ended March 31,
(Unaudited)

Cash flows from operating activities
Net income for the period
Add non-cash items:
Depreciation
Future income tax expense (recovery)
Loss on disposal of equipment
Amortization of deferred charges

Change in non-cash working capital

Cash flows from investing activities
Addition to drilling rigs and equipment
Investment in subsidiaries

Proceeds from sale of equipment

Cash flows from financing activities

Payment of bank term loan

Increase (decrease) in loans from related parties
Payment of obligation under capital lease

Increase (decrease) in cash
Cash, beginning of period

Cash, end of period

See accompanying notes.

2004 2003
$ $

365,773 741,692
463,173 446,623
(56,072) 507,145
92,248 —
6,610 —
871,732 1,695,460
2,404,783 (633,806)
3,276,515 1,061,654
(3,480,519) —
— (27,014)
355,000 —
(3,125,519) (27,014)
(352,615) (500,000)
40,353 (10,000)
(169,458) (155,603)
(481,720) (665,603)
(330,724) 369,037
854,302 (47,791)
523,578 321,246




Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
(Unaudited)

March 31, 2004

1. NATURE OF OPERATIONS

Wilson Drilling Ltd. (the "Company") was incorporated as a private company on July 18, 1997
under the Business Corporations Act (Alberta) and commenced operations in February 1998. Its
principal business activities are the operation of oil and gas drilling rigs in Western Canada and the
development of drilling site refurbishment equipment.

The Company is subject to fluctuations in the demand for drilling services and therefore interim
results are not necessarily indicative of annual results.

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

The interim consolidated financial statements of the Company have been prepared in accordance
with Canadian generally accepted accounting principles. The accounting policies applied are
consistent with those outlined in the Company’s consolidated financial statements for the year
ended December 31, 2003. These interim consolidated financial statements do not include all
disclosures required in the annual consolidated financial statements and should be read in
conjunction with the December 31, 2003 consolidated financial statements.

The consolidated financial statements include the accounts of the Company and its 76.13% owned
subsidiary, Invertek Fluid Reclaimers Inc. (“Invertek™). Invertek includes the consolidated
accounts of its wholly-owned subsidiaries, Invertek Manufacturing Inc. and Invertek Inc.

3. BANK TERM LOAN

On December 4, 2003, the Company received $6,300,000 in the form of a bank term loan repayable in
monthly principal installments of $131,250, bearing interest at prime plus 1.00%, maturing in
December 2007. Loan proceeds were used to buy out a previous $5,500,000 operating credit
facility. A General Security Agreement representing a first floating charge on all present and after
acquired property of the Company and a first fixed charge on drilling rigs #1 and #2 and a second
charge on drilling rig #3 is pledged as collateral. A Subordination Agreement executed by
Paramount Resources Ltd. (“Paramount”), a 50% shareholder of the Company, subordinates all
present and future indebtedness of the Company to the bank.

As at March 31, 2004, the Company is in default with respect to meeting financial ratio requirements
as part of covenants to the loan agreement. The Company obtained a waiver from the lender in
connection with such defaults.



Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
(Unaudited)

March 31, 2004

4. RELATED PARTY TRANSACTIONS AND BALANCES
Loans from related parties

As at March 31, 2004, the Company had shareholder loans in the amount of $3,094,300. The
shareholder loans have no fixed terms of repayment, are unsecured and bear interest at bank prime
plus two percent per annum. During the three months ended March 31, 2004 the Company paid
$40,353 in interest.

As at March 31, 2004, the Company also had a loan in the amount of $225,464 from Shehtah Wilson
Drilling Partnership (“Shehtah”), a partnership in which the Company has a 1% interest and
Paramount has a 99% interest.

Other transactions with related parties

All related party transactions are recorded at their exchange amounts. Balances due to and from
related parties at the period end are summarized below:

As at March 31, 2004
Invertek USA Shehtah Paramount Total
$ $ , 3 3
Accounts receivable 10,072 911,1 lé 809,737 1,730,928
Accounts payable and accrued
liabilities — L 1,504 1,504

Transactions with related parties during the period are summarized below:

Three months ended March 31, 2004

Paramount Shetah Total
$ $ _ 8
Revenue 1,155,094 121,969 1,277,063
Interest expense 40,353 — 40,353
Operating and administration expense recovery — 167,871 167,871

Three months ended March 31, 2003

Paramount Shetah Total
$ $ $
Revenue 2,117,193 100,572 2,217,765

Operating and administration expense recovery — 118,989 118,989



Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
(Unaudited)

March 31, 2004

Paramount is a 50% shareholder of the Company. Invertek USA is owned by an employee of
Invertek. During the three months ended March 31, 2004 and 2003, the Company earned
management fees and recovered operating and administrative expenses as a result of a management
agreement with Shehtah.

5. SUBSEQUENT EVENTS

On July 8, 2004, the Company entered into an agreement with a third party to sell substantially all
its drilling rigs.




Financial Statements

Wilson Drilling Ltd.
December 31, 2003 and 2002



AUDITORS' REPORT

To the Board of Directors of
Wilson Drilling Ltd.

We have audited the consolidated balance sheets of Wilson Drilling 1td. as at
December 31, 2003 and 2002 and the consolidated statements of income (loss) and
retained earnings and cash flows for the year ended December 31, 2003 and the eleven
months ended December 31, 2002. These financial statements are the responsibility of
the Company's management. Our responsibility is to express an opinion on these
financial statements based on our audits.

We conducted our audits in accordance with Canadian generally accepted auditing
standards. Those standards require that we plan and perform an audit to obtain
reasonable assurance whether the financial statements are free of material misstatement.
An audit includes examining, on a test basis, evidence supporting the amounts and
disclosures in the financial statements. An audit also includes assessing the accounting
principles used and significant estimates made by management, as well as evaluating the
overall financial statement presentation.

In our opinion, these consolidated financial statements present fairly, in all matenal
respects, the financial position of the Company as at December 31, 2003 and 2002 and
the results of its operations and its cash flows for the for the year ended December 31,
2003 and the eleven months ended December 31, 2002 in accordance with Canadian
generally accepted accounting principles.

Calgary, Canada (Signed) Emst & Young LLP
March 19, 2004 Chartered Accoumants}

(except as to note 13, which is as of July 16, 2004)



Wilson Drilling Ltd.

CONSOLIDATED BALANCE SHEETS

As at December 31

ASSETS [note 4]

Current

Cash

Accounts receivable [notes 10 and 11]
Prepaid expenses /note 10]

Drilling rigs and equipment [/note 3/
Deferred development costs [nore 2/
Deferred charges

Investment [note 2]

Loan receivable [note 2]

LIABILITIES AND SHAREHOLDERS’ EQUITY
Current

Accounts payable and accrued liabilities /note 10]
Income taxes payable

Current portion of bank term loan /note 4]

Demand revolving loan /note 4]

Current portion of obligation under capital lease [/note 5]
Deferred revenue [note 10]

Loans from related parties /note 9/
Obligation under capital lease [note 5]
Bank term loan [note 4]

Future income taxes [note 7]

Commitments [note 5]

Shareholders’ equity

Share capital /note 6]
Retained earnings

See accompanying notes

On behalf of the Board:

(signed) “Kerry Wilson’
Director

2003 2002
$ $

854,302 —
3,177,921 795,880
63,903 47232
4,096,126 843,112
12,121,388 13,523,659
500,000 —_
121,382 15,614
25,000 1,911,428
— 500,000
16,863,896 16793813
1,478,944 591,193
147,133 —
1,575,000 —
— 5,547,791
700,060 642,824
1,503 271,504
3,902,640 7,053,312
3,279,411 3,786,366
2,186,855 2,886,914
4,725,000 —
1,527,441 1,007,598
11,718,707 7,680,878
20 20
1,242,529 2,059,603
1,242,549 2,059,623
16,863,896 16,793,813

(signed) “Clayton Riddell”

Director



Wilson Drilling Ltd.

CONSOLIDATED STATEMENTS OF INCOME (LOSS)

AND RETAINED EARNINGS
Eleven
Year ended months ended
December 31, December 31,
2003 2002
3 3
Revenue
Rigs charges /note 10] 11,144,221 7,060,923
Other 435,964 170,359
11,580,185 7,231,282
Cost of operations
Rigs operating [note 10] 6,608,870 3,796,430
Gross margin 4,971,315 3,434,852
Expenses
Depreciation 1,813,782 1,486,001
Writedown of investment [note 2] 1,770,335 —
Interest [note 10] 673,116 535,754
Administrative 643,168 970,909
Equity loss on investment [note 2] 199,338 35,394
Loss on disposal of equipment 38,661 —
5,138,400 3,028,058
Income (loss) before income taxes and minority interest (167,085) 406,794
Income taxes [note 7] 666,566 (23,361)
Minority interest share of losses [note 2] (16,577) —
Net income (loss) for the period (817,074) 430,155
Retained earnings, beginning of period 2,059,603 1,629,448
Retained earnings, end of period 1,242,529 2,059,603

See accompanying notes




Wilson Drilling Ltd.

CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOWS

Cash flows from operating activities
Net (loss) income for the period
Add non-cash items:
Depreciation
Writedown of investment [note 2]
Future income tax expense (recovery) [/note 7]
Equity loss on investment [note 2]
Minority interest share of losses /note 2]
Cash generated from operations
Change in non-cash working capital /note 8]

Cash flows from investing activities

Addition to drilling rigs and equipment

Investment in Invertek Fluid Reclaimers Inc. [/note 2]
Investment in NWT Safety Supply Ltd. /note 2]
Increase in loan to investee [note 2]

Office space security deposit

Cash flows from financing activities

Bank term loan net of financing costs

Decrease in demand revolving loan

Increase (decrease) in loans from related parties
Increase (decrease) in capital lease obligation

Change in cash and cash end of period

See accompanying notes

Eleven months

Year ended ended
December 31, December 31,
2003 2002
$ $
(817,074) 430,155
1,813,782 1,486,001
1,770,335 —
519,843 (3,034)
199,338 35,394
(16,577) —
3,469,647 1,948,516
(1,570,648) 335,745
1,898,999 2,284,261
(407,724) (2,684,227)
(108,636) (1,446,822)
(25,000) —
— (500,000)
— (15,614)
(541,360) (4,646,663)
6,194,232 —
(5,547,791) (2,051,995)
(506,955) 2,256,096
(642,823) 2,158,301
(503,337) 2,362,402
854,302




Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

Decemnber 31, 2003 and 2002

1. NATURE OF OPERATIONS

Wilson Drilling Ltd. (the "Company") was incorporated as a private company on July 18, 1997
under the Business Corporations Act (Alberta) and commenced operations in February 1998. Its
principal business activities are the operation of oil and gas drilling rigs in Western Canada and the
development of drilling site refurbishment equipment.

In 2002, the Company changed its year end from January 31 to December 31 in order to coincide
with one of its shareholders’ year end. As a result, the comparative financial statements and notes
are for the eleven months ended December 31, 2002.

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

a) Principles of consolidation and basis of presentation

The accompanying consolidated financial statements have been prepared in conformity with
Canadian generally accepted accounting principles and include the accounts of the Company and
its 76.13% owned subsidiary, Invertek Fluid Reclaimers Inc. (“Invertek™). Invertek includes the
consolidated accounts of its wholly-owned subsidiaries Invertek Manufacturing Inc. and Invertek
Inc.

b) Drilling rigs and equipment

Capital assets are recorded at cost. Amortization is applied on a straight-line basis to amortize the
cost of the capital assets over their estimated economic useful lives as follows:

Drilling rigs 10 years
Equipment 7 years
Computers 3 years

¢) Future income taxes

The Company follows the liability method of accounting for income taxes. Under this method,
future tax assets and liabilities are determined based on differences between financial reporting and
income tax bases of assets and liabilities, and are measured using enacted tax rates and laws that
will be in effect when the differences are expected to reverse. The effect on future tax assets and
liabilities of a change in tax rates is recognized in net income in the period in which the change
occurs.



Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

December 31, 2003 and 2002

d) Leases

Leases that transfer substantially all the benefits and inherent risks of ownership of the property
leased are recorded by the Company as a capital lease at the inception of the lease. The present
value of the future payments under such leases is recorded as capital assets (and amortized over
their estimated useful lives) and related lopg-term debt. All other leases are classified as operating
leases (see note 5) under which lease payments are recorded as expenses in the period in which
they are incurred.

¢) Investment

Until November 20, 2003, the Company’s investment in the common shares of Invertek was
accounted for using the equity method given the Company’s ability to exercise significant
influence over Invertek’s operating and financial policies (see Note 2).

The portfolio investment in NWT Safety Supplies Ltd. has been accounted for using the cost
method.

f) Deferred charges

Deferred charges relate primarily to financing costs on the issue of long-term debt and are
amortized on a straight-line basis over the period to maturity of the related debt.

g) Deferred development costs

Deferred development costs relate primarily to direct materials and labour costs associated with
development of Invertek’s refurbishment equipment. Amortization of these costs will commence
with commercial production or use of the refurbishment equipment. The Company annually
evaluates these costs against the criteria for deferral, under Canadian generally accepted
accounting principles, and in light of the Company’s current progress on the refurbishment
equipment project. A write off is recognized when the criteria for deferral are no longer satisfied.

h) Impairment or disposal of long-lived assets

The Company tests long-lived assets or asset groups for recoverability when events or changes in
circumstances indicate that their carrying amount may not be recoverable. Circumstances which
could trigger a review include but are not limited to, significant decreases in the market price of the
asset; significant adverse changes in the business climate or legal factors; contract cancellation or
amendments; loss of key customers; accumulation of costs significantly in excess of the amount
originally expected for the acquisition or construction of the asset; current period cash flow or
operating losses combined with a history of losses or a forecast of continuing losses associated



Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

December 31, 2003 and 2002

with the use of the asset; and current expectation that the asset will more likely than not be sold or
disposed of significantly before the end of its estimated useful life.

Recoverability is assessed based on the carrying amount of the asset and its net recoverable value,
which is generally determined based on undiscounted cash flows expected to result from the use
and the eventual disposal of the asset. An impairment loss is recognized when the carrying
amount is not recoverable and exceeds fair value.

i) Use of estimates

The preparation of financial statements in conformity with Canadian generally accepted accounting
principles requires management to make estimates and assumptions that affect the reported
amounts of assets and liabilities and disclosure of contingent assets and liabilities at the date of
the consolidated financial statements and the reported amounts of revenue and expenses during
the reporting period. Actual results could differ from those estimates.

The Company has estimated the useful lives of its capital assets, and the recoverability of deferred
development costs and deferred charges, using current business plans.

j) Revenue recognition

Rig charges are recognized when the services are provided.

2. BUSINESS ACQUISITIONS
Invertek Fluid Reclaimers Inc.

During 2002, the Company advanced Invertek $500,000 in the form of an unsecured, non-interest
bearing loan. The loan had no fixed terms of repayment and accordingly had been classified as
long-term.

During 2002, the Company received shares as payment for loans made to Invertek in the amount of
$1,446,822, resulting in an additional 25% ownership interest, bringing their total ownership interest
to 30% at December 31, 2002. The increase in ownership caused the Company to gain significant
influence over Invertek and accordingly the investment was accounted for using the equity
method. During 2003, the Company advanced an additional $60,464 to Invertek, pursuant to the
prior year investment agreement, therefore not resulting in any additional equity interest. The
Company’s share of equity losses to November 20, 2003 was $199,338 (December 31, 2002 - $35,394)

During the year, management’s review of the carrying value of its investment in Invertek resulted in
a $1,770,335 write-down.



Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

December 31, 2003 and 2002

On November 20, 2003, the Company purchased an additional 46.13% of the shares of Invertek, for
cash consideration of $57,000, to bring the Company’s cumulative ownership interest to 76.13%.



Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

December 31, 2003 and 2002

The acquisition has been accounted for by the purchase method with the results of the operations
of Invertek being consolidated from the date of acquisition of control. The following table
summarizes the estimated fair value of the assets acquired and liabilities assumed at the date of
acquisition.

$
Cash 8,828
Equipment 3,787
Accounts receivable 114,684
Deferred development costs 500,000
Net non-cash working capital (53,722)
Shareholder loan (500,000)
Less: minority interest share of net assets (16,577)
Total consideration 57,000

NWT Safety Supplies Ltd.

On December 10, 2003, the Company acquired 25 Class B shares of NWT Safety Supplies Ltd. for
cash proceeds of $25,000.

3. DRILLING RIGS AND EQUIPMENT

2003
Accumulated Net Book
Cost Depreciation Value
$ $ $
Drilling rigs 17,930,286 6,015,121 11,915,165
Computers 38,118 26,891 11,227
Equipment 214,885 19,889 194,996

18,183,289 6,061,901 12,121,388

2002
Accumulated Net Book
Cost Depreciation Value
) 3 3
Drilling rigs 17,687,223 4,222,092 13,465,131
Computers 30,583 10,777 19,806
Equipment 51,295 12,573 38,722

17,769,101 4,245,442 13,523,659




Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

December 31, 2003 and 2002

Assets under capital lease have a cost of $5,994,179 (2002 - $5,916,673) and associated accumulated
amortization of $1,177,088 (2002 - $577,670).

4. BANK TERM LOAN

In 2002, the Company utilized a demand, revolving, operating credit facility available to a limit of
$5,500,000 and bearing interest at the bank’s prime rate plus 0.25%. The amount available under
this facility was reduced by $500,000 each quarter. The assets of the Company were pledged as
collateral. The credit facility was convertible at the Bank’s option to a term loan.

On December 4, 2003, the Company received $6,300,000 in the form of a bank term loan repayable in
monthly principal installments of $131,250, bearing interest at prime plus 1.00%, maturing in
December 2007. Loan proceeds were used to buy out the $5,500,000 operating credit facility. A
General Security Agreement representing a first floating charge on all present and after acquired
property of the Company and a first fixed charge on drilling rigs #1 and #2 and a second charge on
drilling rig #3 1s pledged as collateral. A Subordination Agreement executed by Paramount
Resources Ltd. (“Paramount”), a 50% shareholder of the Company, subordinates all present and
future indebtedness of the Company to the bank. The credit review date is May 31, 2004.

5. OBLIGATION UNDER CAPITAL LEASE

The future minimum lease payments at December 31, 2003 under capital leases are as follows:

Capital
leases
$

2004 920,132
2005 920,132
2006 920,132
2007 613,422
Total future minimum capital lease payments 3,373,818
Less: imputed interest at 8.9% 486,903
Balance of obligations under capital leases 2,886,915
Less: current portion 700,060
Long term obligation under capital leases 2,186,855

During the year interest on capital leases amounted to $277,308.

The Company is subject to certain commitments regarding operating leases. The minimum
payments required under these operating leases are as follows:



Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

December 31, 2003 and 2002

s
2004 155,240
2005 138,208
2006 132,662
2007 87,394
513,504
6. SHARE CAPITAL
Authorized

Unlimited number of Class A voting common shares without nominal or par value.
Unlimited number of redeemable non-voting preferred shares.

Issued and outstanding Number 3
Class A common shares as at December 31, 2003 and 2002 20 20
7. FUTURE INCOME TAXES

The income tax provision differs from the income taxes obtained by applying the Canadian
corporate tax rate to income before taxes as follows:

2003 2002
$ 3

Corporate tax rate 36.75% 39.17%
Calculated income tax expense (recovery) (61,404) 159,345
Increase (decrease) resulting from:

Small business deduction (59,239) —

Rate reduction (46,731) (23,133)

Tax filing adjustment 11,128 (143,017)

Non-deductible expenses 92,843 5,222

Write-down of investment 650,598 —

Benefit of non-capital losses not recognized 74,860 —

Other 4,511 (21,778)

Income tax expense (recovery) 666,566 (23,361)




Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

December 31, 2003 and 2002

The net future tax liability comprises:

2003 2002
$ 3

Differences between tax base and reported amounts of
depreciable assets (1,363,520) (1,307,950)
Net operating loss carryforwards 206,081 300,352
Research and development 260,886 —
Valuation allowance on Invertek future tax assets (630,888) —

(1,527,441) (1,007,59%)

As at December 31, 2003, the Company has no non-capital losses (2002 - $855,217) available to
reduce future years’ taxable income. Invertek has non-capital losses of $798,966 to carryforward.

As a “more likely than not” outcome is not determinable at this time, a full valuation allowance has
been taken on the Invertek future income tax assets of $701,409.

8. CHANGE IN NON-CASH WORKING CAPITAL

2003 2002
$ $

Cash provided by (used for):
Accounts receivable (2,267,356) 1,827,543
Prepaid expenses (15,405) 397
Accounts payable and accrued liabilities 834,980 (1,733,236)
Income taxes payable 147,133 (30,463)
Deferred revenue (270,000) 271,504

(1,570,648) 335,745

No cash taxes were paid during the year. Cash interest paid during the year approximates interest
expense.



Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

December 31, 2003 and 2002

9. LOANS FROM RELATED PARTIES

As at December 31, 2003, the Company had sharcholder loans in the amount of $3,053,946 (2002 -
$3,007,428). The shareholder loans have no fixed terms of repayment, are unsecured and bear
interest at bank prime plus two percent per annum. During the year ended December 31, 2003 the
Company paid $148,719 (2002 - $124,957) in interest.

At December 31, 2003, the Company also had a loan in the amount of $225,465 (2002 $778,938) from

Shehtah Wilson Drilling Partnership (“Shehtah™), a partnership in which the Company has a 1%
interest and Paramount has a 99% interest.

10. RELATED PARTY TRANSACTIONS

All related party transactions are recorded at their exchange amounts. Balances due to and from
related parties at the period end are summarized below:

2003
Invertek
USA Employee  Paramount Longhorn Total
$ $ 3 $ $
Accounts receivable 106,684 20,000 805,459 — 932,143
Accounts payable and accrued
liabilities —_ — — 47,781 47,781
Deferred revenue — — 1,504 — 1,504
2002
Paramount  Longhorn Total
o $ $
Accounts receivable 277,590 — 277,590
Prepaid expenses — 24,000 24,000
Accounts payable and accrued liabilities 23,240 23,240

Deferred revenue 271,504 — 271,504



Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

December 31, 2003 and 2002

Transactions with related parties during the period are summarized below:

Revenue
Rig operating
Interest expense

Operating and administration

expense

Revenue
Rig operating
Interest expense

Operating and administration

expense

Paramount is a 50% shareholder of the Company. 761806 Alberta Ltd Company, also known as
Longhorn Trucking (“Longhorn™), is owned by a significant shareholder of the Company. Invertek
USA is owned by an employee of Invertek. During the year ended December 31, 2003, the
Company earned management fees and recovered operating and administrative expenses as a result

2003
Paramount Longhorn Shetah Total
$ $ $ $
4,828,667 — 352,929 5,181,596
— 532,863 — 532,863
148,719 — — 148,719
— — 678,411 678,411
2002
Paramount Longhorn Shetah Total
b $ $ $
4,481,522 — 170,350 4,651,872
— 361,453 — 361,463
124,957 — —_ 124,957
— — 518,465 518,465

of a management agreement with Shehtah.

At December 31, 2003, the Company had received nil (2002 - $270,000) from Paramount as a

prepayment for services to be rendered within the next year.



Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

December 31, 2003 and 2002

11. FINANCIAL INSTRUMENTS

a) Credit risk

The Company’s sales are to customers in the oil and gas industry, which results in a concentration
of credit risk. The Company generally extends unsecured credit to these customers, and therefore
the collection of these receivables may be affected by changes in economic or other conditions and
may accordingly impact the Company’s overall credit risk. Management believes the risk is
mitigated by the size, reputation and diversified nature of the companies to which the Company
extends credit. The Company has not previously experienced any material credit losses on the
collection of accounts receivable.

The Company provides drilling services mainly to three customers which account for approximately
94% of their revenue for the year ended December 31, 2003, and 77% of accounts receivable as at
December 31, 2003. These contracts are negotiated and renewed annually.

b) Fair value of financial assets and liabilities

The Company has financial instruments consisting of cash, accounts receivable, loan receivable,
accounts payable and accrued liabilities, income taxes payable, obligations under capital lease,
loans from related parties and bank term loan. The carrying value of these instruments
approximates fair value unless otherwise stated.

Obligation under capital lease is a fixed rate financial instrument whose fair value fluctuates with
changes in interest rates. At December 31, 2003, the value of the obligation under capital lease

based on prevailing interest rates for debt instruments of a similar nature and term approximated its
carrying value.

12. COMPARATIVE FIGURES
Certain comparative figures have been reclassified to conform with the current year’s presentation.

13. SUBSEQUENT EVENTS

As at March 31, 2004, the Company is in default with respect to meeting financial ratio requirements
as part of covenants to the bank term loan agreement. The Company obtained a waiver from the
lender in connection with such defaults.

On July 8, 2004, the Company entered into an agreement with a third party to sell substantially all
its drilling rigs. :



CERTIFICATE OF THE TRUST AND THE PROMOTER

Dated: July 19, 2004

This short form prospectus, together with the documents incorporated herein by reference, constitutes full, true and
plain disclosure of all material facts relating to the securities offered by this short form prospectus as required by the
securities legislation of each of the provinces of Canada. For the purposes of the Province of Quebec, this simplified
prospectus, as supplemented by the permanent information record, contains no misrepresentation that is likely to
affect the value or the market price of the securities to be distributed.

TRINIDAD ENERGY SERVICES INCOME TRUST
by Trinidad Drilling Ltd.

By: (signed) Michael E. Heier By: (signed) Brent J. Conway
Chairman and Chief Executive Officer Chief Financial Officer

On behalf of the Board of Directors of Trinidad Drilling Ltd.

By: (signed) Kevin A. Bennett By: (signed) Grant D. Abbott
Director Director

THE PROMOTER
TRINIDAD DRILLING LTD.

By: (signed) Michael E. Heier
Chairman and Chief Executive Officer



CERTIFICATE OF THE UNDERWRITERS

Dated: July 19, 2004

To the best of our knowledge, information and belief, this short form prospectus, together with the documents
incorporated herein by reference, constitutes full, true and plain disclosure of all material facts relating to the
securities offered by this short form prospectus as required by the securities legislation of each of the provinces of
Canada. For the purposes of the Province of Quebec, to our knowledge, this simplified prospectus, as supplemented

by the permanent information record, contains no misrepresentation likely to affect the value or the market price of
the securities to be distributed.

RAYMOND JAMES LTD.

By: (signed) Edward J. Bereznicki

CIBC WORLD MARKETS INC. TD SECURITIES INC.

By: (signed) Arthur Korpach By: (signed) Gregory B. Saksida

HAYWOOD SECURITIES INC.

By: (signed) David G. McGorman

FIRST ASSOCIATES INVESTMENTS INC.

By: (signed) John M. Peltier

DESJARDINS SECURITIES INC. DUNDEE SECURITIES FIRSTENERGY CAPITAL CORP.
CORPORATION
By: (signed) Jake A. Herman By: (signed) Ali A. Bhojani By: (signed) Hugh R. Sanderson



» Lawyers

Q.Macleoc;l DiXon.

Calgary Almaty
Toronto Caracas
Moscow Rio de Janeiro

Our File: 103273 R

July 19, 2004
TRANSMITTED VIA SEDAR

The securities regulatory authorities
in each of the provinces of Canada

Dear Sirs:
Re: Trinidad Energy Services Income Trust - Short Form Prospectus dated July 19, 2004

We refer to the short form prospectus of Trinidad Energy Services Income Trust dated July 19, 2004 (the
"Prospectus”) relating to the offering of 3,205,129 Trust Units for aggregate gross proceeds of
$25,000,006. Capitalized terms have the meanings ascribed thereto in the Prospectus unless otherwise
defined herein.

We hereby consent to the references to our firm's name on the cover page and under the heading
"Interests of Experts" and to the references to our firm's name and our opinions under the headings
"Eligibility for Investment" and "Certain Canadian Federal Income Tax Considerations" in the
Prospectus.

We confirm that we have read the Prospectus and that we have no reason to believe that there are any
misrepresentations in the information contained therein that are derived from our opinions referred to in
the Prospectus or that are within our knowledge as a result of the services performed by us in connection
with our opinions referred to therein.

Yours truly,
MACLEOD DIXON LLP

"Macleod Dixon LLP"

3700 Canterra Tower, 400 Third Avenue S.W., Calgary, Alberta, Canada T2P 4H2

Telephone: (403) 267-8222 Fax: (403) 264-5973 Website: www.macleoddixon.com
Hribard\26570\515655.v1



BLAkE, CASSELS & GRAYDON ILIP =/ =n

BARRISTERS & SOLICITORS | PATENT & TRADE-MARK AGENTg‘;:gJ SRR TN Suite 3500, East Tower, Bankers Hall
w2 P 8552 Street SLW.
Calgary, Alberta, Canada
e - T2P 4]8

Telephone: 403.260.9600
July 19, 2004 Facsimile: 403.260.9700
www.blakes.com

Reference: §4185/36

VIA SEDAR

Alberta Securities Commission

British Columbia Securities Commission

Saskatchewan Financial Services Commission

The Manitoba Securities Commission

Ontario Securities Commission

Autorité des marchés financiers

Nova Scotia Securities Commission

Justice Securities Administration, New Brunswick

Securities Division, Department of Justice - Government of Newfoundland and Labrador
Prince Edward Island — Department of Provincial Affairs and Attorney General

Dear Sirs’/Mesdames:

RE:  Short Form Prospectus of Trinidad Energy Services Income Trust (the "Trust")

We refer to the final short form prospectus dated July 19, 2004 (the "Prospectus”) of the Trust relating to
the offering of 3,205,129 trust units of the Trust.

We hereby consent to the use of our firm name on the face page of the Prospectus and under the heading
"Interests of Experts" and to the use of our firm name and reference to our opinions under the headings
"Certain Canadian Federal Income Tax Considerations" and "Eligibility for Investment", all as contained
in the Prospectus.

We confirm that we have read the Prospectus and have no reason to believe that there are any
misrepresentations in the information contained in the Prospectus that is derived from our opinions set
forth above or that is within our knowledge as a result of the services we performed in connection with
our opinions.

This letter is solely for the information of the addressees and is not to be referred to in whole or in part in
the Prospectus or any other similar document and is not to be relied upon for any other purpose.

Yours very truly,

(signed)
Blake, Cassels & Graydon LLP

30588553.1
Blake, Cassels & Graydon LLP is a limited liability partnership under the laws of Ontanio

Montréal . Ottawa . Toronto . Calgary . Vancouver . London . Beijing



PRICEWATERHOUSE( COPERS

PricewaterhouseCoopers LLP
Chartered Accountants

111 5th Avenue SW, Suite 3100
Calgary, Alberta

Canada T2P 5L3

Telephone +1 (403) 509 7500

To the Variou urities Regula Authoritie Facsimile +1 (403) 781 1825
o arious Sec s Regulatory Authorities Direct Tel. (403) 509-7500

of the Provinces of Canada Direct Fax (403) 781-1825

Dear Sirs:

Re: Trinidad Energy Services Income Trust

We refer to the prospectus of Trinidad Energy Services Income Trust (the “Trust™) dated
July 19, 2004 relating to the sale and issue of 3,205,129 trust units of the Trust (“Trust
Units™) at an offering price of $7.80 per Trust Unit (the “Prospectus™).

We consent to the incorporation by reference in the Prospectus of our report dated March 16,
2004 to the unitholders of the Trust on the following financial statements:

‘ = Consolidated balance sheets as at December 31, 2003 and 2002;

= Consolidated statements of operations and accumulated earnings and cash flows for
each of the years then ended.

We also consent to the inclusion in the Prospectus of our report dated July 19, 2004 to the
Trustee of the Trust on the unaudited pro forma consolidated balance sheet of the Trust as at
March 31, 2004 and the unaudited pro forma consolidated statements of earnings of the Trust
for the three month period ended March 31, 2004 and for the year ended December 31, 2003.

We report that we have read the Prospectus and have no reason to believe that there are any
misrepresentations in the information contained therein that are derived from the financial
statements upon which we have reported or that are within our knowledge as a result of our
audit of such financial statements.

PricewaterhouseCoopers refers to the Canadian firm of PricewaterhouseCoopers LLP and the other member firms of PricewaterhouseCoaopers International
Limited, each of which is a separate and independent legal entity.




PRICEWVATERHOUSE(COPERS

This letter is provided solely for the purpose of assisting the securities regulatory authorities to
which it is addressed in discharging their responsibilities and should not be used for any other
purpose. Any use that a third party makes of this letter, or any reliance or decisions made
based on it, are the responsibility of such third parties. We accept no responsibility for loss or
damages, if any, suffered by any third party as a result of decisions made or actions taken
based on this letter.

Duermmtnhauaforpros LLP

Chartered Accountants
Calgary, Alberta
July 19, 2004

@




2900 Bell Tower

10104-103 Avenue

Edmonton, Alberta
T5) OH8

Tel: 780.424.3000
Fax: 780.429.4817

www.krpgroup.com

An independent member firm

o 22Pri

TP Y

B . Cen K. M. Pasnak CA, Partner
. S st Direct Line: (780) 420-4758
E-mail: kpasnak@krpgroup.com

D
AL

KINGSTON:ROSS-PASNAK

July 19, 2004

To the Securities Regulatory Authorities in each
of the Provinces of Canada

Re: Trinidad Energy Services Income Trust

We refer to the short form prospectus of Trinidad Energy Services Income Trust (the “Trust”)
dated July 19, 2004 relating to the sale and issue of 3,205,129 Trust Units of the Trust (“Trust
Units") at an offering price of $7.80 per Trust Unit (the “Prospectus”).

We consent to the use through incorporation by reference in the Prospectus of our report dated
July 10, 2003 to the directors of Bear Drilling Ltd. in the following financial statements:

= Balance sheet as at April 30, 2003, April 30, 2002 and April 30, 2001

= Statements of income and retained earnings and cash flows for the years ended April 30,
2003, 2002 and 2001.

We report that we have read the Prospectus and have no reason to believe that there are any
misrepresentations in the information contained therein that are derived from the financial
statements upon which we have reported or that are within our knowledge as a result of our
audit of such financial statements.

This letter is provided solely for the purpose of assisting the securities regulatory authorities to
which it is addressed in discharging their responsibilities and should not be used for any other
purpose. Any use that a third party makes of this letter, or any reliance or decisions made
based on it, are the responsibility of such third parties. We accept no responsibility for loss or
damages, if any, suffered by any third party as a result of decisions made or actions taken
based on this letter.

Kingston Ross Pasnak LLP

Chartered Accountants

KMP/sgf/KMP193270



Chartered Accountants Fax: 403 290-4265
Ernst & Young Tower

1000 440 2 Avenue SW

Calgary AB Canada T2P 5E9

. -'?-ﬂ ERNST& YOUNG ¢ Ernst& Young LLP # Phone: 403 290-4100

July 19, 2004

Alberta Securities Commission
British Columbia Securities Commission
Manitoba Securities Commission

Securities Administration Branch, New Brunswick -~ ;f'.. ~
Securities Commission of Newfoundland and Labrador Lo BB
Nova Scotia Securities Commission ke
Ontario Securities Commission e
Securities Office, Prince Edward Island S 2
Autorité des marchés financiers, Québec - .
Saskatchewan Financial Services Commission _“J

‘ 03
Dear Sirs / Mesdames: ‘ o3

‘ Re: Trinidad Energy Services Income Trust (the "Trust")

We refer to the short form prospectus of the Trust dated July 19, 2004 (the “Prospectus™) relating to
the sale and distribution of 3,205,129 trust units of the Trust in connection with the indirect acquisition
by the Trust of substantially all of the assets of Wilson Drilling Ltd. (“Wilson”).

We consent to the use, in the above-mentioned Prospectus, of our report dated March 19, 2004
(except as to note 13, which is as of July 16, 2004) to the directors of Wilson, on the following financial

statements:
Consolidated balance sheets as at December 31, 2003 and 2002,

Consolidated statements of income (loss) and retained earnings and cash flows for the year ended
December 31, 2003 and eleven months ended December 31, 2002.

We also consent to the incorporation by reference, in the Prospectus, of our report dated July 25,
2003, to the shareholders of Arrow Drilling Inc., on the following financial statements:

Balance sheets as at June 30, 2003, 2002 and 2001;

Statements of income and retained earnings and cash flows for each of the years in the three-year
period ended June 30, 2003.
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Ell ERNST& YOUNG

We report that we have read the Prospectus and all information specifically included therein and have
no reason to believe that there are any misrepresentations in the information contained therein that are
derived from the financial statements upon which we have reported or that are within our knowledge as
a result of our audit of such financial statements.

This letter is provided solely for the purpose of assisting the securities regulatory authorities to which it is
addressed in discharging their responsibilities and should not be used for any other purpose. Any use
that a third party makes of this letter, or any reliance or decisions made based on it, are the
responsibility of such third parties. We accept no responsibility for loss or damages, if any, suffered by
any third party as a result of decisions made or actions taken based on this letter.

Yours very truly,

St ¥ MLLP

Chartered Accountants



PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers LLP
Chartered Accountants
111 5th Avenue SW, Suite 3100

Calgary, Alberta

. Canada T2P 5L3
To the Various Securities Regulatory Authorities Telephone +1 (403) 509 7500
of the Provinces of Canada Facsimile +1 (403) 781 1825

Direct Tel. (403) 509-7500
Direct Fax (403) 781-1825

Dear Sirs:
Re: Trinidad Energy Services Income Trust

We refer to the prospectus of Trinidad Energy Services Income Trust (the “Trust”™) dated
July 19, 2004 relating to the sale and issue of 3,205,129 trust units of the Trust (“Trust Units™)
at an offering price of $7.80 per Trust Unit (the “Prospectus™).

We consent to the incorporation by reference in the Prospectus of our report dated February 7,
2003 to the directors of Saturn Drilling Inc. (the “Company”) on the following financial
statements of the Company:

= Balance sheet as at May 31, 2002;

= Statements of earnings and retained earnings and cash flows for the year
then ended.

We report that we have read the Prospectus and have no reason to believe that there are any
misrepresentations in the information contained therein that are derived from the financial
statements upon which we have reported or that are within our knowledge as a result of our
audit of such financial statements.

This letter is provided solely for the purpose of assisting the securities regulatory authorities to
which it is addressed in discharging their responsibilities and should not be used for any other
purpose. Any use that a third party makes of this letter, or any reliance or decisions made
based on it, are the responsibility of such third parties. We accept no responsibility for loss or
damages, if any, suffered by any third party as a result of decisions made or actions taken
based on this letter.

MWWW LLP

Chartered Accountants
Calgary, Alberta
July 19, 2004

PricewaterhouseCoopers refers to the Canadian firm of PricewaterhouseCoopers LLP and the other member firms of PricewaterhouseCoopers International
Limited, each of which is a separate and independent legal entity.
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DECISION N°: 2004-MC-2442
NUMERO DE PROJET SEDAR: 666478
DOSSIER N°' 20865

Objet : Trinidad Energy Services Income Trust
Demande de visa

Vu la demande présentée le 12 juillet 2004;
vu les articles 11, 14 et 19 de la Loi sur les valeurs mobilieres, L.R.Q., ¢c. V-1.1;

vu la partie 2 de la Norme canadienne 44-101, Placement de titres au moyen d’'un prospectus
simplifié;

vu les pouvoirs délégués conformément a l'article 24 de la Loi sur 'Agence nationale d’encadrement
du secteur financier, LR.Q., c. A-7.03.

En conséquence, 'Agence nationale d’encadrement du secteur financier (aussi connue sous le
nom « Autorité des marchés financiers ») octroie le ;

visa pour le prospectus simplifié du 19 juillet 2004 de Trinidad Energy Services Income Trust
concernant le placement 3 455 129 parts de fiducie a 7,80 $ la part.

Le visa prend effet le 19 juillet 2004,

(s) Marie-Christine Barrette
Marie-Christine Barrette
Chef du Service du financement des sociétés

SKR/Ib

Agence nationale d'encadrement du secteur financier
800, Square Victoria, 22iéme étage, Tour de ta bourse, C.P. 246, Montréal (Québec) H4Z1G3
Tél. : (514) 940-2150 * Télécopieur : (514) 873-6155



Securities 2nd Floor, Bus:  902-424-7768
. . Joseph Howe Building Fax: 902-424-4625
Commission 1690 Hollis Street Website:  www gov.ns ca/nsse
P.O. Box 458

Halifax, Nova Scotia
B3J 2P8

IN THE MATTER OF THE SECURITIES ACT
R.S.N.S. 1989, CHAPTER 418, AS AMENDED-

AND

IN THE MATTER OF

TRINIDAD ENERGY SERVICES INCOME TRUST

Receipt for (Final} Short Form Prospectus dated July 19*, 2004 relating to the securities of the above
Issuer is hereby issued pursuant to subsection 1 of section 66 of the Act.

‘ DATED at Halifax, this 19th day of July, 2004.

“Frank A. Mader”

J. William Slattery, C.A.
Deputy Director, Corporate Finance per
Frank A. Mader, C.A., Staff Accountant

Project #666478




‘ NOT FOR DISTRIBUTION TO U.S. NEWSWIRE SERVICES OR FOR DISSEMINATION IN
THE UNITED STATES.
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FOR IMMEDIATE RELEASE: TUESDAY, JULY 27, 2004 = =
TSX SYMBOL: TDG.UN . ;;

TRINIDAD ENERGY SERVICES INCOME TRUST CONFIRMS DISTRIBUTION INCREASE,
CLOSES WILSON ACQUISITION AND $26.0 MILLION FINANCING

CALGARY, ALBERTA - Trinidad Energy Services Income Trust ("TDG.UN") (“Trinidad” or the
"Trust") is pleased to announce the following:

Acquisition Closing

‘ Trinidad announces the closing of its previously announced acquisition of substantially all of
the assets of Wilson Drilling Ltd. ("Wilson"). Such assets include two triple drilling rigs and two
heavy double drilling rigs; the triple drilling rigs have depth ratings of 4,000 and 4,700 metres
while the double drilling rigs have depth ratings of 3,000 and 3,500 metres. The acquisition
also includes all drill pipe, spare parts and other miscellaneous inventory items related to the
drilling rigs. The purchase price was paid by the issuance of 1,641,026 exchangeable shares
in Trinidad Drilling Ltd. at a price of $7.80 per exchangeable share, and $19,200,000 in cash to
Wilson. Each exchangeable share is initially exchangeable, without the payment of any
consideration, into one trust unit of Trinidad Energy Services Income Trust (the “Exchange
Ratio”) at any time prior to July 27, 2009. The exchangeable shares do not receive cash
distributions; however, the Exchange Ratio will automatically be increased, in accordance with
a pre-determined formula, to account for distributions made by the Trust, including the
distribution to be made to unitholders of record on July 30, 2004, subsequent to closing and
prior to the exchange of such exchangeable shares.

Rig Valuation

The four rigs were acquired from Wilson at a cost of $30.0 million, or $7.5 million per rig. The
acquisition cost reflects incremental inventory of $2.0 million dollars. Trinidad has always
engaged independent third parties to ensure that the appraised value of any rigs being
acquired support the purchase price. The Wilson rigs have an approximate fair market value

. of $32.0 million.




‘ Trust Unit Financing

Concurrently with the closing of the acquisition of Wilson’s assets, Trinidad closed its
previously announced equity financing of 3,298,707 trust units at a price of $7.80 per trust unit
for total gross proceeds o0f$25,729,915. The offering was completed by a syndicate of
underwriters led by Raymond James Ltd. and including CIBC World Markets Inc., TD
Securities Ltd., Haywood Securities Inc., First Associates Investments Inc., Desjardins
Securities Inc., Dundee Securities Corporation and FirstEnergy Capital Corp.

Distribution Increase

The Trust is pleased to confirm a distribution increase to $0.06 per trust unit per month ($0.72
per trust unit per annum), effective for the unitholders of record on July 30, 2004.

Trinidad Energy Services Income Trust is a growth oriented income trust that trades on the
TSX under the symbol TDG.UN. Trinidad's divisions operate in the drilling and well servicing
sectors of the Canadian oil and gas industry. After closing the Wilson acquisition and the
completion of two rigs under construction Trinidad will have 37 drilling rigs ranging in depths
from 1,000 — 5,500 metres. In addition to its drilling rigs, Trinidad has 8 service rigs that have
been completely retrofitted and are geographically concentrated in northeastern Alberta.
Trinidad is focused on providing modern, reliable, expertly designed equipment operated by
well-trained and experienced personnel. Trinidad's drilling fleet is one of the most adaptable
. and competitive in the oil and gas service company industry.

This news release may contain forward-looking statements concerning the anticipated
performance of the Trust. Forward-looking statements are based on the estimates and
opinions of management at the date the statements are made, and the Trust undertakes no
obligation to update forward-looking statements if conditions or opinions should change.

This news release shall not constitute an offer to sell or the solicitation of an offer to buy the trust
units in any jurisdiction. The trust units offered will not be and have not been registered under
the United States Securities Act of 1933 and may not be offered or sold in the United States or
to a U.S. person, absent registration, or an applicable exemption therefrom.

For further information please contact:

Michael Heier, Chairman and Chief Executive Officer or Brent Conway, Chief Financial Officer
at 403.265-6525
Fax: 403.265-4168
E-mail: twood@trinidaddrilling.com

‘ The Toronto Stock Exchange has neither approved nor disapproved
the information contained herein.
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TRINIDAD ENERGY SERVICES INCOME TRUST CONFIRMS DISTRIBUTION INCREASE,
CLOSES WILSON ACQUISITION AND $26.0 MILLION FINANCING

CALGARY, ALBERTA - Trinidad Energy Services Income Trust ("TDG.UN") (“Trinidad” or the
"Trust") is pleased to announce the following:

Acquisition Closing

. Trinidad announces the closing of its previously announced acquisition of substantially all of
the assets of Wilson Drilling Ltd. ("Wilson"). Such assets include two triple drilling rigs and two
heavy double drilling rigs; the triple drilling rigs have depth ratings of 4,000 and 4,700 metres
while the double drilling rigs have depth ratings of 3,000 and 3,500 metres. The acquisition
also includes all drill pipe, spare parts and other miscellaneous inventory items related to the
drilling rigs. The purchase price was paid by the issuance of 1,641,026 exchangeable shares
in Trinidad Drilling Ltd. at a price of $7.80 per exchangeable share, and $19,200,000 in cash to
Wilson. Each exchangeable share is initially exchangeable, without the payment of any
consideration, into one trust unit of Trinidad Energy Services Income Trust (the “Exchange
Ratio”) at any time prior to July 27, 2009. The exchangeable shares do not receive cash
distributions; however, the Exchange Ratio will automatically be increased, in accordance with
a pre-determined formula, to account for distributions made by the Trust, including the
distribution to be made to unitholders of record on July 30, 2004, subsequent to closing and
prior to the exchange of such exchangeable shares.

Rig Valuation

The four rigs were acquired from Wilson at a cost of $30.0 million, or $7.5 million per rig. The
acquisition cost reflects incremental inventory of $2.0 million dollars. Trinidad has always
engaged independent third parties to ensure that the appraised value of any rigs being
acquired support the purchase price. The Wilson rigs have an approximate fair market value

‘ of $32.0 million.




‘ Trust Unit Financing

Concurrently with the closing of the acquisition of Wilson’s assets, Trinidad closed its
previously announced equity financing of 3,298,707 trust units at a price of $7.80 per trust unit
for total gross proceeds 0f$25,729,915. The offering was completed by a syndicate of
underwriters led by Raymond James Ltd. and including CIBC World Markets Inc., TD
Securities Ltd., Haywood Securities Inc., First Associates Investments Inc., Desjardins
Securities Inc., Dundee Securities Corporation and FirstEnergy Capital Corp.

Distribution Increase

The Trust is pleased to confirm a distribution increase to $0.06 per trust unit per month ($0.72
per trust unit per annum), effective for the unitholders of record on July 30, 2004.

Trinidad Energy Services Income Trust is a growth oriented income trust that trades on the
TSX under the symbol TDG.UN. Trinidad's divisions operate in the drilling and well servicing
sectors of the Canadian oil and gas industry. After closing the Wilson acquisition and the
completion of two rigs under construction Trinidad will have 37 drilling rigs ranging in depths
from 1,000 — 5,500 metres. In addition to its drilling rigs, Trinidad has 8 service rigs that have
been completely retrofitted and are geographically concentrated in northeastern Alberta.
Trinidad is focused on providing modern, reliable, expertly designed equipment operated by

‘ well-trained and experienced personnel. Trinidad's drilling fleet is one of the most adaptable
and competitive in the oil and gas service company industry.

This news release may contain forward-looking statements concerning the anticipated
performance of the Trust. Forward-looking statements are based on the estimates and
opinions of management at the date the statements are made, and the Trust undertakes no
obligation to update forward-looking statements if conditions or opinions should change.

This news release shall not constitute an offer to sell or the solicitation of an offer to buy the trust
units in any jurisdiction. The trust units offered will not be and have not been registered under
the United States Securities Act of 1933 and may not be offered or sold in the United States or
to a U.S. person, absent registration, or an applicable exemption therefrom.

For further information please contact:

Michael Heier, Chairman and Chief Executive Officer or Brent Conway, Chief Financial Officer
at 403.265-6525
Fax: 403.2654168
E-mail: twood@trinidaddrilling.com

. The Toronto Stock Exchange has neither approved nor disapproved
the information contained herein. |




FORM 51-102F3 o Y
MATERIAL CHANGE REPORT A e

Name and Address of Company:

Trinidad Energy Services Income Trust (the "Trust")
600, 540 - 5th Avenue S.W. ‘
Calgary, Alberta T2P 3B6

Date of Material Change:
July 27, 2004

Press Release:

Press release was issued on July 27, 2004.

Summary of Material Change:

On July 27, 2004, Trinidad Drilling Ltd. ("Trinidad") closed the previously announced Wilson
Acquisition (as defined below) and the previously announced Offering (as defined below).

Full Description of Material Change:

On July 27, 2004, Trinidad closed the previously announced acquisition (the "Wilson
Acquisition") of all or substantially all of the drilling assets of Wilson Drilling Ltd. ("Wilson"), a
private Alberta corporation at arm's length to Trinidad and the Trust. The purchase price (the
"Purchase Price") of $32,000,000 was paid to Wilson as to $19,200,000 in cash and the issuance
of 1,641,026 exchangeable shares in the capital of Trinidad at a price of $7.80 per exchangeable
share, exchangeable for trust units of the Trust ("Trust Units") at any time at the option of the
holders for a period of five years following the closing of the Wilson Acquisition.

Also on July 27, 2004, the Trust closed the previously announced offering (the "Offering") of
3,298,707 Trust Units (which includes the exercise of the option of the underwriters of the
Offering to purchase up to an additional 250,000 Trust Units as to 93,578 Trust Units) at a price
of $7.80 per Trust Unit for gross proceeds of § 25,729,914.60. The net proceeds of the Offering
were used to subscribe for additional unsecured, subordinated notes of Trinidad, which
subscription funds were then used to finance the Wilson Acquisition, with the balance to be used
to reduce Trinidad's indebtedness under its loan agreement with one of its lenders.

Reliance on Subsection 7.1(2) or (3) of National Instrument 51-102:

N/A

Omitted Information:

No information has been omitted.




Executive Officer:

Brent J. Conway, Chief Financial Officer of Trinidad Drilling Ltd., may be reached at (403) 265-
6525.

Date of report:

August 4, 2004
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TSX SYMBOL: TDG.UN

TRINIDAD ENERGY SERVICES INCOME TRUST ANNOUNCES
SECOND QUARTER RESULTS - JUNE 30, 2004

MESSAGE TO UNITHOLDERS

Management’s Discussion and Analysis

This Management’s Discussion and Analysis has been prepared taking into consideration information
available to August 11, 2004 and should be read in conjunction with the attached unaudited interim
consolidated financial statements of Trinidad Energy Services Income Trust (“Trinidad” or “the Trust”). This
report contains certain forward-looking statements that involved a number of known and unknown risks,
uncertainties and other factors that may cause actual results of events to differ materially from those
anticipated in our forward-looking statements.

Overview

Activity levels during the second quarter were significantly impacted by the wet spring conditions which we
experienced throughout western Canada. These conditions caused many projects to be delayed into the
latter part of the quarter or even into the third quarter as operating conditions were too poor to move many
of the rigs. Trinidad had several rigs staged and waiting for dry weather conditions throughout a good
portion of the second quarter. As part of our preventative maintenance program we monitor all of our
equipment based on hours or on operating days and use the lower activity levels in the spring to perform
much of the required annual maintenance. During the second quarter Trinidad made a significant
investment in our rigs in terms of upgrades and re-certifications. Our goal is to maximize operational
performance and limit down time for our customers. During the second quarter we increased the depth
capacity of two existing rigs from 2,800 to 3,200 metres in response to customer request and successfully
signed them to long term contracts. We spent additional capital on increased pumping capacity,
generators, and upgrading drawworks. In response to customer commitments, Trinidad also began the
construction of two additional heavy telescopic doubles capable of drilling up to 3,600 metres to be
delivered in the fall of 2004. On the well servicing side we ordered two new rigs as replacements for older
equipment to improve the operating performance of the fleet and add depth capacity. Trinidad’s well
servicing division is pursuing a strategy of expanding its well servicing capabilities by selective investment
in assets that respond to market trends and provide for stronger margins and profitability.

Results from Operations

Trinidad’s operating results for the second quarter of 2004 reflect the very wet spring break up activity
levels which were experienced and an overall increase in drilling capacity as a result of the acquisitions
and new construction which Trinidad completed in the last year. Industry rig utilization was unchanged
from the prior year at 30%. Trinidad’s utilization for the same period increased from 33% to 37% including
the utilization from the acquisitions and new construction. On a combined basis Trinidad's rig fleet beat the
industry rig utilization by 23% in the second quarter of 2004.

Revenues for the second quarter of 2004 increased to $17,118,011 as compared to $6,539,505 in 2003.

EBITDA increased in the second quarter to $1,692,900 from $72,567 in 2003. EBITDA before unit based
compensation increased in the second quarter to $1,388,900 ($.04 per unit) from $427,567 ($.03 per unit)
in 2003. The increased revenue and EBITDA are a result of the additional rigs which have been acquired




and the new construction program which were not part of Trinidad’s operations for the second quarter of
2003.

Cashflow and Earnings

Net income before unit based compensation in the second quarter of 2004 was $25,502 ($.00 per unit) as
compared to a loss of $(308,049) ($(.02) per unit) for the same period in 2003. Net income increased to
$329,502 ($.01per unit) as compared to a loss of $(663,049) ($(.04) per unit) in 2003.

Cashflow from operations before changes in non-cash working capital for the second quarter was
$637,469 ($.02 per unit) as compared to $(71,868) ($(.01) per unit) for the second quarter of 2003.

Operating and G&A Expenses

Operating costs for the second quarter were $13,165,609 as compared to $5,202,771 in the same quarter
of 2003. The increase in operating costs is directly related to the increase in revenues caused by the
increase in overall fleet size. As a percentage of revenue, direct operating costs were lower in the second
quarter of 2004 and operating margins grew slightly from 20% to 23%. General and administrative
expenses for the second quarter of 2004 were $2,563,502 as compared to $909,167 for the same period in
2003. The increase in general and administrative expenses relates to the significant capacity added during
2003. As a percentage of revenue, general and administrative expenses for the first six months have
remained at approximately 9%.

Income Taxes

Trinidad’s current tax provision for the second quarter consists of $51,349 relating to current capital taxes
owing as compared to capital taxes of $33,503 for 2003. Future income taxes for the second quarter of
2004 were a recovery of $(1,763,251) as compared to a future income tax recovery of $(429,595) for the
second quarter of 2003. Increased capital taxes are a direct result of Trinidad's increased capital base.
Future taxes have decreased in the second quarter due to the significant expenses related to re-
certifications which allowed Trinidad to reduce its capital cost allowance claim.

Investment

Trinidad’s investment in capital assets for the second quarter was $13,968,715 including $7,575,461 in
construction expenditures for the two new rigs which began construction in the second quarter. Trinidad’s
capital investment is focused on responding to customer driven demand and capitalizing on market
fundamentals and trends. During the second quarter, Trinidad started the construction of two new 3,600
metre heavy double telescopic drilling rigs under contract for its existing customers and announced the
acquisition of substantially all the assets of Wilson Drilling. The Wilson assets are four heavy capacity
drilling rigs with depth capacities of 3,000 to 4,700 metres. The acquisition closed on July 27, 2004
concurrently with a $25.0 million bought deal financing. The new rig construction and the acquisitions of
the Wilson rigs are being pursued in response to additional customer requests for incremental deep drilling
capacity and the positive response to the operational performance of the rigs which were built and
delivered in January. Trinidad’s acquisition and the new construction program have been pursued as part
of Trinidad's focused investment strategy. The investment strategy is designed to respond to market
opportunities and customer driven investment focused on return on capital.

Liquidity and Resources

Trinidad’s current capital requirements for 2004 will be financed with current working capital and the use of
the Trust's existing debt facility. In the second quarter, Trinidad’s net debt position increased to $37.0
million as compared to $25.9 million in the second quarter of 2003. The increase in net debt is a result of
the capitalization of Trinidad’s acquisitions using the Trust's debt facility.
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Trinidad, as part of the trust conversion process, renegotiated its banking facility to a non-reducing
revolving line. The terms of the faciiity call for Trinidad to make interest payments only on the outstanding
debt. This facility was put in place to allow Trinidad the financial flexibility to make capital investments and
to pursue its growth strategy. Future capital requirements will be financed by operational cashflow with
excess cash aliocated between cash distributions, debt reduction, or acquisitions based on opportunities
and market conditions.

Distributions

During the three months ended June 30, 2004 Trinidad generated funds flow from operations of $637,469
($.02 per unit). Cash distributions were set at $.54 per year ($.045 per month) in January 2004 and were
increased in March 2004 to $.66 per year ($.055 per month). Distributions were increased again to $.72
per year {$.06 per month) per year for unitholders of record on July 30, 2004. The distributions paid to
unitholders during the first six months represent a payout ratio of 80% of the cashflow available for
distribution. The difference between the cash available for distribution and the actual distribution was $.07
per unit. This amount is retained in the company for growth capital expenditures, debt repayment, or
incremental distributions. This is further summarized in the table below:

Jan 1-Jun 30 o

2004 °
Cash available for distribution per unit $.36 100%
Actual distribution $.29 80%
Cash available for growth capital expenditures, debt repayment or $.07 20%

incremental distributions

Risk Factors and Risk Management

The demand, prices and terms for most of our services depend upon the level of activity in the Canadian oil
and gas industry. The industry, in turn, depends upon many cyclical factors such as:

oil and gas prices, including expectations about future prices
costs of exploring for, producing and delivering oil and gas
expected rates of decline in current production

discovery of new oil and gas reserves

availability of financing

availability of transportation capacity such as pipelines
worldwide, North American and Canadian weather conditions

Our operations are also subject to hazards inherent in the oil and gas industry. These include explosions,
fires and spills that may cause personal injury or loss of life; damage to or destruction of property,
equipment, reservoirs and the environment; as well as interruptions to the operations and claims for lost
production or damages.

We manage these risks with a five-pronged approach:

client satisfaction and relationship building

adopting and implementing technology

creation of economic efficiencies

emphasizing growth and diversification

environmental, health and safety policies and reporting
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Outlook

Drilling activity for the remainder of 2004 is expected to remain strong. The wet spring conditions which
occurred in the second quarter have put increased pressure on Qil and Gas producers to complete their
summer drilling programs. The result is that drilling rig activity is likely to be strong in the third quarter
and into the winter drilling season. Industry conditions such as continued high commodity pricing and
decline rates have created favourable market conditions for drilling activity. Oil and gas producers have
increased their programs and drilling activity attempting to increase production and re-invest cashflow.
Summer drilling programs for the majority of Trinidad's customers are significant and day rates have
improved from where they were in the prior year. The CAODC has forecasted well count for 2004 at
approximately 18,300 wells to be drilled in western Canada. Trinidad has responded to these market
conditions by acquiring additional rigs and making capital investments focused on return on capital.
Trinidad is well positioned to perform in these strong market conditions with modern, adaptable rigs
which have a proven operational history. As an income trust Trinidad will use its market position to
increase return for its unitholders.

Trinidad Energy Services Income Trust is a growth oriented income trust that trades on the TSX under
the symbol TDG.UN. Trinidad’s divisions operate in the drilling and well servicing sectors of the
Canadian oil and gas industry. After construction of Trinidad’s two new drilling rigs the Trust will have a
total of 37 drilling rigs and 8 service rigs. Trinidad is focused on providing modern, reliable, expertly
designed equipment operated by well trained and experienced personnel. Trinidad’s drilling fleet is one
of the most adaptable and competitive in the industry.

“signed” Michael E. Heier “signed” Brent J. Conway

Chairman of the Board Chief Financial Officer
Chief Executive Officer

For further information please contact:

Michael Heier, Chairman & CEO or
Brent Conway, Chief Financial Officer
at Phone: 403.265.6525
Fax: 403.265.4168
E-mail: twood@trinidaddrilling.com

The Toronto Stock Exchange has neither approved nor disapproved
the information contained herein.
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Service rigs operating

‘FINANCIAL HIGHLIGHTS — Three
Months
Three months Three months ended Six months ended Six months ended
ended June 30, 2003 June 30, 2004 June 30, 2003
June 30, 2004 $ $ $
$
Revenue 17,118,011 6,539,505 49,337,578 20,416,314
Gross margin 3,952,402 1,336,734 18,107,779 6,398,574
EBITDA 1,692,900 72,567 11,215,248 4,172,329
Per unit (diluted) .05 .01 34 .32
EBITDA before unit based 1,388,900 427,567 13,468,248 4,527,329
compensation
Per unit (diluted) .04 .03 41 .34
Funds flow from operations @ 637,469 (71,868) 11,836,211 3,680,261
Per unit (diluted) .02 (.01 .36 .28
Net income before unit based 25,502 (308,049) 6,581,958 1,764,725
compensation
Per unit (diluted) (.00) (.02) .20 A3
Net income 329,502 (663,049) 4,328,958 1,409,724
Per unit (diluted) .01 (.04) .13 11
Units outstanding (weighted average ) 35,443,270 14,976,887 32,705,835 13,177,388
Units outstanding 35,505,688 15,374,891 35,505,688 15,374,891
OPERATING HIGHLIGHTS
Operating days — drilling 1,052 455 2,920 1,345
Rate per drilling days 15,312 11,261 16,050 12,907
Utilization rate — drilling 37% 33% 62% 59%
CAODC industry average 30% 30% 52% 51%
Drilling rigs operating 31 15 31 15
Utilization rate for service rigs 48% 57% 53% 64%
7 8 7 8

() EBITDA means earnings before interest, taxes, depreciation and amortization. Readers are cautioned that EBITDA does
not have a standardized meaning prescribed by GAAP; however, the Trust does compute EBITDA on a consistent basis for

each reporting period.

@ Funds flow from operations is operating cash flow before net changes in non-cash operating working capital. Readers are
cautioned that funds flow from operations does not have a standardized meaning prescribed by GAAP; however, the Trust

does compute funds flow from operations on a consistent basis for each reporting period.
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CONSOLIDATED BALANCE SHEETS

June 30, 2004

December 31, 2003

(Unaudited)
$ $
Assets
Current assets
Cash - 4,894,110
Accounts receivable 17,711,035 21,308,022
Prepaid expenses 1,169,696 69,198
18,880,731 26,271,330
Goodwill 6,192,000 -
Deposit on capital assets 7,575,461 10,869,167
Capital assets 163,201,011 102,917,660
Deferred finance costs 770,456 882,836
196,619,659 140,940,993
Liabilities
Current liabilities
Bank overdraft 314,253 -
Accounts payable 11,360,302 8,797,365
Accrued trust distributions 1,779,116 1,257,745
Current portion of long term debt 10,598,507 7,081,819
24,052,178 17,136,929
Long term debt 31,837,106 35,127,703
Future income taxes 11,093,680 5,048,467
66,982,964 57,313,099
Unitholders equity
Unitholders capital (note 4) 110,938,062 79,093,121
Exchangeable Shares 18,000,000
Contributed surplus 4,702,000 3,242,000
Accumulated trust distributions (note 6) (18,531,423) (8,906,325)
Accumulated earnings 14,528,056 10,199,098
129,636,695 83,627,894
196,619,659 140,940,993
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CONSOLIDATED STATEMENTS OF OPERATIONS AND ACCUMULATED EARNINGS (Unaudited)

Three months Three months ended

Six months ended

Six months ended

ended June 30, 2003 June 30, 2004 June 30, 2003
June 30, 2004 $ $ $
$

Revenue
Operating 17,118,011 6,539,505 49,337,578 20,416,314
Expenses
Operating 13,165,609 5,202,771 31,229,798 14,017,740
General and administrative 2,563,502 909,167 4,639,532 1,871,245
Unit based compensation (304,000) 355,000 2,253,000 355,000
Depreciation and amortization 2,375,218 665,776 5,401,038 1,627,777
Interest 700,082 465,932 1,420,106 777,870
Income (loss) before income (1,382,400) (1,059,141) 4,394,104 1,766,682
taxes
Income taxes

Current 51,349 33,503 211,931 69,198

Future taxes (1,763,251) (429,595) (146,785) 287,760
Net income (loss) 329,502 (663,049) 4,328,958 1,409,724
Accumulated earnings - 14,198,554 7,673,059 10,199,098 5,600,286
beginning of period
Accumulated earnings -
end of period 14,528,056 7,010,010 14,528,056 7,010,010
Earnings per unit

Basic .01 (.04) 14 A1

Diluted .01 (.04) A3 A1
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CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOWS (Unaudited)

Three months ended Three months ended
June 30, 2004 June 30, 2003

Six months ended
June 30, 2004

Six months ended
June 30, 2003

$ $ $ $
Cash provided by (used in)
Operating activities
Net income for the period 329,502 (663,049) 4,328,958 1,409,724
Items not affecting cash
Depreciation and amortization 2,375,218 665,776 5,401,038 1,627,777
Unit based compensation (304,000) 355,000 2,253,000 355,000
Future income taxes (1,763,251) (429,595) (146,785) 287,760
Funds flow from operations 637,469 (71,868) 11,836,211 3,680,261
Net change in non-cash 12,101,173 5,091,654 3,151,582 (573,318)
operating working capital
12,738,642 5,019,786 14,987,793 3,106,943
Investing activities
(Increase) decrease in deposits (7,575,461) - 3,293,706
on capital assets -
Acquisition of Arrow - - (44,670,448) -
Acquisition of Saturn - (16,380,772) - (16,380,772)
Increase in capital assets (6,393,254) (2,811,505) (20,985,021) (3,234,930)
Proceeds from dispositions 48,313 83,462 -
Change in non-cash working 632,967 - 1,907,845 -
capital item ~ accounts payable
(13,287,435) (19,192,277) (60,370,456) (19,615,702)
Financing activities
Decrease in line of credit - (1,366,097) - (65,129)
Increase in long term debt — net 240,881 7,975,543 226,091 9,218,923
Net proceeds from unit issues 208,994 11,170,851 49,051,935 11,273,738
Trust unit distribution (5,333,270) (1,237,059) (9,625,097) (2,111,151)
Change in accrued distributions 3,643 - 521,371 -
(4,879,752) 16,543,238 40,174,300 18,316,381
(Decrease) increase in cash for (5,428,545) 2,370,747
the period (5,208,363) 1,807,622
Cash - beginning of period 5,114,292 7,581 4,894,110 570,706
Cash - end of period (314,253) 2,378,328 (314,253) 2,378,328
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Notes to the consolidated financial statements

Accounting policies

These consolidated interim financial statements follow the same accounting policies and methods as the
December 31, 2003 annual financial statements. These interim financial statements should be read in
conjunction with the annual financial statements. The 2003 comparatives have been restated to
retroactively show the impact of unit based compensation expense that was a change in accounting
policy for the December 31, 2003 year end statements.

Seasonality

Trinidad Energy Services Income Trust is an oil and gas well drilling and service rig company operating in -
Western Canada. The Corporation’s operations are heavily dependent upon the seasons. The winter
season, which incorporates the first quarter, is a busy period as oil and gas companies take advantage of
frozen conditions to move drilling rigs into regions which might otherwise be inaccessible to heavy
equipment due to swampy conditions. The second quarter normally encompasses a slow period referred
to as spring breakup. During this period melting conditions result in temporary municipal road bans that
effectively prohibit the movement of drilling rigs. The third and fourth quarters are usually representative
of average activity ievels.

Acquisition of Assets of Arrow Drilling

On March 15, 2004 Trinidad Drilling purchased substantially all the assets of Arrow Drilling for $44.4
million. The Trust issued 4,096,154 units at $7.80 per unit for gross issue proceeds of $32.0 million. The
Trust issued 2,307,692 exchangeable shares at $7.80 per share to the shareholders of Arrow.

The exchangeable shares can be converted (at the option of the holder) into trust units at any time. The
exchangeable shares are a new series of exchangeable shares which are not publicly traded and have an
exchange ratio of 1:1 at the time of issuance. The exchangeable shares are exchangeable into trust units
at any time up to 5 years after issuance, based on an exchange ratio that adjusts each time the Trust
makes a distribution to its unitholders.

Capital assets $44,438,000
Goodwill 6,192,000
Future income taxes (6,192,000)
Total purchase price $44,438,000
Financed as follows:
New equity raised net of issue costs $26,438,000
Exchangeable shares 18,000,000
$44,438,000

Unitholders Capital

Authorized
Unlimited number of trust units, voting, participating.
Unit capital issued and outstanding

June 30, 2004 December 31, 2003
Number of Amount Number of Amount
Units $ Units $

Unitholders capital - opening balance 27,949,881 79,093,121 10,558,474 18,874,467
Trust units issued - Arrow purchase 4,096,154 30,305,001 - -
Trust units issued - Saturn purchase - - 4,615,385 10,860,230
Trust units issued - Bear purchase - - 7,222,222 24,453,966
Trust units issued for cash - - 5,050,506 23,702,034
Trust units issued for options and rights

exercised 301,528 746,940 503,294 1,202,424
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Contributed surplus transferred on

exercised options and rights - 793,000 - -
Unitholders capital — ending batance 32,347,563 110,938,062 27,949,881 79,093,121
Authorized

Unlimited number of exchangeable shares, voting, participating.
Share capital issued and outstanding

June 30, 2004 December 31, 2003
Number of Amount Number of Amount
Shares $ Shares $
Exchangeable shares — opening balance - - - -
Exchangeable shares issued — Arrow
purchase 2,307,692 18,000,000
Exchangeable shares — ending balance 2,307,692 18,000,000 - -

The exchange ratio is 1.02130 and the trust units issuable upon conversion are 2,356,853.

The per trust unit amounts for the quarter and the six month period were calculated based on the
weighted average number of units oufstanding of 34,614,307 and 31,855,402 respectively (2003 —
14,976,887 and 13,177,388). In the quarter, the calculated additional diluted units are 828,963 and
850,433 respectively (2003 — 398,004) due to dilutive impact of employee and directors rights and
options.

For options granted in 2002, the Trust has elected to disclose pro forma results as if the amended
accounting standard had been applied retroactively. On May 24, 2002, the Trust issued 172,000 options
under the Unit Option Plan at an exercise price of $1.58. The Trust recognized no compensation
expense in respect of options granted under its Unit Option Plan. The estimated fair value of these
options, computed using the Black-Scholes option model, was approximately $120,000. If the Trust
applied the fair value method of accounting for stock-based compensation, the estimated fair value of
$120,000 would be recognized as additional compensation expense over the vesting period of the
options. The pro forma effect of applying this method of accounting for the quarter ended June 30, 2004
would be to decrease net income by $10,000 (June 30, 2003 - $10,000). There would be no effect on the
basic and diluted earnings per trust unit.

In estimating the fair value of these options the Trust has used an assumed interest rate of 4.5%, a term
to maturity of five years and a volatility of 49%. The Trust unit price was based on the closing monthly
share/unit price since Trinidad Drilling Ltd's IPO. Because the options were granted prior to the
Arrangement, it was assumed that no dividends would be paid.

. Unit-based compensation plan

The Trust elected to prospectively adopt amendments to CICA Handbook Section 3870, “Stock-based
Compensation and Other Stock-based Payments” pursuant to the transitional provisions contained
therein. Under this amended standard, the Trust must account for compensation expense based on the
fair value of rights granted under its unit-based compensation plan. As the Trust is unable to determine
the fair value of the rights granted, compensation expense has been determined based on the intrinsic

- value of the rights at the exercise date or at the date of the financial statements for unexercised rights.
Previously, the Trust accounted for compensation expense based on the intrinsic value of the rights at the
grant date.

As a result of adopting this amended standard, net income for the six months ended June 30, 2004
decreased by $2,253,000 (June 30, 2003 - $355,000)and contributed surplus increased by $1,460,000
and unitholders capital increased by $793,000.
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6. Reconciliation of cash available for distribution and accumulated cash distributions

Six months ended Six months ended

June 30, 2004 June 30, 2003

Funds flow before change in non-cash working capital $11,836,211 $3,680,261

Cash distributions paid and declared 9,625,097 2,111,151

Funds retained for growth capital expenditures, debt 2,211,114 1,569,110
repayment and future distributions

Accumulated cash distributions — beginning of period 8,906,325 554,320

Cash distributions 7,845,982 2,111,151

Distributions declared and payable 1,779,116 -

Accumulated cash distributions - end of period $18,531,423 $2,665,471

7. Subsequent Event

On July 27, 2004 Trinidad Drilling purchased substantially all the assets of Wilson Drilling for $32.0
million. The Trust issued 3,205,129 units at $7.80 per unit for gross issue proceeds of $25.0 million. The
Trust issued 1,641,026 exchangeable shares at $7.80 per share to the shareholders of Wilson.

The exchangeable shares can be converted (at the option of the holder) into trust units at any time. The
exchangeable shares will be a new series of exchangeable shares which are not publicly traded and will
have an exchange ratio of 1:1 at the time of issuance. The exchangeable shares are exchangeable into
trust units at any time up to 5 years after issuance, based on an exchange ratio that adjusts each time the
Trust makes a distribution to its unitholders.

Capital assets $32,000,000
Goodwill 3,614,000
Future income taxes (3,614 ,000)
Total purchase price $32,000,000
Financed as follows:
New equity raised net of issue costs $19,200,000
Exchangeable shares 12,800,000
$32,000,000

8. Comparative balances

Certain comparative numbers have been reclassified to conform to this year's presentation.
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MANAGEMENT'S DISCUSSION AND ANALYSIS

This Management's Discussion and Analysis ha;_\begn,,prg—r v 7 o= iNet income before unit based compensation in the second
pared taking into consideration information available to-~ | ** i7 T quarter of 2004 was $25,502 ($.00 per unit) as compared to
August 11, 2004 and should be read in conjunction with the a loss of $(308,049) ($(.02) per unit) for the same period in
attached unaudited interim consolidated fmpnqahstatemgnts——w ;n2003~ Net income increased to $329,502 ($.01per unit) as

CASHFLOW AND EARNINGS

of Trinidad Energy Services Income Trust (“'Fﬂmdad’"or e
Trust”). This report contains certain forward- Iookmg state-

ments that involve a number of known and' unk,nown risks;

uncertainties and other factors that may cadse’actual results -
of events to differ materially from those anticipated in our for-
ward-looking statements.

OVERVIEW

Activity levels during the second quarter were significantly
impacted by the wet spring conditions which we experienced
throughout western Canada. These conditions caused many
projects to be delayed into the latter part of the quarter or
even into the third quarter as operating conditions were too
poor to move many of the rigs. Trinidad had several rigs
staged and waiting for dry weather conditions throughout a
good portion of the second quarter. During the second quar-
ter Trinidad made a significant investment in our rigs in terms
of upgrades and re-certifications. As part of our preventative
maintenance program we monitor all of our equipment based
on hours or on operating days and use the lower activity
levels in the spring to perform much of the required annual
maintenance. Our goal is to maximize operational perfor-
mance and limit down time for our customers. During the
second guarter we increased the depth capacity of two exist-
ing rigs from 2,800 to 3,200 metres in response to customer
requests and successfully signed them to long term contracts.
We spent additional capital on increased pumping capacity,
generators, and upgrading drawworks. In response to custom-
er commitments, Trinidad also began the construction of two
more heavy telescopic doubles capable of drilling up to 3,600
metres to be delivered in the fall of 2004. On the well servic-
ing side we ordered two new rigs as replacements for older
equipment to improve the operating performance of the fleet
and add depth capacity. Trinidad’s wel! servicing division is
pursuing a strategy of expanding its well servicing capabilities
by selective investment in assets that respond to market trends
and provide for stronger margins and profitability.

RESULTS FROM OPERATIONS

Trinidad's operating results for the second quarter of 2004
reflect the very wet spring break up activity levels which were
experienced and an overall increase in drilling capacity as a
result of the acquisitions and new construction which Trinidad
completed in the last year. Industry rig utilization was
unchanged from the prior year at 30%. Trinidad’s utilization
for the same period increased from 33% to 37% including the
utilization from the acquisitions and new construction. On a
combined basis Trinidad’s rig fleet beat the industry rig utiliza-
tion by 23% in the second quarter of 2004.

Revenues for the second quarter of 2004 increased to
$17,118,011 as compared to $6,539,505 in 2003. EBITDA
increased in the second quarter to $1,692,900 from $72,567
in 2003. EBITDA before unit based compensation increased
in the second quarter to $1,388,900 ($.04 per unit) from
$427,567 ($.03 per unit) in 2003. The increased revenue
and EBITDA are a result of the additional rigs which have been
acquired and the new construction program which were not
part of Trinidad’s operations for the second quarter of 2003.

“Corhpared to a loss of $(663,049) ($(.04) per unit) in 2003.

' Cashflow from operations before changes in non-cash

working capital for the second quarter was $637,469 ($.02
per unit) as compared to $(71,868) ($(.01) per unit) for the
second quarter of 2003.

OPLERATING AND G&A EXPENSES

Operating costs for the second quarter were $13,165,609 as
compared to $5,202,771 in the same quarter of 2003. The
increase in operating costs is directly related to the increase
in revenues caused by the increase in overall fleet size. As
a percentage of revenue, direct operating costs were lower
in the second quarter of 2004 and operating margins grew
slightly from 20% to 23%. General and administrative
expenses for the second quarter of 2004 were $2,563,502
as compared to $909,167 for the same period in 2003. The
increase in general and administrative expenses relates to the
significant capacity added during 2003. As a percentage of
revenue, general and administrative expenses for the first six
months have remained at approximately 9%.

INCOME TAXES

Trinidad’s current tax provision for the second quarter consists
of $51,349 relating to current capital taxes owing as com-
pared to capital taxes of $33,503 for 2003. Future income
taxes for the second quarter of 2004 were a recovery of
$(1,763,251) as compared to a future income tax recovery of
$(429,595) for the second quarter of 2003. Increased capital
taxes are a direct result of Trinidad’s increased capital base.
Future taxes have decreased in the second quarter due to the
significant expenses related to re-certifications which allowed
Trinidad to reduce its capital cost allowance claim.

INVESTMENT

Trinidad’s investment in capital assets for the second quar-
ter was $13,968,715 including $7,575,461 in construction
expenditures for the two new rigs which began construction
in the second quarter. Trinidad’s capital investment is focused
on responding to customer driven demand and capitalizing
on market fundamentals and trends. During the second
quarter, Trinidad started the construction of two new 3,600
metre heavy double telescopic drilling rigs under contract for
its existing customers and announced the acquisition of sub-
stantially all the assets of Wilson Drilling. The Wilson assets
are four heavy capacity drilling rigs with depth capacities of
3,000 to 4,700 metres. The acquisition closed on July 27,
2004 concurrently with a $25.0 million bought deal financ-
ing. The new rig construction and the acquisitions of the
Wilson rigs are being pursued in response to additional cus-
tomer requests for incremental deep drilling capacity and the
positive response to the operational performance of the rigs
which were built and delivered in January. Trinidad’s acquisi-
tion and the new construction program have been pursued as
part of Trinidad’s focused investment strategy. The investment
strategy is designed to respond to market opportunities and
customer driven investment focused on return on capital.




LIQUIDITY AND RESOURCES

Trinidad’s current capital requirements for 2004 will be
financed with current working capital and the use of the
Trust’s existing debt facility. In the second quarter, Trinidad’s
net debt position increased to $37.0 million as compared to
$25.9 million in the second quarter of 2003. The increase in
net debt is a result of the capitalization of Trinidad’s acquisi-
tions using the Trust's debt facility.

Trinidad, as part of the trust conversion process, renegotiated
its banking facility to a non-reducing revolving line. The terms
of the facility call for Trinidad to make interest payments only
on the outstanding debt. This facility was put in place to allow
Trinidad the financial flexibility to make capital investments
and to pursue its growth strategy. Future capital requirements
will be financed by operational cashflow with excess cash
allocated between cash distributions, debt reduction, or acqui-
sitions based on opportunities and market conditions.

DISTRIBUTIONS

During the three months ended June 30, 2004 Trinidad gener-
ated funds flow from operations of $637,469 ($.02 per unit).
Cash distributions were set at $.54 per year ($.045 per month)
in January 2004 and were increased in March 2004 to $.66
per year ($.055 per month). Distributions were increased
again to $.72 per year ($.06 per month) per year for unithold-
ers of record on July 30, 2004. The distributions paid to unit-
holders during the first six months represent a payout ratio of
80% of the cashflow available for distribution. The difference
between the cash available for distribution and the actual
distribution was $.07 per unit. This amount is retained in the

incremental distributions. This is further summarized in the
table below:

.company for growth capital expenditures, debt repayment, or

January 1 - June 30 Yo
2004
Cash available for
distribution per unit $.36 100%
_Actual distribution $.29 80%

Cash available for growth capital
expenditures, debt repayment or
incremental distributions

$.07 20%

RISK FACTORS AND RISK MANAGEMENT

The demand, prices and terms for most of our services
depends upon the level of activity in the Canadian oil and gas
industry. The industry, in turn, depends upon many cyclical
factors such as:

oil and gas prices, including expectations about future prices
costs of exploring for, producing and delivering oi! and gas
expected rates of decline in current production

discovery of new oil and gas reserves

availability of financing

availability of transportation capacity such as pipelines
worldwide, North American and Canadian weather conditions

® & ¢ o o 0 o

Our operations are also subject to hazards inherent in the oil
and gas industry. These include explosions, fires and spills
that may cause personal injury or loss of life; damage to or
destruction of property, equipment, reservoirs and the envi-
ronment; as well as interruptions to the operations and claims
for lost production or damages.

We manage these risks with a five-pronged approach:

* client satisfaction and relationship building

* adopting and implementing technology

* creation of economic efficiencies

* emphasizing growth and diversification

* environmental, health and safety policies and reporting

OUTLOOK

Drilling activity for the remainder of 2004 is expected to
remain strong. The wet spring conditions which occurred in
the second quarter have put increased pressure on oil and
gas producers to complete their summer drilling programs.
The result is that drilling rig activity is likely to be strong in
the third quarter and into the winter drilling season. Industry
conditions such as continued high commodity pricing and
decline rates have created favourable market conditions for
drilling activity. Oil and gas producers have increased their
programs and drilling activity attempting to increase pro-
duction and re-invest cashflow. Summer drilling programs
for the majority of Trinidad’s customers are significant and
day rates have improved from where they were in the prior
year. The CAODC has forecasted well count for 2004 at
approximately 18,300 wells to be drilled in western Canada.
Trinidad has responded to these market conditions by acquir-
ing additional rigs and making capital investments focused on
return on capital. Trinidad is well positioned to perform in
these strong market conditions with modern, adaptable rigs
which have a proven operational history. As an income trust
Trinidad will use its market position to increase return for its
unitholders.

Trinidad Energy Services Income Trust is a growth oriented
income trust that trades on the TSX under the symbol TDG.
UN. Trinidad’s divisions operate in the drilling and well
servicing sectors of the Canadian oil and gas industry. After
construction of Trinidad’s two new drilling rigs the Trust will
have a total of 37 drilling rigs and 8 service rigs. Trinidad

is focused on providing modern, reliable, expertly designed
equipment operated by well trained and experienced person-
nel. Trinidad’s drilling fleet is one of the most adaptable and
competitive in the industry.
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Michael E. Heier Brent J. Conway

Chairman of the Board Chief Financial Officer

Chief Executive Officer

For further information please contact:

Michael Heier, Chairman or Brent Conway, Chief Financial Officer at:
Phone: 403.265.65253 Fax: 403.265.4168
E-mail: twood@trinidaddrilling.com

The Toronto Stock Exchange has neither approved nor
disapproved the information contained herein.
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MANAGEMENT'S DISCUSSION AND ANALYSIS

This Management's Discussion and Analysis has been pre-
pared taking into consideration information available to
August 11, 2004 and should be read in conjunction with the
attached unaudited interim consolidated financial statements
of Trinidad Energy Services Income Trust (“Trinidad” or “the
Trust”). This report contains certain forward-looking state-
ments that involve a number of known and unknown risks,
uncertainties and other factors that may cause actual results
of events to differ materially from those anticipated in our for-
ward-looking statements.

OVERVIEW

Activity levels during the second quarter were significantly
impacted by the wet spring conditions which we experienced
throughout western Canada. These conditions caused many
projects to be delayed into the latter part of the quarter or
even into the third quarter as operating conditions were too
poor to move many of the rigs. Trinidad had several rigs
staged and waiting for dry weather conditions throughout a
good portion of the second quarter. During the second quar-
ter Trinidad made a significant investment in our rigs in terms
of upgrades and re-certifications. As part of our preventative
maintenance program we monitor all of our equipment based
on hours or on operating days and use the lower activity
levels in the spring to perform much of the required annual
maintenance. Our goal is to maximize operational perfor-
mance and limit down time for our customers. During the
second quarter we increased the depth capacity of two exist-
ing rigs from 2,800 to 3,200 metres in response to customer
requests and successfully signed them to long term contracts.
We spent additional capital on increased pumping capacity,
generators, and upgrading drawworks. In response to custom-
er commitments, Trinidad also began the construction of two
more heavy telescopic doubles capable of drilling up to 3,600
metres to be delivered in the fall of 2004. On the well servic-
ing side we ordered two new rigs as replacements for older
equipment to improve the operating performance of the fleet
and add depth capacity. Trinidad’s well servicing division is
pursuing a strategy of expanding its well servicing capabilities
by selective investment in assets that respond to market trends
and provide for stronger margins and profitability.

RESULTS FROM OPERATIONS

Trinidad’s operating results for the second quarter of 2004
reflect the very wet spring break up activity levels which were
experienced and an overall increase in drilling capacity as a
result of the acquisitions and new construction which Trinidad
completed in the last year. Industry rig utilization was
unchanged from the prior year at 30%. Trinidad’s utilization
for the same period increased from 33% to 37% including the
utilization from the acquisitions and new construction. On a
combined basis Trinidad’s rig fleet beat the industry rig utiliza-
tion by 23% in the second quarter of 2004.

Revenues for the second quarter of 2004 increased to
$17,118,011 as compared to $6,539,505 in 2003. EBITDA
increased in the second quarter to $1,692,900 from $72,567
in 2003. EBITDA before unit based compensation increased
in the second quarter to $1,388,900 ($.04 per unit) from
$427,567 ($.03 per unit) in 2003. The increased revenue
and EBITDA are a result of the additional rigs which have been
acquired and the new construction program which were not
part of Trinidad’s operations for the second quarter of 2003.

CASHFLOW AND EARNINGS

Net income before unit based compensation in the second
quarter of 2004 was $25,502 ($.00 per unit) as compared to
a loss of $(308,049) ($(.02) per unit) for the same period in
2003. Net income increased to $329,502 ($.01per unit) as
compared to a loss of $(663,049) ($(.04) per unit) in 2003.

Cashflow from operations before changes in non-cash
working capital for the second quarter was $637,469 ($.02
per unit) as compared to $(71,868) ($(.01) per unit) for the
second quarter of 2003.

OPLRATING AND G&A EXPENSES

Operating costs for the second quarter were $13,165,609 as
compared to $5,202,771 in the same quarter of 2003. The
increase in operating costs is directly related to the increase
in revenues caused by the increase in overall fleet size. As
a percentage of revenue, direct operating costs were lower
in the second quarter of 2004 and operating margins grew
slightly from 20% to 23%. General and administrative
expenses for the second quarter of 2004 were $2,563,502
as compared to $909,167 for the same period in 2003. The
increase in general and administrative expenses relates to the
significant capacity added during 2003. As a percentage of
revenue, general and administrative expenses for the first six
months have remained at approximately 9%.

INCOME TAXES

Trinidad’s current tax provision for the second quarter consists
of $51,349 relating to current capital taxes owing as com-
pared to capital taxes of $33,503 for 2003. Future income
taxes for the second quarter of 2004 were a recovery of
$(1,763,251) as compared to a future income tax recovery of
$(429,595) for the second quarter of 2003. Increased capital
taxes are a direct result of Trinidad’s increased capital base.
Future taxes have decreased in the second quarter due to the
significant expenses related to re-certifications which allowed
Trinidad to reduce its capital cost allowance claim.

INVESTMENT

Trinidad’s investment in capital assets for the second quar-
ter was $13,968,715 including $7,575,461 in construction
expenditures for the two new rigs which began construction
in the second quarter. Trinidad’s capital investment is focused
on responding to customer driven demand and capitalizing
on market fundamentals and trends. During the second
quarter, Trinidad started the construction of two new 3,600
metre heavy double telescopic drilling rigs under contract for
its existing customers and announced the acquisition of sub-
stantially all the assets of Wilson Drilling. The Wilson assets
are four heavy capacity drilling rigs with depth capacities of
3,000 to 4,700 metres. The acquisition closed on July 27,
2004 concurrently with a $25.0 million bought deal financ-
ing. The new rig construction and the acquisitions of the
Wilson rigs are being pursued in response to additional cus-
tomer requests for incremental deep drilling capacity and the
positive response to the operational performance of the rigs
which were built and delivered in January. Trinidad’s acquisi-
tion and the new construction program have been pursued as
part of Trinidad’s focused investment strategy. The investment
strategy is designed to respond to market opportunities and
customer driven investment focused on return on capital.




LIQUIDITY AND RESOURCES

Trinidad’s current capital requirements for 2004 will be
financed with current working capital and the use of the
Trust’s existing debt facility. In the second quarter, Trinidad’s
net debt position increased to $37.0 million as compared to
$25.9 million in the second quarter of 2003. The increase in
net debt is a result of the capitalization of Trinidad’s acquisi-
tions using the Trust’s debt facility.

Trinidad, as part of the trust conversion process, renegotiated
its banking facility to a non-reducing revolving line. The terms
of the facility call for Trinidad to make interest payments only
on the outstanding debt. This facility was put in place to allow
Trinidad the financial flexibility to make capital investments
and to pursue its growth strategy. Future capital requirements
will be financed by operational cashflow with excess cash
allocated between cash distributions, debt reduction, or acqui-
sitions based on opportunities and market conditions.

DISTRIBUTIONS

During the three months ended june 30, 2004 Trinidad gener-
ated funds flow from operations of $637,469 ($.02 per unit).
Cash distributions were set at $.54 per year ($.045 per month)
in January 2004 and were increased in March 2004 to $.66
per year ($.055 per month). Distributions were increased
.again to $.72 per year ($.06 per month) per year for unithold-
ers of record on July 30, 2004. The distributions paid to unit-
holders during the first six months represent a payout ratio of
80% of the cashflow available for distribution. The difference
between the cash available for distribution and the actual
distribution was $.07 per unit. This amount is retained in the
company for growth capital expenditures, debt repayment, or
.incremental distributions. This is further summarized in the
table below:

January 1 - June 30 %
2004
Cash available for
distribution per unit $.36 100%
Actual distribution $.29 80%

Cash available for growth capital
expenditures, debt repayment or
incremental distributions $.07 20%

RISK FACTORS AND RISK MANAGEMENT

The demand, prices and terms for most of our services
depends upon the level of activity in the Canadian oil and gas
industry. The industry, in turn, depends upon many cyclical
factors such as:

oil and gas prices, including expectations about future prices
costs of exploring for, producing and delivering oil and gas
expected rates of decline in current production

discovery of new oil and gas reserves

availability of financing

availability of transportation capacity such as pipelines
worldwide, North American and Canadian weather conditions

Our operations are also subject to hazards inherent in the oil
and gas industry. These include explosions, fires and spills
that may cause personal injury or loss of life; damage to or
destruction of property, equipment, reservoirs and the envi-
ronment; as well as interruptions to the operations and claims
for lost production or damages.

We manage these risks with a five-pronged approach:

* client satisfaction and relationship building

* adopting and implementing technology

» creation of economic efficiencies

* emphasizing growth and diversification

* environmental, health and safety policies and reporting

OUTLOOK

Drilling activity for the remainder of 2004 is expected to
remain strong. The wet spring conditions which occurred in
the second quarter have put increased pressure on oil and
gas producers to complete their summer drilling programs.
The result is that drilling rig activity is likely to be strong in
the third quarter and into the winter drilling season. Industry
conditions such as continued high commodity pricing and
decline rates have created favourable market conditions for
drilling activity. Oil and gas producers have increased their
programs and drilling activity attempting to increase pro-
duction and re-invest cashflow. Summer drilling programs
for the majority of Trinidad’s customers are significant and
day rates have improved from where they were in the prior
year. The CAODC has forecasted well count for 2004 at
approximately 18,300 wells to be drilled in western Canada.
Trinidad has responded to these market conditions by acquir-
ing additional rigs and making capital investments focused on
return on capital. Trinidad is well positioned to perform in
these strong market conditions with modern, adaptable rigs
which have a proven operational history. As an income trust
Trinidad will use its market position to increase return for its
unitholders.

Trinidad Energy Services Income Trust is a growth oriented
income trust that trades on the TSX under the symbol TDG.
UN. Trinidad’s divisions operate in the drilling and well
servicing sectors of the Canadian oil and gas industry. After
construction of Trinidad’s two new drilling rigs the Trust will
have a total of 37 drilling rigs and 8 service rigs. Trinidad

is focused on providing modern, reliable, expertly designed
equipment operated by well trained and experienced person-
nel. Trinidad’s drilling fleet is one of the most adaptable and
competitive in the industry.
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Michael E. Heier Brent J. Conway

Chairman of the Board Chief Financial Officer

Chief Executive Officer

For further information please contact:

Michael Heier, Chairman or Brent Conway, Chief Financial Officer at:
Phone: 403.265.6525 Fax: 403.265.4168
E-mail: twood@trinidaddrilling.com

The Toronto Stock Exchange has neither approved nor
disapproved the information contained herein.
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FINANCIAL HIC

CONSOLIDATED

THREE MONTHS

BALANCE SHEETS

Three months ended

Six months ended

June 30, 2004 June 30, 200;
$

June 30, 200; June 30, 2003$

Revenue

Gross margin

EBITDA (1)
Per unit (diluted)

EBITDA before unit based compensation
Per unit (diipted)

Funds flow from operations (2)
Per unit (diluted)

Net income before unit based compensation
Per unit (diluted)

. Netincome = .

Per unit (diluted)

Units outstanding (weighted average)

Units outstanding

OPERATING HIGHLIGHTS
Operating days - drilling

Rate per drilling days

Utilization rate ~ drilling
CAODC industry average
Drilling rigs operating
Utilization rate for service rigs
Service rigs operating

17,118,011 6,539,505
3,952,402 1,336,734
1,692,900 72,567

.05 .01

1,388,900 427,567

.04 .03

637,469 (71,868)

.02 Lon

25,502 (308,049)

- (.00) {.02)

329,502 (663,049)

.01 (04)

35,443,270 14,976,887

35,505,688 15,374,891

1,052 455

15,312 11,261
37% C339%

30% 30%

3t : 15

48% 57%

7 : 8

49,337,578 20,416,314
18,107,779 6,398,574
11,215,248 4,172,329
.34 32
13,468,248 4,527,329
41 34
11,836,211 3,680,261
.36 28
6,581,958 1,764,725
.20 13
4,328,958 1,409,724
13 1
32,705,835 13,177,388
35,505,688 15,374,891
2,920 1,345
16,050 12,907
62% 59%

52% 51%

31 15

53% 64%

7 8

(1) EBITDA means earnings before interest, taxes, depreciation and amortization. Readers are cautioned that EBITDA does not have a standardized meaning prescribed by GAAP;
however, the Trust does compute EBITDA on & consistent basis for each reporting period.

(2) Funds flow from operations is operating funds flow before net changes in non-cash operatin, working capital. Readers are cautioned that funds flow from operations does not
have a standardized meaning prescribed by GAAP; however, the Trust does compute funds flow from operations on a consistent basis for each reporting period.

June 30, 2004 (Unauditeds?

December 31, 200%

ASSETS
Current assets
Cash - 4,894,110
Accounts receivable 17,711,035 21,308,022
Prepaid expenses 1,169,696 69,198
18,880,731 26,271,330
Goodwill 6,192,000 -
Deposit on capital assets 7,575,461 10,869,167
Capital assets 163,201,011 102,917,660
. Deferred finance costs 770,456 882,836
196,619,659 140,940,993
LIABILITIES
Current liabilities
Bank overdraft 314,253 -
Accounts payable 11,360,302 8,797,365
Accrued trust distributions - 1,779,116 1,257,745
Current portion of long term debt 10,598,507 7,081,819
‘ 24,052,178 17,136,929
Long term debt 31,837,106 35,127,703
Future income taxes 11,093,680 5,048,467
. o 66,982,964 57,313,099
" UNJITHOLDERS EQUITY g
Unitholders capital (note 4)° 110,938,062 79,093,121
Exchangeable Shares 18,000,000
Contributed surplus " 4,702,000 3,242,000
Accumulated trust distributions {(note 6) (18,531,423) (8,906,325)
Accumulated earnings e 14,528,056 10,199,098
129,636,695 83,627,894
196,619,659 140,940,993




1 7p} Three months ended Six months ended
= = June 30, 2004 June 30, 2003 . June 30, 2004 June 30, 2003
ZE $ $ $ $
: . 2 g REVENUE
' L'-‘( = Operating 17,118,011 6,539,505 49,337,578 20,416,314
= § EXPENSES | o
== Operating 13,165,609 5,202,771 31,229,798 14,017,740
v = General and administrative =~ : ©772,563,502 909,167 4,639,532 1,871,245
0w Unit based compensation (304,000) 355,000 2,253,000 355,000
o S Depreciation and amortization . 2,375,218 . 665,776 _ 5,401,038 1,627,777
; E Interest ) o . 700,082 ‘ 465,932 1,420,106 777,870
O ; Income (loss} before income taxes (1,382,400) (1,059,141 4,394,104 1,766,682
et
~ = INCOME TAXES
8 2 Current ' : ) 51,349 33,503 211,931 69,198
Z. ; Future taxes . ; . (1,763,251) (429,595) (146,785) 287,760
8 » NET INCOME (LOSS) : S 329,502 (663,049) 4,328,958 1,409,724
E ACCUMULATED EARNINGS : : ’
«r - beginning of period 14,198,554 7,673,059 10,199,098 5,600,286
o ACCUMULATED EARNINGS - \
é - end of period ' ’ 3 - 14,528,056 ’ 7,010,010 . 14,528,056 7,010,010
é EARNINGS PER UNIT . . .
Basic : o .01 (.04) .14 11
- Diluted . TR e e .01 (.04) 13 11
é " Three months ended Six months ended
= “June 30, 2004 June 30, 2003 june 30, 2004 June 30, 2003
= ) . . $ $ $ $
E_ff :'z:, CASH P’ROVIDED BY (used in).
zZ OPERATING ACTIVITIES e
-13 S Net income for the period i 329,502 (663,049) 4,328,958 1,409,724
2= Items not affecting cash -
:"_: 5 Depreciation and amortization ... 2,375,218 665,776 5,401,038 1,627,777
< i‘, " Unit based compensation ' (304,000) ' 355,000 2,253,000 355,000
: g . Future income taxes Do - - (1,763,251) (429,595) (146,785) 287,760
~ Funds flow from operations . 7. 637,469 (71,868) 11,836,211 3,680,261
f Net change in non-cash operating working capital 112,101,173 5,091,654 ‘ 3,151,582 (573,318}
e ' © 12,738,642 5,019,786 14,987,793 3,106,943
~ - -
= INVESTING ACTIVITIES
5 (Increase) decrease in deposits on capital assets {7,575,461) _ - 3,293,706 -
S Acquisition of Arrow ’ = - R - (44,670,448) -
Z Acquisition of Saturn - R L - (1 6,3'80,772) - (16,380,772)
@] Increase in capital assets o (6,393,254) (2,811,505) (20,985,021) . (3,234,930)
o Proceeds from dispositions ) ) 48,313 83,462 -
Change in non-cash working capital item i i : . oo
- accounts payable . : 632,967 - 1,907,845 -
; (13,287,435) (19,192,277) (60,370,456) (19,615,702)
FINANCING ACTIVITIES )
Decrease in line of credit - : RE - . {1,366,097) - (65,129)
Increase in long term debt — net ' | o L7 240,881 ) 7,975,543 . 226,091 9,218,923
Net proceeds from unit issues> ; ) ' 208,994 11,170,851 49,051,935 11,273,738
Trust unit distribution - : - (5,333,270) {1,237,059) (9,625,097) {2,117,151)
Change in accrued distributions - - . Lo 3,643 ) - 521,371 -
(4,879,752) - 16,543,238 40,174,300 18,316,381
(Decrease) increase in cash for the period (5,428,545) 2,370,747, (5,208,363) 1,807,622
Cash - beginning of period 5,114,292 ) 7,581 4,894,110 570,706

Cash - end of period (314,253) < 2,378,328 - (314,253) 2,378,328




1TO THE

NOTES

CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

1. ACCOUNTING POLICGIES

These consolidated interim financial statements follow the same
accounting policies and methods as the December 31, 2003 annu-
al financial statements. These interim financial statements should
be read in conjunction with the annual financial statements. The
2003 comparatives have been restated to retroactively show the
impact of unit based compensation expense that was a change in
accounting policy for the December 31, 2003 year end statements.

2. SEASONALITY

Trinidad Energy Services Income Trust is an oil and gas wel! drill-
ing and service rig company operating in Western Canada: The
Corporation’s operations are heavily dependent upon the seasons.
The winter season, which incorporates the first quarter, is a busy
period as oil and gas companies take advantage of frozen condi-
tions to move drilling rigs into regions which might otherwise be
inaccessible to heavy equipment due to swampy conditions. The
second quarter normally encompasses a slow periéd referred to
as spring breakup. During this period melting conditions resultin

temporary municipal road bans that effectively prohibit the move-

ment of drilling rigs. The third and fourth quarters are usually rep-
resentative of average activity levels,

3. ACQUISITION (IﬁF ASSETS OF

ARROW DRILLING

On March 15, 2004 Trinidad Drilling purchased substantially all
the assets of Arrow Drilling for $44.4 million. The Trust issued . .
4,096,154 units at $7.80 per unit for gross issue proceeds of $32.0
million. The Trust issued 2,307,692 exchangeable shares at 57 80
per share to the shareholders of Arrow.

The exchangeable shares can be converted (at the option of the
holder) into trust units at any time. The exchangeable shares will be
a new series of exchangeable shares which are not publicly traded
and will have an exchange ratio of 1:1 at the time of issuance.

The exchangeable shares are exchangeable into trust units at any
time up to 5 years after issuance, based on an exchange ratio that
adjusts each time the Trust makes a distribution to its unitholders.

Capital assets - . . $44,438,000 °
Goodwill 6,192,000
Future income taxes ’ 6,1 92,000)

Total purchase price. T 0 $44,438,000

Financed as follows:

New equity raised net of issue costs $26,438,000
Exchangeable shares . 18,000,000

4. UNITHOLDERS CAPITAL

Authorized
Unlimited number of trust units, voting, participating.
Unit capital issued and outstanding

June 30, 2004 December 31, 2003
Number Amount Number Amount
of Units $ of Units

Unitholders capital
- opening balance 27,949,881 79,093,121 10,558,474 18,874,467

Trust units issued
- Arrow purchase 4,096,154 30,305,001 - -

Trust units issued

- Saturn purchase . - - 4,615,385 10,860,230
Trust units issued '

- Bear purchase - - 7,222,222 24,453,966
Trust units issued ’

for cash . - - 5,050,506 23,702,034

Trust units issued for
options and rights
exercised 301,528 746,940 503,294 1,202,424

Contributed surplus

transferred on

exercised options

and rights - 793,000 - -

Unitholders capital
-ending balance . 32,347,563 110,938,062 27,949,881 79,093,121

Authorized
Unlimited number of exchangeable shares, voting, participating.

June 30, 2004 December 31, 2003
Number Amount  Number Amount
of Shares $  of Shares

Exchangeable shares

- opening balance - - - - -

Exchangeable
shares issued )
- — Arrow purchase 2,307,692 18,000,000

Exchangeable shares
- ending balance 2,307,692 18,000,000 - -

$44,438,000

The exchange ratio is 1.02130 and the trust units issuable upon con-
version are 2,356,853.

The per trust unit amounts for the quarter and the six month period
were calculated based on the weighted average number of units
outstanding of 34,614,307 and 31,855,402 respectively (2003 -
14,976,887 and 13,177,388). In the quarter, the calculated additional
diluted units are 828,963 and 850,433 respectively (2003 - 398,004)
due to dilutive impact of employee and directors rights and options,

For options granted in 2002, the Trust has elected to disclose pro
forma results as if the amended accounting standard had been applied
retroactively. On May 24, 2002, the Trust issued 172,000 options
under the Unit Option Plan at an exercise price of $1.58. The Trust
recognized no compensation expense in respect of options granted
under its Unit Option Plan, The estimated fair value of these options,
computed using the Black-Scholes option model, was approximately
$120,000. If the Trust applied the fair value method of accounting for
stock-based compensation, the estimated fair value of $120,000 would
be recognized as additional compensation expense over the vesting
period of the options. The pro forma effect of applying this method of

" accounting for the quarter ended June 30, 2004 would be to decrease
net income by $10,000 (June 30, 2003 - $10,000). There would be no
effect on the basic and diluted earnings per trust unit.

In estimating the fair value of these options the Trust has used an
assumed interest rate of 4.5%, a term to maturity of five years and

a volatility of 49%. The Trust unit price was based on the closing
monthly sharefunit price since Trinidad Drilling Ltd’s IPO. Because the
options were granted prior to the Arrangement, it was assumed that no
dividends would be paid.




5. UNIT-BASED COM PENSATION"‘PLAN

The Trust elected to prospectively adopt amendments to CICA
Handbook Section 3870, “Stock-based Compensation and Other
Stock-based Payments” pursuant to the transitional provisions
contained therein. Under this amended standard, the Trust must
account for compensation expense based on the fair value of rights
granted under its unit-based compensation plan. As the Trustis
unable to determine the fair value of the rights granted, compensa-
tion expense has been determined based on the intrinsic value of
the rights at the exercise date or at the date of the financial state-
ments for unexercised rights. Previously, the Trust accounted for
compensation expense based on the intrinsic value of the rights at
the grant date.

As a result of adopting this amended standard, net income for
the six months ended June 30, 2004 decreased by $2,253,000
{June 30, 2003 - $355,000) and contributed surplus increased by
$1,460,000 and unitholders capital increased by $793,000.

6. RECONCILIATION OF CASH AVAILABLE
FOR DISTRIBUTION AND ACCUMULATED-
CASH DISTRIBUTIONS '

Six months ended

June 30, 2004 June 30, 2003~ -

Funds flow before change in .
non-cash working capital $11,836,211 $3,680,261

Cash distributions paid and declared 9,625,097 2,111,151

Funds retained for growth capital :
expenditures and future distnbutions 2,211,114 1,569,110

ESRbeS Zursiy

TR HIDED

Accumulated cash distributions L B E
- beginning of period 8,906,325 - 554,320 s
Cash distributions -+ 7,845,982 2,111,151 - =
Distributions declared and payable 1779116 - o
Accumulated cash distributions ’ ' —
- end of period : $18,531,423 - - $2,665,471 w

T

,— T

7. SUBSEQUENT EVENT

On july 27, 2004 Trinidad Drilling purchased substantially all

the assets of Wilson Drilling for $32.0 million. The Trust issued
3,205,129 units at $7.80 per unit for gross issue proceeds of $25.0
million. The Trust issued 1,641,026 exchangeable shares at $7.80
per share to the shareholders of Wilson.

The exchangeable shares can be converted (at the option of the
holder) into trust units at any time. The exchangeable shares will be
a new series of exchangeable shares which are not publicly traded
and will have an exchange ratio of 1:1 at the time of issuance.

The exchangeabie shares are exchangeable into trust units at any
time up to 5 years after issuance, based on an exchange ratio that
adjusts each time the Trust makes a distribution to its, unitholders.

Capital assets : $32,000,000

Goodwill ‘ : 3,614,000 .-

Future income taxes - {3,614 ,000) :

Total purchase price . $32,000,000

Financed as follows: ‘ - e ‘

New equity raised net of issue costs ..~ $19,200,000

Exchangeable shares . 12,800,000
$32,000,000

8. COMPARATIVE BALANCES

Certain comparative numbers have been reclassified to conform to
this year’s presentation.
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FOR IMMEDIATE RELEASE: August 16, 2004
TSX SYMBOL: TDG.UN

TRINIDAD ENERGY SERVICES INCOME TRUST ANNOUNCES CASH
DISTRIBUTION FOR AUGUST, 2004

CALGARY, ALBERTA - Trinidad Energy Services Income Trust (“TDG.UN”) announces that the
cash distribution for the month of August 2004 to be paid September 15, 2004 for unitholders
of record on August 31, 2004 will be 6 cents per trust unit ($0.72 per annum).

Trinidad Trust has implemented a Distribution Reinvestment Plan for the benefit of its unitholders.
Participation information can be found on our website at www.trinidaddrilling.com, or Registered
Unitholders may contact the undersigned or Valiant Trust Company (the Plan Agent) at:

Phone: 403-233-2801; Fax: 403-233-2847; E-mail: valiantstocktransfer@telusplanet.net.
Non-Registered Unitholders should contact their individual investment dealers.

Trinidad Energy Services is a growth oriented income trust that trades on the TSX under the

symbol TDG.UN. Trinidad’s divisions operate in the drilling and well servicing sectors of the

Canadian oil and gas industry. The company has a total of 37 drilling rigs and 8 service rigs.

Trinidad is focused on providing modern, reliable, expertly designed equipment operated by

well trained and experienced personnel. Trinidad’s drilling fleet is one of the most adaptable
and competitive in the industry.

The Toronto Stock Exchange has neither approved nor disapproved
the information contained herein.

Information contact:
Michael E. Heier, CEO or
Brent Conway, CFO
at 403-265-6525
e-mail: twood@trinidaddriiling.com



FORM 52-109FT2

CERTIFICATION OF INTERIM FILINGS DURING TRANSITION PERIOD

I, Brent J. Conway, Chief Financial Officer of Trinidad Drilling Ltd., certify that:

1.

o8]

Date:

I have reviewed the interim filings (as this term is defined in Multilateral Instrument 52-
109 Certification of Disclosure in Issuers’ Annual and Interim Filings) of Trinidad
Energy Services Income Trust, (the issuer) for the interim period ending June 30, 2004,

Based on my knowledge, the interim filings do not contain any untrue statement of a
material fact or omit {o state a material fact required to be stated or that is necessary to
make a statement not misleading in light of the circumstances under which it was made,
with respect to the period covered by the interim filings.

Based on my knowledge, the interim financial statements together with the other
financial information included in the interim filings fairly present in all material respects
the financial condition, results of operations and cash flows of the issuer, as of the date
and for the periods presented in the interim filings.

(%/ (Eoeriire/ C‘;/Z%LP%/

Title

305758151



®

FORM 52-109FT2

CERTIFICATION OF INTERIM FILINGS DURING TRANSITION PERIOD

I, Michael E. Heier, Chief Executive Officer of Trinidad Drilling Ltd., certify that:

1.

®

Date:

| have reviewed the interim filings (as this term is defined in Multilateral Instrument 52-
109 Certification of Disclosure in Issuers’ Annual and Interim Filings) of Trinidad
Energy Services Income Trust, (the issuer) for the interim period ending June 30, 2004.

Based on my knowledge, the interim filings do not contain any untrue statement of a
material fact or omit {o state a material fact required to be stated or that is necessary to
make a statement not misleading in light of the circumstances under which it was made,

with respect to the period covered by the interim filings.

Based on my knowledge, the interim financial statements together with the other
financial information included in the interim filings fairly present in all material respects
the financial condition, results of operations and cash flows of the issuer, as of the date

and for the periods presented in the interim filings.

Signature

C%O

Title

305758141
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FOR IMMEDIATE RELEASE: September 16, 2004
TSX SYMBOL: TDG.UN

TRINIDAD ENERGY SERVICES INCOME TRUST ANNOUNCES CASH
DISTRIBUTION FOR SEPTEMBER, 2004

CALGARY, ALBERTA - Trinidad Energy Services Income Trust (“TDG.UN") announces that the
cash distribution for the month of September 2004 to be paid October 15, 2004 for unitholders
of record on September 30, 2004 will be 6 cents per trust unit ($0.72 per annum).

Trinidad Trust has implemented a Distribution Reinvestment Plan for the benefit of its unitholders.
Participation information can be found on our website at www.trinidaddrilling.com, or Registered
Unitholders may contact the undersigned or Valiant Trust Company (the Plan Agent) at:

Phone: 403-233-2801; Fax: 403-233-2847; E-mail: valiantstocktransfer@telusplanet.net.
Non-Registered Unitholders should contact their individual investment dealers.

Trinidad Energy Services is a growth oriented income trust that trades on the TSX under the
symbol TDG.UN. Trinidad’s divisions operate in the drilling and well servicing sectors of the
Canadian oil and gas industry. The company has a total of 37 drilling rigs and 8 service rigs.
Trinidad is focused on providing modern, reliable, expertly designed equipment operated by
well trained and experienced personnel. Trinidad’s drilling fleet is one of the most adaptable
and competitive in the industry.

The Toronto Stock Exchange has neither approved nor disapproved
the information contained herein.

Information contact:
Michael E. Heier, CEO or
‘Brent Conway, CFO
at 403-265-6525
e-mail: twood@trinidaddrilling.com




NOT FOR DISTRIBUTION TO U.S. NEWSWIRE SERVICES OR FOR DISSEMINATION IN
THE UNITED STATES.
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FOR IMMEDIATE RELEASE:  September 17, 2004 -
TR

TSX SYMBOL: TDG.UN . D

TRINIDAD ENERGY SERVICES INCOME TRUST ANNOUNCES COMMITTEI:JHNEW"'RIG
CONSTRUCTION PROGRAM AND DIRECTOR APPOINTMENT. '

CALGARY, ALBERTA — Trinidad Energy Services Income Trust (“TDG.UN"} (“Trinidad” or the “Trust”)
is pleased to announce construction of a new 3,600 metre diesel electric double drilling rig in response
to customer requests for additional drilling capacity. The new rig is backed by a take or pay contract
which provides for committed days and drilling rates. Trinidad’s investment in new drilling rig
technology is improving the efficiency of the entire drilling operation for Trinidad’s customers.
Trinidad’s ability to provide new and innovative drilling rigs operated by strong operational personnel
has continued to provide Trinidad with opportunities to add incremental drilling capacity.

Trinidad Energy Services Income Trust is also pleased to announce the appointment of Mr. Ken
Stickland to the Trinidad board of directors. Mr. Stickland currently holds the position of Executive Vice
President, Legal for TransAlta Corporation where he is responsible for managing and directing all of
TransAlta’s legal affairs. Mr. Stickland also oversees Sustainable Development, Environmental Health
and Safety functions as well as providing guidance to the country managers for Australia and Mexico.
Prior to joining TransAlta in 2001, Mr. Stickland was a partner with the Calgary based law firm of
Burnet, Duckworth and Palmer LLP where he practiced law for twenty years. Mr. Stickland brings
several years of senior corporate legal and business experience to Trinidad’s board of directors and will
serve on the compensation and corporate governance committees.

Trinidad is a growth oriented income trust that trades on the TSX under the symbol TDG.UN.
Trinidad’s divisions operate in the drilling and well servicing sectors of the Canadian oil and gas
industry. With the construction of the new rig, the Trust will have a total of 38 drilling rigs with depth
ratings ranging from 1,000 to 5,500 metres with 87% of its fleet less than 5 years old. In addition to its
drilling rigs, Trinidad has 8 service rigs that have been completely retrofitted and are geographically
concentrated in northeastern Alberta. Trinidad is focused on providing modern, reliable, expertly

designed equipment operated by well trained and experienced personnel. Trinidad's drilling fleet is one
of the most adaptable and competitive in the industry.

For further information please contact:

Michael Heier, Chairman or Brent Conway, Chief Financial Officer
at 403.265.6525
Fax: 403.265.4168
E-mail: twood@trinidaddrilling.com

The Toronto Stock Exchange has neither approved nor disapproved
the information contained herein.




NOT FOR DISTRIBUTION TO U.S. NEWSWIRE SERVICES OR FOR DISSEMINATION IN
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FOR IMMEDIATE RELEASE: September 29, 2004
TSX SYMBOL: TDG.UN

TRINIDAD ENERGY SERVICES INCOME TRUST ANNOUNCES LOAN FACILITY
INCREASE.

CALGARY, ALBERTA - Trinidad Energy Services Income Trust (“TDG.UN") (“Trinidad” or the “Trust”)
is pleased to announce that its wholly owned subsidiary, Trinidad Drilling Ltd. has amended and re-
stated its loan facility to increase the principal available from $65 million to $100 million and to provide
for syndication.

Trinidad Drilling has increased its term credit facility to a $100 million dollar non-reducing term facility
held by GE Commercial Finance, Equipment Financing Canada and Deutsche Bank AG. The facility
requires monthly interest payments based on a spread over the one month banker's acceptance rate.
The facility is renewable annually subject to mutual consent, and the Trust maintaining compliance with
certain financial covenants. To the extent that the facility is not renewed, the debt repayments would
be amortized over various periods depending on the outstanding principal and asset valuations. The
facility is secured by a general security agreement covering all of Trinidad Drilling Ltd's assets.

Trinidad is a growth oriented income trust that trades on the TSX under the symbol TDG.UN.
Trinidad's divisions operate in the drilling and weli servicing sectors of the Canadian oil and gas
_industry. Trinidad has a total of 38 drilling rigs with depth ratings ranging from 1,000 to 5,500 metres
with 90% of its fleet less than 5 years old. [n addition to its drilling rigs, Trinidad has 8 service rigs that
have been completely retrofitted and are geographically concentrated in northeastern Alberta. Trinidad
is focused on providing modern, reliable, expertly designed equipment operated by well trained and
experienced personnel. Trinidad’s drilling fleet is one of the most adaptable and competitive in the
industry.

For further information please contact:

Michael Heier, Chairman or Brent Conway, Chief Financial Officer
at 403.265.6525
Fax: 403.265.4168
E-mail: twood@trinidaddrilling.com

The Toronto Stock Exchange has neither approved nor disapproved
the information contained herein.
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FOR IMMEDIATE RELEASE: October 18,2004 &' =i
TSX SYMBOL: TDG.UN

TRINIDAD ENERGY SERVICES INCOME TRUST ANNOUNCES CASH
DISTRIBUTION FOR OCTOBER, 2004

CALGARY, ALBERTA - Trinidad Energy Services Income Trust (*“TDG.UN") announces that the
cash distribution for the month of October 2004 to be paid November 15, 2004 for unitholders
of record on October 31, 2004 will be 6 cents per trust unit ($0.72 per annum).

Trinidad Trust has implemented a Distribution Reinvestment Plan for the benefit of its unitholders.
Participation information can be found on our website at www.trinidaddrilling.com, or Registered
Unitholders may contact the undersigned or Valiant Trust Company (the Plan Agent) at:

Phone: 403-233-2801; Fax: 403-233-2847; E-mail: valiantstocktransfer@telusplanet.net.
Non-Registered Unitholders should contact their individual investment dealers.

Trinidad Energy Services is a growth oriented income trust that trades on the TSX under the
symbol TDG.UN. Trinidad’s divisions operate in the drilling and well servicing sectors of the

Canadian oil and gas industry. The company has a total of 38 drilling rigs and 8 service rigs.
Trinidad is focused on providing modern, reliable, expertly designed equipment operated by

well trained and experienced personnel. Trinidad'’s drilling fleet is one of the most adaptable
and competitive in the industry.

The Toronto Stock Exchange has neither approved nor disapproved
the information contained herein.

Information contact:
Michael E. Heier, CEO or
Brent Conway, CFO
at 403-265-6525
e-mail: twood@trinidaddrilling.com




- NOT FOR DISTRIBUTION TO U.S. NEWSWIRE SERVICES OR FOR DISSEMINATION IN
THE UNITED STATES.

ENERGY SERVICES INCOME TRUST

FOR IMMEDIATE RELEASE: THURSDAY, OCTOBER 21, 2004
TSX SYMBOL: TDG.UN

TRINIDAD ENERGY SERVICES INCOME TRUST ANNOUNCES ACQUISITION OF THE
ASSETS OF JADE DRILLING INC. AND A CONCURRENT $79 MILLION DOLLAR
BOUGHT DEAL FINANCING.

CALGARY, ALBERTA - Trinidad Energy Services Income Trust ("TDG.UN") (the "Trust") is
pleased to announce the following:

. Accretive Acquisition of Jade Drilling Inc.

The Trust, through its wholly owned subsidiary, Trinidad Drilling Ltd. ("Trinidad" or the
"Company"), has entered into an exclusive asset purchase agreement with Jade Drilling Inc.
and its affiliates thereof (“Jade”) to purchase fourteen (14) drilling rigs, drill pipe, related
inventory, spare parts, rig camps and real estate. The purchased rigs include: one single
drilling rig with a depth rating of 1100 metres, 3 double drillings rigs with depth ratings of 1600
metres, 5 double drilling rigs with depth ratings of 2000 to 2500 metres, and 5 heavy double
drilling rigs with depth ratings of 3000 metres. The purchase price for these assets is $87.6
million, which includes $71.9 million for the drilling rigs and $15.7 million for the pipe, spare
parts, rig camps and real estate. The acquisition price was determined in part by using an
Enterprise Value to EBITDA (EV/EBITDA) multiple of 4.7x (the Trust currently trades at an
EV/EBITDA of 8.4x) and will be financed with $79 million cash and $8.6 million in trust units of
the Trust to be issued to Jade at a price of $9.35 per trust unit. Closing of the rig acquisition is
conditional upon the satisfaction of various conditions typical to transactions of this nature.

Bought Deal Financing

In connection with the acquisition of the Jade assets, Trinidad announces that it has entered
into an agreement with a syndicate of underwriters led by Raymond James Lid. to sellon a
bought deal basis, by way of short form prospectus, 8,449,198 trust units at a price of $9.35
per trust unit for gross proceeds of approximately $79.0 million. In addition, the underwriters
have been granted an option to purchase an additional 270,000 trust units under the same
. terms prior to closing. The net proceeds of the offering will be used to fund the acquisition of
the Jade assets. The first distribution in which purchasers of trust units under this offering will



be entitled to participate will be paid on December 15", 2004 to the unitholders of record on
November 30", 2004. Closing of the trust unit financing and the Jade acquisition will occur
concurrently on or before November 10", 2004, and not later than November 15, 2004 and are
each conditional upon the successful completion of the other. Both the rig acquisition and the
trust unit financing are subject to the receipt of necessary regulatory approvals.

Additional Acquisition Information

The acquisition will;

Be accretive on an operating cash flow basis and cash available for distribution
basis;

Be accretive to the Trust's value as a result of the Jade drilling rigs and the
acquisition price being 4.7x EV/EBITDA (the Trust currently trades at 8.4x
EV/EBITDA);

Expand Trinidad’s Drilling fleet by 37% to a total of 52 rigs and provide more
diversification of its rig fleet across the western Canadian Sedimentary basin as
the market for shallow and mid depth rigs continues to tighten;

<1,800m  1,801-2,999m 3,000 - 4,500m 4,501+m

Number of Trinidad Rigs in Depth Range 12 5 17 2
Number of New Rigs under Construction in Depth Range 0 0 2 0
Number of Jade Rigs in Depth Range 4 5 5 0
Total Trinidad (Post Jade Rig Acquisition and New Rig Construction) 16 10 24 2

Allow Trinidad to meet its existing customer demands with an expanded fleet of
modern drilling rigs that are fully operational with complete rigs crews in place;

Result in Trinidad having a larger portion of its rig fleet standardized thereby
improving operating efficiency going forward;

Expand Trinidad’s management depth given that the two key principals of Jade
will be entering into employment contracts with Trinidad;

Result in a significant reduction in Trinidad'’s already low debt to equity ratio; and
Result in lower general and administrative costs relative to the revenue base as

Trinidad expects to incorporate Jade’s drilling rigs into its current operations with
only a nominal increase to its current general and administrative costs.

Other Information

Jade has exceeded industry average utilization rated by 10% in 2003 and 2002;
and

All Jade rigs are currently under contract until spring break-up with certain of the
Jade rigs being contracted into next summer.




Furthermore, the Company’s management is excited about having the Jade employees join
Trinidad, and is looking forward to making the transition for each employee as easy and as
effortless as possible.

Trinidad Energy Services Income Trust is a growth oriented income trust that trades on the
TSX under the symbol TDG.UN. Trinidad's divisions operate in the drilling and well servicing
sectors of the Canadian oil and gas industry. With the completion of the acquisition of the
Jade rigs and with new rig construction, the Trust will have 52 drilling rigs ranging in depths
from 1,000 — 5,500 metres. In addition to its drilling rigs, Trinidad has 8 service rigs that have
been completely retrofitted and are geographically concentrated in northeastern Alberta.
Trinidad is focused on providing modern, reliable, expertly designed equipment operated by
well-trained and experienced personnel. Trinidad's drilling fleet is one of the most adaptable
and competitive in the industry.

This news release may contain forward-looking statements concerning the anticipated
performance of the Trust. Forward-looking statements are based on the estimates and
opinions of management at the date the statements are made, and the Trust undertakes no
obligation to update forward-looking statements if conditions or opinions should change.

This news release shall not constitute an offer to sell or the solicitation of an offer to buy the trust
units in any jurisdiction. The trust units offered will not be and have not been registered under
the United States Securities Act of 1933 and may not be offered or sold in the United States or
to a U.S. person, absent registration, or an applicable exemption therefrom.

For further information please contact:

Michael Heier, Chairman and Chief Executive Officer or Brent Conway, Chief Financial Officer
at 403.265.6525
Fax: 403.265-4168
E-mail: twood@trinidaddrilling.com

The Toronto Stock Exchange has neither approved nor disapproved
the information contained herein.
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THE UNITED STATES.
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FOR IMMEDIATE RELEASE: THURSDAY, OCTOBER 21, 2004 R A
TSX SYMBOL: TDG.UN R

TRINIDAD ENERGY SERVICES INCOME TRUST ANNOUNCES ACQUISITION OF THE
ASSETS OF JADE DRILLING INC. AND A CONCURRENT $79 MILLION DOLLAR
BOUGHT DEAL FINANCING.

CALGARY, ALBERTA - Trinidad Energy Services income Trust ("TDG.UN") (the "Trust") is
pleased to announce the following:

Accretive Acquisition of Jade Drilling Inc.

The Trust, through its wholly owned subsidiary, Trinidad Drilling Ltd. ("Trinidad" or the
"Company"), has entered into an exclusive asset purchase agreement with Jade Drilling Inc.
and its affiliates thereof (“Jade”) to purchase fourteen (14) drilling rigs, drill pipe, related
inventory, spare parts, rig camps and real estate. The purchased rigs include: one single
drilling rig with a depth rating of 1100 metres, 3 double drillings rigs with depth ratings of 1600
metres, 5 double drilling rigs with depth ratings of 2000 to 2500 metres, and 5 heavy double
drilling rigs with depth ratings of 3000 metres. The purchase price for these assets is $87.6
million, which includes $71.9 million for the drilling rigs and $15.7 million for the pipe, spare
parts, rig camps and real estate. The acquisition price was determined in part by using an
Enterprise Value to EBITDA (EV/EBITDA) multiple of 4.7x (the Trust currently trades at an
EV/EBITDA of 8.4x) and will be financed with $79 million cash and $8.6 million in trust units of
the Trust to be issued to Jade at a price of $9.35 per trust unit. Closing of the rig acquisition is
conditional upon the satisfaction of various conditions typical to transactions of this nature.

Bought Deal Financing

In connection with the acquisition of the Jade assets, Trinidad announces that it has entered
into an agreement with a syndicate of underwriters led by Raymond James Ltd. to sell on a
bought deal basis, by way of short form prospectus, 8,449,198 trust units at a price of $9.35
per trust unit for gross proceeds of approximately $79.0 million. In addition, the underwriters
have been granted an option to purchase an additional 270,000 trust units under the same
terms prior to closing. The net proceeds of the offering will be used to fund the acquisition of
the Jade assets. The first distribution in which purchasers of trust units under this offering will




be entitled to participate will be paid on December 15", 2004 to the unitholders of record on
November 30™, 2004. Closing of the trust unit financing and the Jade acquisition will occur
concurrently on or before November 10", 2004, and not later than November 15, 2004 and are
each conditional upon the successful completion of the other. Both the rig acquisition and the
trust unit financing are subject to the receipt of necessary regulatory approvals.

Additional Acquisition Information

The acquisition will:

Be accretive on an operating cash flow basis and cash available for distribution
basis;

Be accretive to the Trust’'s value as a result of the Jade drilling rigs and the
acquisition price being 4.7x EV/EBITDA (the Trust currently trades at 8.4x
EV/EBITDA);

Expand Trinidad’s Drilling fleet by 37% to a total of 52 rigs and provide more
diversification of its rig fleet across the western Canadian Sedimentary basin as
the market for shallow and mid depth rigs continues to tighten;

<1,800m 1,801 -2,999m 3,000 - 4,500m 4,501+m

Number of Trinidad Rigs in Depth Range 12 5 17 2
Number of New Rigs under Construction in Depth Range 0 0 2 0
Number of Jade Rigs in Depth Range 4 5 5 0
Total Trinidad {Post Jade Rig Acquisition and New Rig Construction) 16 10 24 2

Allow Trinidad to meet its existing customer demands with an expanded fleet of
modern drilling rigs that are fully operational with complete rigs crews in place;

Result in Trinidad having a larger portion of its rig fleet standardized thereby
improving operating efficiency going forward;

Expand Trinidad’s management depth given that the two key principals of Jade
will be entering into employment contracts with Trinidad;

Result in a significant reduction in Trinidad’s already low debt to equity ratio; and

Result in lower general and administrative costs relative to the revenue base as
Trinidad expects to incorporate Jade’s drilling rigs into its current operations with
only a nominal increase to its current general and administrative costs.

Other Information

Jade has exceeded industry average utilization rated by 10% in 2003 and 2002;
and

All Jade rigs are currently under contract until spring break-up with certain of the
Jade rigs being contracted into next summer.



Furthermore, the Company’s management is excited about having the Jade employees join
Trinidad, and is looking forward to making the transition for each employee as easy and as
effortless as possible.

Trinidad Energy Services Income Trust is a growth oriented income trust that trades on the
TSX under the symbol TDG.UN. Trinidad's divisions operate in the drilling and well servicing
sectors of the Canadian oil and gas industry. With the completion of the acquisition of the
Jade rigs and with new rig construction, the Trust will have 52 drilling rigs ranging in depths
from 1,000 — 5,500 metres. In addition to its drilling rigs, Trinidad has 8 service rigs that have
been completely retrofitted and are geographically concentrated in northeastern Alberta.
Trinidad is focused on providing modern, reliable, expertly designed equipment operated by
well-trained and experienced personnel. Trinidad's drilling fleet is one of the most adaptable
and competitive in the industry.

This news release may contain forward-looking statements concerning the anticipated
performance of the Trust. Forward-looking statements are based on the estimates and
opinions of management at the date the statements are made, and the Trust undertakes no
obligation to update forward-looking statements if conditions or opinions should change.

This news release shall not constitute an offer to sell or the solicitation of an offer to buy the trust
units in any jurisdiction. The trust units offered will not be and have not been registered under
the United States Securities Act of 1933 and may not be offered or sold in the United States or
to a U.S. person, absent registration, or an applicable exemption therefrom.

For further information please contact:

Michael Heier, Chairman and Chief Executive Officer or Brent Conway, Chief Financial Officer
at 403.265.6525
Fax: 403.265-4168
E-mail: twood@trinidaddrilling.com

The Toronto Stock Exchange has neither approved nor disapproved
the information contained herein.
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Trinidad Drilling Ltd. ("Trinidad")
600, 540 - 5th Avenue S.W.
Calgary, Alberta T2P 3B6

Executive Officer

Brent J. Conway
Chief Financial Officer
Telephone: (403) 265-6525

Details of Acquisition

Nature of Business Acquired

On July 27, 2004, Trinidad‘closed the acquisition (the "Wilson Acquisition”) of
substantially all of the drilling assets of Wilson Drilling Ltd. ("Wilson"), a private
Alberta drilling services corporation servicing the petroleum industry in western Canada.

Date of Acquisition

July 27, 2004.

Consideration

The purchase price of the Wilson Acquisition was $32,000,000, and was paid to Wilson
as to $19,200,000 in cash and the issuance of 1,641,026 exchangeable shares in the
capital of Trinidad at a price of $7.80 per exchangeable share, exchangeable for trust
units of the Trust ("Trust Units") at any time at the option of the holders for a period of
five years following the closing of the Wilson Acquisition.

Also on July 27, 2004, the Trust closed an offering (the "Offering") of 3,298,707 Trust
Units at a price of $7.80 per Trust Unit for gross proceeds of $ 25,729,914.60. The net
proceeds of the Offering were used to subscribe for additional unsecured, subordinated
notes of Trinidad, with a portion of such subscription funds used to finance the Wilson
Acquisition.

Effect on Financial Position
Trinidad plans to retain Wilson’s existing assets, management, and employees to operate

the Wilson Acquisition as a division of Trinidad. Wilson will be required to operate
under the same corporate policies and standards as the other Trinidad divisions.
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Item 3

30601271.1

Prior Valuations

On March 14", 2004 a fair market valuation appraisal was obtained for Wilson Rig #1,
#2, and #3. On March 24™, 2004 a fair market valuation appraisal was obtained for
Wilson Rig #6, vehicles, loaders, and capital inventory. These appraisals were
independently conducted by Bill Blackerman, CPPA, and President of Fredmonton
Company Ltd. The valuation was conducted on the basis of "fair market value ", being the
estimated price at which property would change hands between a willing buyer and a
willing seller, neither being under any compulsion to buy or sell, and both having
reasonable knowledge of the relevant facts in the most common market.

The appraised values were as follows:

Rig #1 (Alco 750M) $6,144,000
Rig #2 (Continental Emsco D2) $9,099,000
Rig #3 (Mastco 7500) $5,602,000
Rig #6 (Rigmaster P-850) $9,400,000
Inventory, vehicles, loaders $1,648,000

$31,893,000

Parties to the Transaction

The Wilson Acquisition was not with an informed person, associate or affiliate of
Trinidad or Trinidad Energy Services Income Trust.

Date of Report
October 21, 2004

Financial Statements

The following financial statements are attached to, and form part of, this Business
Acquisition Report:

(a) the audited annual financial statements of Wilson as at and for the years ended
December 31, 2003, December 31, 2002 and December 31, 2001, together with
the report of the auditors thereon; and

(b) the unaudited financial statements of Wilson as at and for the three month period
ended March 31, 2004.




Unaudited Consolidated Financial Statements

Wilson Drilling Ltd.
March 31, 2004




Wilson Drilling Ltd.

CONSOLIDATED BALANCE SHEETS

As at

ASSETS [note 3]

Current

Cash

Accounts receivable [note 4]
Prepaid expenses

Drilling rigs and equipment
Deferred development costs
Deferred charges
Investment

LIABILITIES AND SHAREHOLDERS’ EQUITY
Current

Accounts payable and accrued liabilities /note 4]
Income taxes payable

Current portion of bank term loan

Current portion of obligation under capital lease
Deferred revenue

Loans from related parties fnote 4]
Obligation under capital lease
Bank term loan /note 3]

Future income taxes

Shareholders’ equity

Share capital
Retained earnings

See accompanying notes.

March 31, December 31,
2004 2003*
$ $
(Unaudited)

523,578 854,302
4,475,189 3,177,921
105,291 63,903
5,104,058 4,096,126
14,691,486 12,121,388
500,000 500,000
114,772 121,382
25,000 25,000
20,435,316 16,863,896
5,024,466 1,478,944
346,553 147,133
1,575,000 1,575,000
715,148 700,060
— 1,503
7,661,167 3,902,640
3,319,764 3279411
2,002,309 2,186,855
4,372,385 4,725,000
1,471,369 1,527,441
11,165,827 11,718,707
20 20
1,608,302 1,242,529
1,608,322 1,242,549
20,435,316 16,863,896

*Extracted from the audited consolidated financial statements of Wilson Drilling Ltd. as at December 31, 2003.

On behalf of the Board:
(signed) Kerry Wilson
Director

Director

(signed) Clayton Riddell




Wilson Drilling Ltd.

CONSOLIDATED STATEMENTS OF INCOME
AND RETAINED EARNINGS

Three months ended March 31,

(Unaudited)
2004 2003
3 $
Revenue
Rigs charges 3,716,673 3,607,909
Other 138,551 129,877
3,855,224 3,737,786
Cost of operations
Rigs operating 2,276,516 1,783,020
Gross margin 1,578,708 1,954,766
Expenses
Depreciation 463,173 446,623
Interest 199,317 52,500
Administrative 314,849 206,806
Loss on disposal of equipment 92,248 —
1,069,587 705,929
Income before income taxes 509,121 1,248,837
Income taxes
Current 199,420 —
Future (56,072) 507,145
143,348 507,145
Net income for the period 365,773 741,692
Retained earnings, beginning of period 1,242,529 2,059,603
Retained earnings, end of period 1,608,302 2,801,295

See accompanying notes.




Wilson Drilling Ltd.

CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOWS

Three months ended March 31,

(Unaudited)
2004 2003
3 s
Cash flows from operating activities
Net income for the period 365,773 741,692
Add non-cash items:
Depreciation 463,173 446,623
Future income tax expense (recovery) (56,072) 507,145
Loss on disposal of equipment 92,248 —
Amortization of deferred charges 6,610 —
871,732 1,695,460
Change in non-cash working capital 2,404,783 (633,806)
3,276,515 1,061,654
Cash flows from investing activities
Addition to drilling rigs and equipment (3,480,519) —
Investment in subsidiaries — (27,014)
Proceeds from sale of equipment 355,000 —
(3,125,519) (27,014
Cash flows from financing activities
Payment of bank term loan (352,615) (500,000)
Increase (decrease) in loans from related parties 40,353 (10,000)
Payment of obligation under capital lease (169,458) (155,603)
(481,720) (665,603)
Increase (decrease) in cash ‘ (330,724) 369,037
Cash, beginning of period 854,302 (47,791)
Cash, end of period 523,578 321,246

See accompanying notes.




Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
(Unaudited)

March 31, 2004

1. NATURE OF OPERATIONS

Wilson Drilling Ltd. (the "Company") was incorporated as a private company on July 18, 1997
under the Business Corporations Act (Alberta) and commenced operations in February 1998. Its
principal business activities are the operation of oil and gas drilling rigs in Western Canada and the
development of drilling site refurbishment equipment.

The Company is subject to fluctuations in the demand for drilling services and therefore interim
results are not necessarily indicative of annual results.

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

The interim consolidated financial statements of the Company have been prepared in accordance
with Canadian generally accepted accounting principles. The accounting policies applied are
consistent with those outlined in the Company’s consolidated financial statements for the year
ended December 31, 2003. These interim consolidated financial statements do not include all
disclosures required in the annual consolidated financial statements and should be read in
conjunction with the December 31, 2003 consolidated financial statements.

The consolidated financial statements include the accounts of the Company and its 76.13% owned
subsidiary, Invertek Fluid Reclaimers Inc. (“Invertek™). Invertek includes the consolidated
accounts of its wholly-owned subsidiaries, Invertek Manufacturing Inc. and Invertek Inc.

3. BANK TERM LOAN

On December 4, 2003, the Company received $6,300,000 in the form of a bank term loan repayable in
monthly principal installments of $131,250, bearing interest at prime plus 1.00%, maturing in
December 2007. Loan proceeds were used to buy out a previous $5,500,000 operating credit
facility. A General Security Agreement representing a first floating charge on all present and after
acquired property of the Company and a first fixed charge on drilling rigs #1 and #2 and a second
charge on drilling rig #3 is pledged as collateral. A Subordination Agreement executed by
Paramount Resources Ltd. (“Paramount”), a 50% shareholder of the Company, subordinates all
present and future indebtedness of the Company to the bank.

As at March 31, 2004, the Company is in default with respect to meeting financial ratio requirements
as part of covenants to the loan agreement. The Company obtained a waiver from the lender in
connection with such defaults.




Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
(Unaudited)

March 31, 2004

4. RELATED PARTY TRANSACTIONS AND BALANCES
Loans from related parties

As at March 31, 2004, the Company had shareholder loans in the amount of $3,094,300. The
shareholder loans have no fixed terms of repayment, are unsecured and bear interest at bank prime

plus two percent per annum. During the three months ended March 31, 2004 the Company paid
$40,353 in interest.

As at March 31, 2004, the Company also had a loan in the amount of $225,464 from Shehtah Wilson
Drilling Partnership (“Shehtah™), a partnership in which the Company has a 1% interest and
Paramount has a 99% interest.

Other transactions with related parties

All related party transactions are recorded at their exchange amounts. Balances due to and from
related parties at the period end are summarized below:

As at March 31, 2004

Invertek USA Shehtah Paramount Total
$ $ $ 3
Accounts receivable 10,072 911,119 809,737 1,730,928
Accounts payable and accrued
liabilities — — 1,504 1,504

Transactions with related parties during the period are summarized below:

Three months ended March 31, 2004

Paramount Shetah Total
$ 3 $
Revenue 1,155,094 121,969 1,277,063
Interest expense 40,353 — 40,353
Operating and administration expense recovery — 167,871 167,871
Three months ended March 31, 2003
Paramount Shetah Total
$ $ $
Revenue 2,117,193 100,572 2,217,765
Operating and administration expense recovery — 118,989 118,989



Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
(Unaudited)

March 31, 2004

Paramount is a 50% shareholder of the Company. Invertek USA is owned by an employee of
Invertek. During the three months ended March 31, 2004 and 2003, the Company ecarned
management fees and recovered operating and administrative expenses as a result of a management
agreement with Shehtah.

5. SUBSEQUENT EVENTS

On July §, 2004, the Company entered into an agreement with a third party to sell substantially all
its drilling rigs.




Financial Statements

Wilson Drilling Ltd.
December 31, 2003 and 2002




AUDITORS' REPORT

To the Board of Directors of
Wilson Drilling Ltd.

We have audited the consolidated balance sheets of Wilson Drilling Ltd. as at
December 31, 2003 and 2002 and the consolidated statements of income (loss) and
retained earnings and cash flows for the year ended December 31, 2003 and the eleven
months ended December 31, 2002. These financial statements are the responsibility of
the Company's management. Our responsibility is to express an opinion on these
financial statements based on our audits.

We conducted our audits in accordance with Canadian generally accepted auditing
standards. Those standards require that we plan and perform an audit to obtain
reasonable assurance whether the financial statements are free of material misstatement.
An audit includes examining, on a test basis, evidence supporting the amounts and
disclosures in the financial statements. An audit also includes assessing the accounting
principles used and significant estimates made by management, as well as evaluating the
overall financial statement presentation.

In our opinion, these consolidated financial statements present fairly, in all material
respects, the financial position of the Company as at December 31, 2003 and 2002 and
the results of its operations and its cash flows for the for the year ended December 31,
2003 and the eleven months ended December 31, 2002 in accordance with Canadian
generally accepted accounting principles.

Calgary, Canada (Signed) Emst & Young LLP

March 19, 2004 Chartered Accountants
(except as to note 13, which is as of July 16, 2004)




Wilson Drilling Ltd.

CONSOLIDATED BALANCE SHEETS

As at December 31

ASSETS /[note 4]

Current

Cash

Accounts receivable [notes 10 and 11]
Prepaid expenses [note 10]

Drilling rigs and equipment fnote 3]
Deferred development costs /note 2]
Deferred charges

Investment /note 2]

Loan receivable [note 2]

LIABILITIES AND SHAREHOLDERS’ EQUITY
Current

Accounts payable and accrued liabilities /note 10]
Income taxes payable

Current portion of bank term loan [note 4/

Demand revolving loan frnote 4]

Current portion of obligation under capital lease [note 57
Deferred revenue [note 10] '

Loans from related parties /note 9]
Obligation under capital lease [note 5]
Bank term loan [note 4]

Future income taxes /note 7]

Commitments /note 5]

Shareholders’ equity

Share capital /note 6]
Retained earnings

See accompanying notes

On behalf of the Board:
(signed) “Kerry Wilson”
Director

2003 2002
$ $
854,302 —
3,177,921 795,880
63,903 47,232
4,096,126 843,112
12,121,388 13,523,650
500,000 —
121,382 15,614
25,000 1,911,428
— 500,000
16,863,896 16,793 813
1,478,944 591,193
147,133 —
1,575,000 —
— 5,547,791
700,060 642,824
1,503 271,504
3,902,640 7053312
3,279,411 3,786,366
2,186,855 2,886,914
4,725,000 —
1,527,441 1,007,598
11,718,707 7,680,878
20 20
1,242,529 2,059,603
1,242,549 2,059,623
16,863,896 16,793 813

(signed) “Clayton Riddell”

Director



Wilson Drilling Ltd.

CONSOLIDATED STATEMENTS OF INCOME (LOSS)

AND RETAINED EARNINGS
Eleven
Year ended months ended
December 31, December 31,
2003 2002
$ $
Revenue
Rigs charges /note 10] 11,144,221 7,060,923
Other 435,964 170,359
11,580,185 7,231,282
Cost of operations
Rigs operating /note 10] 6,608,870 3,796,430
Gross margin 4,971,315 3,434,852
Expenses
Depreciation 1,813,782 1,486,001
Writedown of investment /note 2] 1,770,335 —
Interest /note 10] 673,116 535,754
Administrative 643,168 970,909
Equity loss on investment /note 2] 199,338 35,394
Loss on disposal of equipment 38,661 —
5,138,400 3,028,058
Income (loss) before income taxes and minority interest (167,085) 406,794
Income taxes [note 7] 666,566 (23,361)
Minority interest share of losses /note 2] (16,577) —
Net income (loss) for the period (817,074) 430,155
Retained earnings, beginning of period 2,059,603 1,629,448
Retained earnings, end of period 1,242,529 2,059,603

See accompanying notes




Wilson Drilling Ltd.

CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOWS

Eleven months

Year ended ended
December 31, December 31,
2003 2002
8 3

Cash flows from operating activities :
Net (loss) income for the period (817,074) 430,155
Add non-cash items:

Depreciation 1,813,782 1,486,001

Writedown of investment /note 2] 1,770,335 —

Future income tax expense (recovery) [note 7] 519,843 (3,034)

Equity loss on investment /note 2] 199,338 35,394

Minority interest share of losses [note 2] (16,577) —
Cash generated from operations 3,469,647 1,948,516
Change in non-cash working capital /note 8§/ (1,570,648) 335,745

1,898,999 2,284,261

Cash flows from investing activities
Addition to drilling rigs and equipment (407,724) (2,684,227)
Investment in Invertek Fluid Reclaimers Inc. [note 2] (108,636) (1,446,822)
Investment in NWT Safety Supply Ltd. /note 2] (25,000) —
Increase in loan to investee [note 2] — (500,000)
Office space security deposit — (15,614)

(541,360) (4,646,663)

Cash flows from financing activities

Bank term loan net of financing costs 6,194,232 —
Decrease in demand revolving loan (5,547,791) (2,051,995)
Increase (decrease) in loans from related parties (506,955) 2,256,096
Increase (decrease) in capital lease obligation (642,823) 2,158,301

(503,337) 2,362,402
Change in cash and cash end of period 854,302

See accompanying notes



Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

December 31, 2003 and 2002

1. NATURE OF OPERATIONS

Wilson Drilling Ltd. (the "Company") was incorporated as a private company on July 18, 1997
under the Business Corporations Act (Alberta) and commenced operations in February 1998. Its
principal business activities are the operation of oil and gas drilling rigs in Western Canada and the
development of drilling site refurbishment equipment.

In 2002, the Company changed its year end from January 31 to December 31 in order to coincide
with one of its shareholders’ year end. As a result, the comparative financial statements and notes
are for the eleven months ended December 31, 2002.

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

a) Principles of consolidation and basis of presentation

The accompanying consolidated financial statements have been prepared in conformity with
Canadian generally accepted accounting principles and include the accounts of the Company and
its 76.13% owned subsidiary, Invertek Fluid Reclaimers Inc. (“Invertek™). Invertek includes the
consolidated accounts of its wholly-owned subsidiaries Invertek Manufacturing Inc. and Invertek
Inc.

b) Drilling rigs and equipment

Capital assets are recorded at cost. Amortization is applied on a straight-line basis to amortize the
cost of the capital assets over their estimated economic useful lives as follows:

Drilling rigs 10 years
Equipment 7 years
Computers 3 years

¢) Future income taxes

The Company follows the liability method of accounting for income taxes. Under this method,
future tax assets and liabilities are determined based on differences between financial reporting and
income tax bases of assets and liabilities, and are measured using enacted tax rates and laws that
will be in effect when the differences are expected to reverse. The effect on future tax assets and
liabilities of a change in tax rates is recognized in net income in the period in which the change
occurs.




Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

December 31, 2003 and 2002

d) Leases

Leases that transfer substantially all the benefits and inherent risks of ownership of the property
leased are recorded by the Company as a capital lease at the inception of the lease. The present
value of the future payments under such leases is recorded as capital assets (and amortized over
their estimated useful lives) and related long-term debt. All other leases are classified as operating
leases (see note 5) under which lease payments are recorded as expenses in the period in which
they are incurred.

¢) Investment

Until November 20, 2003, the Company’s investment in the common shares of Invertek was
accounted for using the equity method given the Company’s ability to exercise significant
influence over Invertek’s operating and financial policies (see Note 2).

The portfolio investment in NWT Safety Supplies Ltd. has been accounted for using the cost
method.

f) Deferred charges

Deferred charges relate primarily to financing costs on the issue of long-term debt and are
amortized on a straight-line basis over the period to maturity of the related debt.

g) Deferred development costs

Deferred development costs relate primarily to direct materials and labour costs associated with
development of Invertek’s refurbishment equipment. Amortization of these costs will commence
with commercial production or use of the refurbishment equipment. The Company annually
evaluates these costs against the criteria for deferral, under Canadian generally accepted
accounting principles, and in light of the Company’s current progress on the refurbishment
equipment project. A write off is recognized when the criteria for deferral are no longer satisfied.

h) Impairment or disposal of long-lived assets

The Company tests long-lived assets or asset groups for recoverability when events or changes in
circumstances indicate that their carrying amount may not be recoverable. Circumstances which
could trigger a review include but are not limited to, significant decreases in the market price of the
asset; significant adverse changes in the business climate or legal factors; contract cancellation or
amendments; loss of key customers; accumulation of costs significantly in excess of the amount
originally expected for the acquisition or construction of the asset; current period cash flow or
operating losses combined with a history of losses or a forecast of continuing losses associated




Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

December 31, 2003 and 2002

with the use of the asset; and current expectation that the asset will more likely than not be sold or
disposed of significantly before the end of its estimated useful life.

Recoverability is assessed based on the carrying amount of the asset and its net recoverable value,
which is generally determined based on undiscounted cash flows expected to result from the use
and the eventual disposal of the asset. An impairment loss is recognized when the carrying
amount is not recoverable and exceeds fair value.

i) Use of estimates

The preparation of financial statements in conformity with Canadian generally accepted accounting
principles requires management to make estimates and assumptions that affect the reported
amounts of assets and liabilities and disclosure of contingent assets and liabilities at the date of
the consolidated financial statements and the reported amounts of revenue and expenses during
the reporting period. Actual results could differ from those estimates.

The Company has estimated the useful lives of its capital assets, and the recoverability of deferred
development costs and deferred charges, using current business plans.

j) Revenue recognition

Rig charges are recognized when the services are provided.

2. BUSINESS ACQUISITIONS
Invertek Fluid Reclaimers Inc.

During 2002, the Company advanced Invertek $500,000 in the form of an unsecured, non-interest
bearing loan. The loan had no fixed terms of repayment and accordingly had been classified as
long-term.

During 2002, the Company received shares as payment for loans made to Invertek in the amount of
$1,446,822, resulting in an additional 25% ownership interest, bringing their total ownership interest
to 30% at December 31, 2002. The increase in ownership caused the Company to gain significant
influence over Invertek and accordingly the investment was accounted for using the equity
method. During 2003, the Company advanced an additional $60,464 to Invertek, pursuant to the
prior year investment agreement, therefore not resulting in any additional equity interest. The
Company’s share of equity losses to November 20, 2003 was $199,338 (December 31, 2002 - $35,394)

During the year, management’s review of the carrying value of its investment in Invertek resulted in
a $1,770,335 write-down.




Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

December 31, 2003 and 2002

On November 20, 2003, the Company purchased an additional 46.13% of the shares of Invertek, for
cash consideration of $57,000, to bring the Company’s cumulative ownership interest to 76.13%.




Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

December 31, 2003 and 2002

The acquisition has been accounted for by the purchase method with the results of the operations
of Invertek being consolidated from the date of acquisition of control. The following table
summarizes the estimated fair value of the assets acquired and liabilities assumed at the date of
acquisition.

$
Cash 8,828
Equipment 3,787
Accounts receivable 114,684
Deferred development costs 500,000
Net non-cash working capital (53,722)
Shareholder loan (500,000)
Less: minority interest share of net assets (16,577
Total consideration 57,000

NWT Safety Supplies Ltd.

On December 10, 2003, the Company acquired 25 Class B shares of NWT Safety Supplies Ltd. for
cash proceeds of $25,000.

3. DRILLING RIGS AND EQUIPMENT

2003
Accumulated Net Book
Cost Depreciation Value
S $ 3
Drilling rigs 17,930,286 6,015,121 11,915,165
Computers 38,118 26,891 11,227
Equipment 214,885 19,889 194,996
18,183,289 6,061,901 12,121,388
2002
Accumulated Net Book
Cost Depreciation Value
S 3 $
Drilling rigs 17,687,223 4,222,092 13,465,131
Computers 30,583 10,777 19,806
Equipment 51,295 12,573 38,722

17,769,101 4,245,442 13,523,659




Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

December 31, 2003 and 2002

Assets under capital lease have a cost of $5,994,179 (2002 - $5,916,673) and associated accumulated
amortization of $1,177,088 (2002 - $577,670).

4. BANK TERM LOAN

In 2002, the Company utilized a demand, revolving, operating credit facility available to a limit of
$5,500,000 and bearing interest at the bank’s prime rate plus 0.25%. The amount available under
this facility was reduced by $500,000 each quarter. The assets of the Company were pledged as
collateral. The credit facility was convertible at the Bank’s option to a term loan.

On December 4, 2003, the Company received $6,300,000 in the form of a bank term loan repayable in
monthly principal installments of $131,250, bearing interest at prime pius 1.00%, maturing in
December 2007. Loan proceeds were used to buy out the $5,500,000 operating credit facility. A
General Security Agreement representing a first floating charge on all present and after acquired
property of the Company and a first fixed charge on drilling rigs #1 and #2 and a second charge on
drilling rig #3 is pledged as collateral. A Subordination Agreement executed by Paramount
Resources Ltd. (“Paramount™), a 50% sharcholder of the Company, subordinates all present and
future indebtedness of the Company to the bank. The credit review date is May 31, 2004.

5. OBLIGATION UNDER CAPITAL LEASE

The future minimum lease payments at December 31, 2003 under capital leases are as follows:

Capital
leases
)

2004 920,132
2005 920,132
2006 920,132
2007 613,422
Total future minimum capital lease payments 3,373,818
Less: imputed interest at 8.9% 486,903
Balance of obligations under capital leases 2,886,915
Less: current portion 700,060
Long term obligation under capital leases 2,186,855

During the year interest on capital leases amounted to $277,308.

The Company is subject to certain commitments regarding operating leases. The minimum
payments required under these operating leases are as follows:



Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

December 31, 2003 and 2002

%
2004 155,240
2005 138,208
2006 132,662
2007 87,394
513,504
6. SHARE CAPITAL
Authorized

Unlimited number of Class A voting common shares without nominal or par value.
Unlimited number of redeemable non-voting preferred shares.

Issued and outstanding Number 3
Class A common shares as at December 31, 2003 and 2002 20 20
7. FUTURE INCOME TAXES

The income tax provision differs from the income taxes obtained by applying the Canadian
corporate tax rate to income before taxes as follows:

2003 2002
$ $

Corporate tax rate 36.75% 39.17%
Calculated income tax expense (recovery) (61,404) 159,345
Increase (decrease) resulting from:

Small business deduction (59,239) —

Rate reduction (46,731) (23,133)

Tax filing adjustment 11,128 (143,017)

Non-deductible expenses 92,843 5,222

Write-down of investment 650,598 —

Benefit of non-capital losses not recognized 74,860 —

Other 4,511 (21,778)

Income tax expense (recovery) 666,566 (23,361)




Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

December 31, 2003 and 2002

The net future tax liability comprises:

2003 2002
$ $

Differences between tax base and reported amounts of
depreciable assets (1,363,520) (1,307,950)
Net operating loss carryforwards 206,081 300,352
Research and development 260,886 —
Valuation allowance on Invertek future tax assets (630,888) —

(1,527.441) (1,007,598)

As at December 31, 2003, the Company has no non-capital losses (2002 - $855,217) available to
reduce future years’ taxable income. Invertek has non-capital losses of $798,966 to carryforward.

As a “more likely than not” outcome is not determinable at this time, a full valuation allowance has

been taken on the Invertek future income tax assets of $701,409.

8. CHANGE IN NON-CASH WORKING CAPITAL

2003 2002
3 $

Cash provided by (used for):
Accounts receivable (2,267,356) 1,827,543
Prepaid expenses (15,405) 397
Accounts payable and accrued liabilities 834,980 (1,733,236)
Income taxes payable 147,133 (30,463)
Deferred revenue (270,000) 271,504

(1,570,648) 335,745

No cash taxes were paid during the year. Cash interest paid during the year approximates interest

expense.



Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

December 31, 2003 and 2002

9. LOANS FROM RELATED PARTIES

As at December 31, 2003, the Company had shareholder loans in the amount of $3,053,946 (2002 -
$3,007,428). The shareholder loans have no fixed terms of repayment, are unsecured and bear
interest at bank prime plus two percent per annum. During the year ended December 31, 2003 the
Company paid $148,719 (2002 - $124,957) in interest.

At December 31, 2003, the Company also had a loan in the amount of $225,465 (2002 $778,938) from

Shehtah Wilson Drilling Partnership (“Shehtah™), a partnership in which the Company has a 1%
interest and Paramount has a 99% interest.

10. RELATED PARTY TRANSACTIONS

All related party transactions are recorded at their exchange amounts. Balances due to and from
related parties at the period end are summarized below:

2003
Invertek
USA Employee  Paramount Longhorn Total
$ $ $ $ $
Accounts receivable 106,684 20,000 805,459 —_ 932,143
Accounts payable and accrued
liabilities — — — 47,781 47,781
Deferred revenue —_— — 1,504 — 1,504
2002
Paramount  Longhorn Total
$ $ $
Accounts receivable 277,590 — 277,590
Prepaid expenses - 24,000 24,000
Accounts payable and accrued liabilities 23,240 23,240

Deferred revenue 271,504 — 271,504




Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

December 31, 2003 and 2002

Transactions with related parties during the period are summarized below:

Revenue
Rig operating
Interest expense

Operating and administration

€xpense

Revenue
Rig operating
Interest expense

Operating and administration

expense

Paramount is a 50% shareholder of the Company. 761806 Alberta Ltd Company, also known as
Longhorm Trucking (“Longhorn”), is owned by a significant shareholder of the Company. Invertek
USA is owned by an employee of Invertek. During the year ended December 31, 2003, the
Company earned management fees and recovered operating and administrative expenses as a result

2003
Paramount Longhorn Shetah Total
$ $ $ $
4,828,667 — 352,929 5,181,596
— 532,863 — 532,863
148,719 — — 148,719
— — 678,411 678,411
2002
Paramount Longhorn Shetah Total
$ $ $ $
4,481,522 — 170,350 4,651,872
— 361,453 — 361,463
124,957 — — 124,957
— — 518,465 518,465

of a management agreement with Shehtah.

At December 31, 2003, the Company had received nil (2002 - $270,000) from Paramount as a
prepayment for services to be rendered within the next year. '




Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

December 31, 2003 and 2002

11. FINANCIAL INSTRUMENTS
a) Credit risk

The Company’s sales are to customers in the oil and gas industry, which results in a concentration
of credit risk. The Company generally extends unsecured credit to these customers, and therefore
the collection of these receivables may be affected by changes in economic or other conditions and
may accordingly impact the Company’s overall credit risk. Management believes the risk is
mitigated by the size, reputation and diversified nature of the companies to which the Company
extends credit. The Company has not previously experienced any material credit losses on the
collection of accounts receivable.

The Company provides drilling services mainly to three customers which account for approximately
94% of their revenue for the year ended December 31, 2003, and 77% of accounts receivable as at
December 31, 2003. These contracts are negotiated and renewed annually.

b) Fair value of financial assets and liabilities

The Company has financial instruments consisting of cash, accounts receivable, loan receivable,
accounts payable and accrued liabilities, income taxes payable, obligations under capital lease,
loans from related parties and bank term loan. The carrying value of these instruments
approximates fair value unless otherwise stated.

Obligation under capital lease is a fixed rate financial instrument whose fair value fluctuates with
changes in interest rates. At December 31, 2003, the value of the obligation under capital lease

based on prevailing interest rates for debt instruments of a similar nature and term approximated its
carrying value.

12. COMPARATIVE FIGURES

Certain comparative figures have been reclassified to conform with the current year’s presentation.
13. SUBSEQUENT EVENTS

As at March 31, 2004, the Company is in default with respect to meeting financial ratio requirements
as part of covenants to the bank term loan agreement. The Company obtained a waiver from the
lender in connection with such defaults.

On July 8, 2004, the Company entered into an agreement with a third party to sell substantially all
its drilling rigs.




Un exemplaire du présent prospecius simplifié pravisoire a é16 dépasé auprés des auraritds en valeurs mobilieres de chacuue des provinces du Canada | tourefois,
ce document v '¢st pas encore dans la forme dsfinitive aux fins de la venie de titres. Les renseignements conicnus dans fe présent prospectus simplifié provisoire
sont susceptibles d'éwe compléiés ou medifies. Les tiwres queil déerit ne peuvent étre vendus avant que les gurorités en valewrs mobiliéres w'aient visé le
Prospecius.

Aucune qutorité en valeurs mobiliéres ne s'est prononcée sur la qualité des titres offerts dans le présent prospectus simplifié. Quiconque donne a entendre le
contraire commet une infraction. Les titres décrits dans le présent prospectus simplifié ne sont offerts que 1a ot I'autorité compétente a accordé son visa; ils ne
peuvent étre proposés que par des personnes diiment inscrites. Les titres offerts par les présentes n'ont pas été ni ne seront enregistrés aux termes de la loi des
LEtats-Unis intitulée Securities Act of 1933, en sa version modifiée (la Loi de 1933) ou d'une lo sur les valeurs mobiliéres d 'un Erat. Par conséquent, les titres ne
peuvent étre offerts ni vendus aux Etats-Unis ou & des personnes des Etais-Unis (au sens du Regulation S pris aux termes de la Loi de 1933) sauf dans le cadre
d'opérations dispensées des exigences d’'enregistrement de la Loi de 1933 et des lois sur les valeurs mobiliéres applicables d'E{ats. Le présent prospectus

simplifié ne constitue pas une offre de vente ni une sollicitation visant une offre d’achat des titres offerts par les présentes aux Etats-Unis. Voir « Mode de
placement ».

PROSPECTUS SIMPLIFIK PROVISOIRE
Nouvelle émission Le 25 octobre 2004

I TRINIDGD

i ; ENERGY SERVICES INCOME TRUST

79 000 001 $ =3

8 449 198 parts de fiducie o5 T m
Prix: 9,35 $ “' = 1

par part de fiducie Tl )

Le présent prospectus simplifié vise le placement de 8 449 198 parts de fiducie (les parts de fiducie) de Trinidad.:};lnergy Services
Income Trust (la Fiducie) au prix de 9,35 $ la part de fiducie (le placement). Le prix des parts offertes aux termes du présent
prospectus simplifié a été établi par voie de négociation entre Trinidad Drilling Ltd. (Zrinidad), pour le compte de la Fiducie, et

Raymond James Ltée, pour son propre compte et celui des autres preneurs fermes (définis ci-dessous).

Le produit net du présent placement servira a réaliser I’acquisition indirecte par la Fiducie de la quasi-totalité des actifs de forage
de Jade Drilling Inc., de J.S.E. Holdings Ltd. et de 285558 Alberta Ltd. (collectivement, le groupe Jade). La cldture du présent
placement est conditionnelle au respect de toutes les conditions relatives a la réalisation de I’acquisition Jade (définie aux
présentes), autres que le paiement du prix d’achat (défini aux présentes) a ’égard de celle-ci. Si le présent placement ne se réalise
pas, 1’acquisition Jade ne se réalisera pas. Voir « Faits récents — Acquisition d’actifs du groupe Jade » et « Emploi du produit ».

Les parts de fiducie en circulation sont inscrites a la cote de la Bourse de Toronto (la 75X) sous le symbole TDG.UN. Le
20 octobre 2004, dernier jour de bourse précédant [’annonce du présent placement et de I’acquisition Jade (au sens défini dans
présentes), le cours de clbture des parts de fiducie & Ia TSX s’élevait 4 9,60 $ et, le 22 octobre 2004, le cours de cléture s’élevait &
9,48 $. Trinidad, pour le compte de la Fiducie, a fait une demande d’inscription des parts de fiducie placées aux termes du présent

prospectus simplifié a la cote de la TSX. L’inscription sera conditionnelle au respect par la Fiducie de toutes les exigences de la
TSX.

Rémunération des Produit net revenant

Prix d’offre preneurs fermes 4 la Fiducie'”
Par part de fiducie .....c.ocirevninciinncrencr e nenecennes 9358 0,4675 % 8.8825 %
TOtAL..ooeo e 79 000 001 § 39500008 75050 001 $

Notes :

(1)  Avant déduction des frais estimatifs du placement, soit 600 000 $, qui seront payés par prélévement sur les fonds généraux de la Fiducie.

(2) La Fiducie a accordé aux preneurs fermes une option (I'gprion) visant I’achat de 270 000 parts de fiducie supplémentaires au prix d’offre, option qui peut
étre levée en totalité ou en partie en tout temps jusqu’a 9 h (heure de Calgary) le jour précédant la date de clGture (définie aux présentes). Les parts de fiducie
qui peuvent étre émises a la levée de 1’option sont visées par le placement aux termes du présent prospectus simplifié. Si I’option est levée intégralement, le
placement total, la rémunération des preneurs fermes et le produit net revenant a la Fiducie (avant le paiement des frais du présent placement) s’¢léveront a
81524 5018%,24 076225 % eta 77 448 276 3, respectivement. Voir « Mode de placement ».

Raymond James Ltée, Marchés mondiaux CIBC inc., Valeurs mobiliéres TD Inc., Haywood Securities Inc., Investissements
Premiers Associés Inc., Valeurs mobilieres Desjardins inc., Corporation de valeurs mobiliéres Dundee et FirstEnergy Capital
Corp. (collectivement, les preneurs fermes) offrent conditionnellement les parts de fiducie, pour leur propre compte, sous les
réserves d’usage concernant leur vente préalable, leur émission et leur livraison par la Fiducie et leur acceptation par les preneurs
fermes conformément aux conditions énoncées dans la convention de prise ferme dont il est question sous la rubrique « Mode de
placement » et sous réserve de ’approbation de certaines questions d’ordre juridique par Blake, Cassels & Graydon s.r.l., pour le
compte de la Fiducie, et par Macleod Dixon LLP, pour le compte des preneurs fermes.



Valeurs mobiliéres TD Inc. est, directement ou indirectement, filiale en propriété exclusive d’une banque a charte canadienne qui
est préteur de Trinidad. En conséquence, la Fiducie peut étre considérée comme un émetteur associé a ce preneur ferme en vertu
des lois en valeurs mobiliéres canadiennes applicables. Voir « Relation entre la Fiducie et un certain preneur ferme ».

Les souscriptions de parts de fiducie seront regues sous réserve du droit de les refuser ou de les répartir en totalité ou en partie et
du droit de clore les registres de souscription a tout moment et sans avis. La clture du présent placement et la cldture de
PPopération Jade (définie aux présentes) devraient avoir lieu vers le 10 novembre 2004 mais, quoi qu’il en soit, au plus tard le
15 novembre 2004. Sous réserve des lois applicables, les preneurs fermes peuvent, dans le cadre du présent placement, effectuer
des opérations qui stabilisent ou maintiennent le cours des parts de fiducie 2 des niveaux autres que ceux qui pourraient se former
par ailleurs sur le marché libre. Voir « Mode de placement ».

Pourvu que la cloture du présent placement se produise avant le 30 novembre 2004, soit 1a date de cloture des registres prévue
pour la distribution par la Fiducie aux porteurs des parts de fiducie (les porteurs de parts) qui devrait avoir lieu le
15 décembre 2004, les souscripteurs qui auront réalisé 1’acquisition de leurs parts de fiducie auprés des preneurs fermes et qui
continueront d’en étre les porteurs inscrits le 30 novembre 2004 seront admissibles a participer a la distribution que la Fiducie
devrait verser le 15 décembre 2004.
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Sauf indication contraire, dans le présent prospectus, tous les montants sont exprimés en dollars canadiens.
DESCRIPTION DES FLUX DE TRESORERIE DE LA FIDUCIE

Dans le présent prospectus simplifié et les documents intégrés par renvoi aux présentes, la Fiducie utilise
I’expression « flux de trésorerie de la Fiducie » pour désigner la somme qui devrait étre disponible a des fins de
distribution aux porteurs de parts et I’expression « BAIIA » pour désigner le bénéfice de la Fiducie avant intéréts,
imp6ts et amortissement. Les expressions « flux de trésorerie de la Fiducie » et « BAIIA » ne sont pas des mesures
reconnues par les principes comptables généralement reconnus au Canada (les PCGR) et n’ont pas de définition
normalisée prescrite par les PCGR; les « flux de trésorerie de la Fiducie » sont une somme calculée conformément a
I’acte de fiducie (défini aux présentes) et Trinidad calcule le BAIIA de mani¢re uniforme pour chaque période de
déclaration. Par conséquent, les flux de trésorerie de la Fiducie et le BAIIA ne peuvent étre comparés a des mesures
semblables présentées par d’autres émetteurs et les épargnants sont priés de noter que les flux de trésorerie de la
Fiducie et le BAIIA ne devraient pas étre considérés comme des équivalents du bénéfice net, des flux de trésorerie
découlant des activités d’exploitation ou d’autres mesures de rendement financier calculés conformément aux
PCGR.

Le tableau suivant présente un rapprochement du bénéfice net et du BAIIA de la Fiducie pour les périodes
indiquées :

Six mois terminés Six mois terminés Douze mois terminés Douze mois terminés
le 30 juin 2004 le 30 juin 2003 le 31 décembre 2003 le 31 décembre 2002
{en milliers de dollars)

Bénéfice net pour la période : 4329 1410 4 599 1255
Amortissement 5401 1628 5825 2158
Impét courant 212 69 336 115
Impét futur (147) 288 1886 323
Intérét 1420 778 2265 979
Frais de réorganisation - - - 818

BAIIA 11215 4173 14911 5648




DOCUMENTS INTEGRES PAR RENVOI

Des renseignements tirés de documents déposés auprés de commissions des valeurs mobiliéres ou d’autres
autorités similaires au Canada sont intégrés par renvoi dans le présent prospectus simplifié. On peut obtenir
gratuitement des exemplaires des documents intégrés par renvoi dans le présent prospectus sur demande adressée au
secrétaire de Trinidad, a ses bureaux situés an 333 — 5th Avenue S.W., bureau 600, Calgary (Alberta) T2P 3B6
(numéro de téléphone (403) 265-6525), ou en accédant aux documents d’information disponibles par I’entremise
d’Internet aupres du Systéme électronique de données, d’analyse et de recherche (SEDAR) a [’adresse
www.sedar.com. Aux fins de la province de Québec, le présent prospectus simplifié contient une information congue
pour étre complétée par la consultation du dossier d’information. On peut se procurer sans frais un exemplaire du
dossier d’information auprés du secrétaire de Trinidad, 4 I’adresse et au numéro de téléphone susmentionnés.

Les documents de la Fiducie énumérés ci-aprés et déposés auprés de commissions des valeurs mobiliéres ou
d’autorités semblables au Canada font partie intégrante du présent prospectus simplifié :

a) la notice annuelle de renouvellement de la Fiducie datée du 19 mai 2004 pour I’exercice terminé le
31 décembre 2003 (la notice annuelle),

b) te rapport de gestion de la Fiducie pour I’exercice terminé le 31 décembre 2003;

c) les états financiers consolidés comparatifs vérifiés de la Fiducie et les notes y afférentes au
31 décembre 2003 et pour I’exercice terminé a cette date, avec le rapport des vérificateurs y
afférent;

d) le rapport de gestion de la Fiducie pour le semestre terminé le 30 juin 2004

e) les états financiers consolidés comparatifs non vérifiés de la Fiducie au 30 juin 2004 et pour le

semestre terminé a cette date;

f) la circulaire de sollicitation de procurations de la Fiducie datée du 11 mai 2004 se rapportant a
I’assemblée générale annuelle et extraordinaire des porteurs de parts tenue le 9 juin 2004
(a I’exception des sections qui, selon la Norme canadienne 44-101 des Autorités canadiennes en
valeurs mobilieres, n’ont pas a étre intégrées par renvoi dans Jes présentes, soit les renseignements
présentés sous les rubriques « Rapport sur la rémunération de la haute direction », « Graphique du
rendement » et « Enoncé des pratiques de gouvernance d’entreprise » ainsi que les renseignements
présentés & I’annexe D de celle-ci);

g) les rapports de changement important de la Fiducie en date du 19 février 2004 et du 15 mars 2004
ayant trait & acquisition de la quasi-totalité des actifs de Arrow Drilling Inc. (I’acquisition
Arrow) et le placement de parts de fiducie par voie de prospectus connexe, et les rapports de
changement important de la Fiducie en date du 8 juillet 2004 et du 27 juillet 2004 ayant trait a
I’acquisition de la quasi-totalité des actifs de Wilson Drilling Ltd. (I’acquisition Wilson) et le
placement connexe de parts de fiducie effectué par voie de prospectus;

h) les états financiers consolidés vérifiés de Wilson Drilling Ltd. en date des 31 décembre 2003 et
2002 et pour Pexercice terminé le 31 décembre 2003 et la période de onze mois terminée le
31 décembre 2002, avec le rapport des vérificateurs y afférent, contenus dans le prospectus
simplifié de la Fiducie daté du 19 juillet 2004 (le prospectus de juillet),

i) le bilan non vérifié d’Arrow Drilling Inc. au 31 décembre 2003 et les états non vérifiés des
résultats, des bénéfices non répartis et de 1’évolution de la situation financiere pour les semestres
terminés les 31 décembre 2003 et 2002 et les états financiers annuels vérifiés d’Arrow Drilling
Inc. au 30 juin 2003, au 30 juin 2002 et au 30 juin 2001 et pour les exercices terminés a ces dates,
avec le rapport des vérificateurs y afférent, contenus dans le prospectus simplifié de la Fiducie
daté du 3 mars 2004 (le prospectus de mars);



1)) les états financiers vérifiés de Bear Drilling Ltd. au 30 avril 2003, au 30 avril 2002 et au
30 avril 2001 et pour les exercices terminés a ces dates, avec le rapport des vérificateurs y afférent,
contenus dans le prospectus de mars;

k) le bilan non vérifi¢ de Saturn Drilling Inc. au 28 février 2003 et les états non vérifiés des résultats,
des bénéfices non répartis et de I’évolution de la situation financiére pour les périodes de
neuf mois terminées le 28 février 2003 et le 28 février 2002 et les états financiers annuels vérifiés
de Saturn Drilling Inc. au 31 mai 2002 et pour I’exercice terminé a cette date, avec le rapport des
vérificateurs y afférent, contenus dans le prospectus de mars;

1) la section du prospectus de juillet intitulée « Faits récents — Acquisition d’actifs de Wilson Drilling
Lid. ».

Si l'un quelconque des documents ci-dessous est déposé par la Fiducie aupres des commissions de valeurs ou
d’autorités analogues dans les provinces du Canada aprés la date du présent prospectus simplifié et avant la fin du
présent placement, il sera réputé intégré par renvoi dans le présent prospectus simplifié :

a) des rapports et déclarations de changement important (sauf les rapports et déclarations de
changement important confidentiels);

b) des états financiers intermédiaires comparatifs;

c) des états financiers comparatifs a 1’égard de 1’exercice complet le plus récent de la Fiducie, avec le
rapport des vérificateurs qui I’accompagne;

d) des circulaires de sollicitation de procurations (3 P’exception des renseignements comparables a
ceux des sections de la circulaire de sollicitation de procurations de la Fiducie datée du
11 mai 2004 qui ne sont pas intégrées par renvoi dans le présent prospectus simplifié).

Toute déclaration contenue dans un document intégré ou réputé intégré aux présentes par renvoi sera
réputée modifiée ou remplacée aux fins du présent prospectus simplifié dans la mesure ot une déclaration qui
figure aux présentes ou dans tout autre document déposé par la suite, qui est également intégré aux présentes
par renvoi ou est réputé I’étre, modifie ou remplace cette déclaration. Il n’est pas nécessaire que la
déclaration de modification ou de remplacement indique qu’elle a modifié ou remplacé une déclaration
antérieure ou inclue d’autres renseignements présentés dans le document qu’elle modifie ou remplace.
L’inclusion d’une information modificatrice ou de remplacement n’est pas réputée constituer, 2 quelque fin
que ce soit, une admission du fait qu’au moment ou P’information antérieure a été faite elle constituait une
information fausse ou trompeuse, une déclaration fausse d*un fait important ou une omission de déclarer un
fait important qui doit étre déclaré ou dont la mention est nécessaire pour éviter qu’une déclaration ne soit
trompeuse 3 la lumiére des circonstances dans lesquelles elle a été faite. Toute déclaration ainsi modifiée ou
remplacée ne sera réputée faire partie du présent prospectus simplifié que dans la mesure ou elle est ainsi
modifiée ou remplacée.

ENONCES PROSPECTIFS

Certains énoncés figurant dans le présent prospectus simplifié et dans certains documents qui y sont intégrés par
renvoi constituent des énoncés prospectifs. L utilisation de termes tels que « prévoir », « continuer », « estimer »,
« pouvoir » et d’autres expressions semblables vise a indiquer des énoncés prospectifs. Ces énoncés sous-entendent
des risques connus, des risques inconnus, des incertitudes ainsi que d’autres facteurs qui pourraient faire en sorte que
les résultats réels ou la suite des événements different de fagon importante de ceux qui sont prévus dans ces énoncés
prospectifs. La Fiducie est d’avis que les prévisions reflétées dans ces énoncés prospectifs sont raisonnables, mais
rien ne saurait garantir que ces prévisions se révéleront exactes et on ne devrait pas se fier indiment aux énoncés
prospectifs inclus ou intégrés par renvoi dans le présent prospectus. Ces énoncés sont valides uniquement a la date
du présent prospectus simplifié ou a la date indiquée dans les documents qui y sont intégrés par renvoi, selon le cas.
La Fiducie n’entend pas mettre a jour ces énoncés prospectifs et n’assume aucune obligation de ce faire.



TRINIDAD ENERGY SERVICES INCOME TRUST
La Fiducie

Trinidad Energy Services Income Trust est une fiducie d’investissement a capital variable non constituée en société
et régie par les lois de la province d’Alberta, qui a été créée aux termes d’un acte de fiducie daté du 1% aoiit 2002
conclu entre Trinidad et Valiant Trust Company, en sa version modifiée avec prise d’effet le 31 décembre 2003
(collectivement, I’acte de fiducie). La Fiducie détient la totalité des actions ordinaires émises et en circulation de
Trinidad ainsi que la totalité des billets subordonnés non assortis d’une streté émis par Trinidad a la Fiducie (les
billets). Les activités de la Fiducie, y compris la fourniture d’installations et de services de forage et de
reconditionnement a des sociétés de production et d’exploration pétrolieres et gaziéres exergant des activités dans
I’Ouest canadien, sont menées par Trinidad.

Le siége social et bureau principal de la Fiducie est situé au 333 — 5th Avenue S.W., bureau 600, Calgary (Alberta)
T2P 3B6.

Trinidad Drilling Ltd.

Trinidad est une entreprise d’installations de forage et de plates-formes de maintenance qui offre des services de
forage & contrat au secteur pétrolier et gazier canadien. Trinidad compte actueilement un total de 38 installations de
forage et de huit plates-formes de maintenance.

Trinidad a été constituée sous le régime de Ia loi intitulée Business Corporations Act (Saskatchewan) le
23 février 1996 sous la dénomination de 614651 Saskatchewan Ltd. Trinidad a modifié ses statuts pour remplacer sa
dénomination par celle de Trinidad Drilling Ltd. le 9 mai 1996. Trinidad s’est prorogée en Alberta le 29 juin 1999
et, avec prise d’effet le 30 juin 1999, elle a fusionné avec 804969 Alberta Ltd. La société issue de la fusion s’est
prorogée sous la dénomination de « Trinidad Drilling Ltd. ». Dans le cadre de cette fusion, Trinidad a modifié ses
statuts, notamment pour y supprimer les restrictions relatives a son statut de société fermée. Les statuts de Trinidad
ont de nouveau ét¢ modifiés le 11 mars 2004, pour permettre la création et 1’émission, en séries, d’actions
échangeables (les actions échangeables), ycompris la série initiale d’actions échangeables (les actions
échangeables, série initiale), et ils ont été modifiés a nouveau le 26 juillet 2004 pour permettre Ja création des
actions échangeables, série B (les actions échangeables, série B).

Avec prise d’effet a la fin de son exercice 1999, Trinidad a remplacé la date de sa fin d’exercice du 30 novembre par
celle du 31 décembre afin de rendre Trinidad conforme aux pratiques dominantes d’établissement de rapports
financiers ayant cours dans le secteur.

En octobre 2000, Trinidad a réalisé son premier appel public a I’épargne (le PAPE), émettant 4,0 millions d’unités
au prix de 2,50 $ I’'unité. Chaque unité était constituée d’une action ordinaire de Trinidad et d’un demi-bon de
souscription d’action ordinaire, chaque bon de souscription entier pouvant étre exercé en vue d’obtenir une action
ordinaire de Trinidad au prix d’exercice de 3,00 $ au plus tard le 11 décembre 2001. Le produit net que Trinidad a
tiré du PAPE s’élevait a 9,0 millions de dollars. Les actions de Trinidad ont commencé a se négocier sous le
symbole « TDG » a la TSX le 11 octobre 2000.

Le 17 septembre 2002, Trinidad a fusionné avec Trinidad Acquisition Corp. et est devenue une filiale en propriété
exclusive de la Fiducie aux termes d’une réorganisation (I’arrangement) changeant Trinidad en fiducie de revenu,
au moyen d’un plan d’arrangement aux termes de la Business Corporations Act (Alberta) (I’ABCA). Aprés
’arrangement, les actions ordinaires de Trinidad ont été radiées de la cote de la TSX, et la négociation des parts de
fiducie 4 1a TSX a commencé.

Le 10 mars 2004, Trinidad a constitué en société Trinidad Exchange Corp. (Trinidad ExchangeCo), filiale en
propriété exclusive, aux termes de ’ABCA. Trinidad ExchangeCo a été constituée aux fins de faciliter I’intégration
des actions échangeables dans la structure du capital de la Fiducie et de ses filiales. Trinidad ExchangeCo n’exerce
pas d’activités autres que celles qui se rapportent aux actions échangeables.

Les fonctions de siége social et de bureau principal de Trinidad sont effectuées a ses bureaux situés au
333 — 5th Avenue S.W., bureau 600, Calgary (Alberta) T2P 3B6. En outre, Trinidad maintient un bureau de chantier
a Lloydminster (Alberta), une cour d’exploitation & Blackfoot (Alberta), des bureaux administratifs et une cours



d’exploitation a Calgary (Alberta) et deux bureaux administratifs 8 Edmonton (Alberta). Le siége social de Trinidad
est situé au 855 — 2™ Street S.W., bureau 3500, Calgary (Alberta) T2P 418.

Trinidad est enregistrée comme société extraprovinciale pour exercer des activités au Manitoba, en Saskatchewan,
en Colombie-Britannique et dans les Territoires du Nord-Ouest.

Organigramme
Le diagramme suivant illustre la structure organisationnelle simplifiée de la Fiducie, y compris la filiale importante

de la Fiducie, ainsi que le mouvement des flux de trésorerie de Trinidad vers la Fiducie et de la Fiducie vers ses
porteurs de parts :

Porteurs de parts

Parts de fiducie (100 %) Distributions en espéces®™

Trinidad Energy
Services Income
Trust

» Actions de Billets (100 %)@

Flux de trésorerie de la Fiducie Trinidad (100 %)

Trinidad Drilling Ltd.

Notes :

(1) Les flux de trésorerie de la Fiducie représentent les paiements effectués par Trinidad a Ja Fiducie a I’égard du remboursement du capital des
billets et du versement de 1’intérét sur ceux-ci. Outre ces paiements, Trinidad peut également verser un revenu de dividendes a la Fiducie.

(2) LaFiducie peut investir le remboursement du capital des billets dans des titres de Trinidad pour permettre a cette derniére de procéder a des
dépenses en immobilisations.

(3) Des distributions en espéces devraient étre versées aux porteurs de parts mensuellement en fonction des flux de trésorerie de la Fiducie.
Voir « Politique de distribution ».

Des descriptions détaillées de ["activité de la Fiducie et de Trinidad sont fournies sous les rubrigues « Description
des activités de la Fiducie » et « Description générale et évolution des activités de Trinidad » dans la notice annuelle.



Le parc d’installations de forage de Trinidad (avant la réalisation de ’acquisition Jade) se détaille comme suit :

N° de Profondeur
Uinstallation Type Fabricant et type (calculée en métres)
1 Double lourde Rigmaster P-500 2 800
2 Double lourde Rigmaster P-500 3200
3 Double lourde Rigmaster P-750 3200
4 Double lourde Rigmaster P-750 3200
5 Triple Unit 15 TMS 2 400
6 Simple Failing 2500 1000
7 Simple Failing R 300 1400
8 Rng 111 simple Rigmaster P-300 1 800
9 Rng Il simple Rigmaster P-300 1 800
10 Rng IIT simple Rigmaster P-300 1 800
11 Rng I simple Rigmaster P-300 1 800
12 Rng I1I simple Rigmaster P-300 1 800
13 Double lourde TSM 7000A 3000
14 Double lourde Rigmaster P-600 3 000
15 Triple Rigmaster P-850 3500
16 Double lourde TSM 7000A 3200
17 Double lourde TSM 7000 3600
18 Double lourde Franks 750 3300
19 Double lourde Alco 750 3500
20 Triple TSM 1200-E 5500
21 Triple TSM-1000 4200
22 Double lourde Rigmaster E-750 3500
23 Double lourde Rigmaster E-750 3500
24 Double lourde Rigmaster E-750 3500
25 Double lourde Rigmaster E-750 3500
26 Double lourde Rigmaster E-750 3500
27 Double Superior 300 1700
28 Simple Gardner Denver 3000 1300
29 Simple Rigmaster P300M 1300
30 Double Superior 300 1 800
31 Double lourde Rigmaster P500M 2300
32 Double Ideco H30 2 000
33 Simple Ideco H25 1300
34 Double lourde Rigmaster P500M 2 600
35 Double lourde Alco 750 3200
36 Triple Continental Emsco D-2E 4 600
37 Double lourde TSM 700 3000
38 Triple Rigmaster P-850 4 000
Le parc de plates-formes de maintenance de Trinidad se détaille comme suit :

Nedela Profondeur
plate-forme  Type Fabricant (calculée en métres)
1 Double/simple Cardwell/Mainland 1500
2 Double/simple Cardwell/Mainland 1500
3 Simple/simple Uniflex 1000
4 Double/simple Cardwell/Mainland 1500
5 Double/simple Trontech 2 400
6 Simple/simple Irontech 2 400
7 Double/simple Sky Top/Brewster 2000
8 Double/simple Cooper 1 500



FAITS RECENTS
Acquisition d’actifs du groupe Jade
Convention d’achat d'actifs

Le 21 octobre 2004, Trinidad a conclu une convention d’achat d’actifs (la convention d’achat d’actifs) avec Jade
Drilling Ltd., J.S.E. Holdings Ltd. et 285558 Alberta Ltd. (collectivement, le groupe Jade), sociétés fermées de
I’ Alberta sans lien de dépendance avec Trinidad et 1a Fiducie, aux termes de laquelle Trinidad a convenu d’acquérir
la quasi-totalité des actifs du groupe Jade (I’acquisition Jade), soit 14 installations de forage et le matériel connexe,
dont les tiges de forage, les piéces de rechange et d’autres articles divers en stock associés aux installations de
forage, ainsi qu’un bétiment et une cour d’exploitation a Nisky, en Alberta (les biens immobiliers).

Le prix d’achat (le prix d’achat) qui sera versé au groupe Jade aux termes de la convention d’achat d’actifs est de
87 625000 $ (dont 71 900 000 $ sont attribués aux installations de forage, 11 975 000 § sont attribués au matériel
connexe et 3 750 000 $ sont attribués aux biens immobiliers), payable a raison de 78 862 500 $ en especes (la
tranche en espéces), le solde étant payable par I’émission de 937 166 parts de fiducie au prix réputé de 9,35 $, pour
une valeur totale réputée de 8 762 500 $. A la cléture de Iacquisition prévue dans la convention d’achat d’actifs (la
cléture de I’opération Jade), 8 000 000 $ de la tranche en espéces seront détenus en fiducie par les conseillers
juridiques du groupe Jade, a titre de dépot au cas on des actifs seraient manquants, ne seraient pas en bon état de
fonctionnement ou seraient grevés d’une charge. A compter de la date de la cloture de Popération Jade, Trinidad
disposera de 45 jours pour inspecter ces actifs et sera remboursée par prélévement sur ces 8 000 000 $ de la juste
valeur marchande de tout actif manquant, des frais devant étre engagés pour remettre tout autre actif en bon état de
fonctionnement et du montant requis pour remettre & Trinidad un titre libre et franc sur ces actifs. Le solde de ces
8 000 000 $ sera payé au groupe Jade.

La convention d’achat d’actifs contient les déclarations et garanties des parties qui sont habituelles pour des
opérations de cette nature et qui continueront de produire leurs effets pendant 24 mois & compter de la date de la
cloture de ’opération Jade. La convention d’achat d’actifs contient également les engagements habituels pour des
opérations de cette nature qui exigent que le groupe Jade exerce ses activités dans le cours normal, conformément
aux pratiques adoptées par le passé, jusqu’a la date de la cléture de I’opération Jade. La convention d’achat d’actifs
contient également des dispositions d’indemnisation standard, y compris des indemnisations mutuelles standard tant
par Trinidad que par le groupe Jade & I’égard de toute violation importante des déclarations et garanties ou du défaut
de respecter tout engagement ou toute convention importante aux termes de cette convention. Aucune réclamation
en indemnisation aux termes de la convention d’achat d’actifs ne peut étre faite par une des parties avant que
ensemble de ces réclamations ne dépasse 50 000 §, et seuls les montants qui, au total, sont supérieurs a 50 000 $
feront I’objet d’une indemnisation.

Le produit net tiré du présent placement sera affecté a la tranche en espéces du prix d’achat. La cloture du présent
placement est conditionnelle au respect de toutes les conditions relatives & la réalisation de Pacquisition Jade, autres
que le paiement de la tranche en espéces du prix d’achat a I’égard de celle-ci. Si le présent placement ne se réalise
pas, I’acquisition Jade ne se réalisera pas. Voir « Emploi du produit ». La cloture de I’acquisition Jade est également
assujettie au respect des conditions habituelles pour un achat d’actifs de cette nature, dont (i) le fait que Trinidad soit
satisfaite, a sa seule appréciation non restreinte, de sa vérification diligente du groupe Jade et des biens immobiliers,
(ii) la cession par le groupe Jade au moment de la cléture de ses actifs & Trinidad, libres et francs de toute siireté ou
autres charges, autres que certaines charges permises, et (iii) la réception des approbations nécessaires et des
consentements des tiers, dont la TSX. La convention d’achat d’actifs prévoit également que, si Trinidad n’est pas
satisfaite de la vérification diligente des biens immobiliers, y compris si les biens immobiliers sont endommagés ou
perdus ou si une vérification environnementale faite sur les biens immobiliers est jugée insatisfaisante par Trinidad,
cette derniére a I’option de réduire le prix d’achat de 3 750 000 $ et de procéder a la cl6ture de P'acquisition Jade
sans acquérir les biens immobiliers. Dans ces circonstances, les biens immobiliers seront loués a Trinidad pendant
une période au cours de laquelle Jade Drilling Inc. sera tenue, a ses propres frais, de corriger toute irrégularité, aprés
quoi Trinidad fera [’acquisition des biens immobiliers en contrepartie de 3 750 000 8.

A titre de condition supplémentaire de I’acquisition Jade, il est prévu que le groupe Jade ainsi que ses actionnaires,
administrateurs et dirigeants concluent avec Trinidad des conventions de non-concurrence aux termes desquelles
chacune d’elles s’engagera & ne pas livrer concurrence a I’entreprise de Trinidad au cours des trois années suivant la
cloture de I’opération Jade.



Trinidad a convenu d’offrir un emploi a tous les employés actuels du groupe Jade, et une condition réciproque de la
cloture de I’opération Jade veut que deux hauts dirigeants du groupe Jade concluent avec Trinidad des contrats
d’emploi pour non-membres de la haute direction, aux termes desquels ils aideront Trinidad dans le cadre de la
transition associée a la réalisation de I’acquisition Jade.

Incidence de I’acquisition Jade sur I’exploitation de la Fiducie
Les actifs qui seront acquis du groupe Jade aux termes de I’acquisition Jade comprennent 14 installations de forage
(une installation de forage simple atteignant des profondeurs maximales de 1 100 métres et 13 installations de forage

doubles atteignant des profondeurs maximales de 3 000 métres), des tiges de forage, des piéces de rechange et
d’autres articles divers en stock associés aux installations de forage et les biens immobiliers.

Le parc d’installations de forage du groupe Jade se détaille comme suit :

N° de
Pinstallation Profondeur (métres) Fabricant et type

2 1100 Wilson Super 38
3 3000 TSM 7000A

4 3000 TSM 7000A

5 2200 TSM 6000

6 1 600 TSM 6000M
7 2 000 TSM 6000M
8 1600 TSM 6000M
9 1600 TSM 6000
10 2 000 TSM 6000A
11 2200 TSM 6000M
12 3000 TSM 7000A
14 3000 TSM 7000A
15 3000 TSM 7000A
16 3000 TSM 7000A

Pour Trinidad, I’acquisition Jade se traduira par un parc de forage plus vaste et mieux équilibré qui répondra mieux
4 la demande de la clientéle actuelle de Trinidad. En outre, ’acquisition Jade élargira la clientéle actuelle de
Trinidad pour y inclure des sociétés de production et d’exploration pétroliéres et gaziéres intégrées et intermédiaires
auxquelles Trinidad ne fournit pas actuellement d’équipement de forage ou de maintenance de puits. Grace a I’ajout
des installations du groupe Jade, Trinidad s’attend a connaitre dans I’ensemble de meilleurs taux d’utilisation. La
direction prévoit que I’acquisition Jade permettra également une meilleure efficacité au chapitre des coiits, la
structure actuelle de Trinidad étant capable d’absorber I’ajout des installations du groupe Jade moyennant des
augmentations minimes de ses frais généraux et administratifs actuels.

Acquisition Wilson

Le 27 juillet 2004, Trinidad a réalisé I’acquisition Wilson pour une contrepartie en espéces d’environ 19 200 000 $
et ’émission de 1 641 026 actions échangeables, série B. Chaque action échangeable de série B est échangeable,
sans le versement d’une contrepartie, en une part de fiducie (sous réserve de rajustements dans certaines
circonstances) pendant cing ans & compter de la date d’émission du 27 juillet 2004. Les actions échangeables,
série B ne donnent pas le droit de recevoir des distributions en espéces de la Fiducie; toutefois, le ratio d’échange
pour les actions échangeables, série B est automatiquement majoré conformément a une formule préétablie pour
tenir compte des distributions effectuées par la Fiducie avant I’échange des actions échangeables, série B. Les actifs
acquis de Wilson aux termes de ’acquisition Wilson comprenaient deux installations doubles de forage (ayant une
profondeur calculée pouvant atteindre 3 500 métres) et deux installations triples de forage (ayant une profondeur
calculée pouvant atteindre 4 700 métres), des tiges de forage et des piéces de rechange. Pour plus de renseignements
concernant 1’acquisition Wilson, voir « Faits récents — Acquisition d’actifs de Wilson Drilling Ltd. » dans le
prospectus de juillet.

Acquisition Arrow
Le 15 mars 2004, Trinidad a réalisé ’acquisition Arrow pour une contrepartie en espéces d’environ 26 000 000 § et

I’émission de 2 307 692 actions échangeables, série initiale, au prix de 7,80 § I’action échangeable, série initiale.
Chaque action -échangeable, série initiale, est échangeable, sans le versement d’une contrepartie, en une part de
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fiducie (sous réserve de rajustements dans certaines circonstances) pendant cinq ans a compter de la date d’émission
du 15 mars 2004. Les actions échangeables, série initiale, ne donnent pas le droit de receveir des distributions en
espéces de la Fiducie; toutefois, le ratio d’échange pour les actions échangeables, série initiale, est automatiquement
majoré conformément a une formule préétablie pour tenir compte des distributions effectuées par la Fiducie avant
I’échange des actions échangeables, série initiale. Les actifs acquis d’Arrow aux termes de ’acquisition Arrow
comprennent cing installations doubles de forage (ayant une profondeur calculée de 2 600 métres), trois installations
triples de forage (ayant une profondeur calculée de 1 400 métres), des tiges de forage et des piéces de rechange. La
notice annuelle intégrée par renvoi aux présentes contient des renseignements supplémentaires concernant I’effet de
I’acquisition Arrow sur les résultats d’exploitation de la Fiducie.

STRUCTURE DU CAPITAL CONSOLIDE

Le tableau ci-dessous présente la structure du capital consolidé de la Fiducie au 31 décembre 2003 et au
31 aofit 2004, compte tenu et compte non tenu du placement et de 1’acquisition de Jade :

En cours au
31 aodt 2004,
compte tenu du

En cours au placement et
31 décembre En cours au de acquisition
2003 31 a0t 2004 de Jade V7
Dette 2 long terme ¥ 422093522 % 51092905 % 55505402 %
Capital des porteurs de parts 79093121 % 135566633 $ 218779133
(27 949 881 parts {35 698 205 parts (45 084 575 parts
de fiducie) de fiducie) de fiducie)
Actions échangeables, série initiale © Néant 17999998 § 17999998 §
(2 307 692 actions (2 307 692 actions
échangeables, ¢changeables,
série initiale) série 1nitiale)
Actions échangeables, série B Néant 12800000 $ 12800000 $
(1 641 026 actions (1 641 026 actions
échangeables, échangeables,
série B) série B)

Notes :

1) En supposant I’émission de 8 449 198 parts de fiducie (compte non tenu des parts de fiducie émises dans le cadre de ’acquisition de Jade)
en contrepartie globale de 79 000 001 $, moins la rémunération des preneurs fermes de 3 950 000 $ et les frais de placement estimatifs de
600 000 $, pour un produit net du placement de quelque 74 450 001 $. Si ’option est exercée en entier, la Fiducie émettra 8 719 198 parts
de fiducie (compte non tenu des parts de fiducie émises dans le cadre de 1’acquisition de Jade) en contrepartie globale de 81 524 501 §$,
moins la rémunération des preneurs fermes de 4 076 225 $ et les frais estimatifs du présent placement de 600 000 $, pour un produit net
estimatif de 76 848 276 $ découlant du présent placement. Se reporter a la rubrique « Mode de placement ».

2)  Au 31 aolt 2004, 196 171 options sur actions de Trinidad étaient en cours, pouvaient étre exercées a des prix se situant entre 1,58 § et
2,25 $ la part de fiducie et venaient a échéance a diverses dates jusqu’au 24 mai 2007. Au 31 aolt 2004, 2 861 181 droits de Trinidad étaient
en cours, pouvaient étre exercés a des prix se situant entre 2,78 $ et 8,45 $ la part de fiducie et venaient a échéance a diverses dates jusqu’au
20 aofit 2009.

3) GE Canada Equipment Financing G.P. et la Deutsche Bank AG (les « préteurs ») ont consenti a Trinidad des facilités de crédit en vertu
d’un contrat d’emprunt daté du 24 décembre 2002, tel qu’il a été modifié¢ par un accord modificateur daté du 15 juillet 2003, un second
accord modificateur daté du 20 février 2004 et un troisiéme accord modificateur daté du 20 septembre 2004 (collectivement, le « contrat
d’emprunt »). Les facilités de crédit consistent en une facilité de crédit a terme non renouvelable et prorogeable de 100 000 000 $, sur
laquelle Trinidad avait prélevé environ 41 416 934 millions de dollars au 20 septembre 2004. Les intéréts aux termes du contrat d’emprunt
sont calculés au taux des acceptations bancaires de référence majoré d’un pourcentage preserit. La Fiducie a reconnu la priorité de la dette
consentie a Trinidad par les préteurs sur toute autre dette qui lui est due par Trinidad. Le contrat d’emprunt est garanti par un contrat de
garantie (le « contrat de garantie »), aux termes duquel Trinidad a accordé aux préteurs une sireté sur tous ses biens meubles actuels et
subséquemment acquis. Trimidad dispose également d’une facilité de crédit d’exploitation prorogeable et renouvelable (Ja « facilité de
crédit d’exploitation ») de 25 000 000 $ datée du 15 octobre 2003 qui a é1é consentie par une banque canadienne {le « préteur »), laquelle
est garantie par une sireté sur tous les biens meubles actuels et subséquemment acquis de Trinidad. La Fiducie a reconnu la priorité de la
dette consentie & Trinidad par le préteur sur toute autre dette qui lui est due par Trinidad. Les questions de priorité entre les préteurs et le
préteur sont régies par une entente établissant les priorités entre les créanciers datée du 15 octobre 2003, telle qu’elle a été modifiée et
reformulée le 29 septembre 2004, entre les préteurs, le préteur et Trinidad, dans le cadre de laquelle le préteur a une charge de premier rang
sur les comptes débiteurs de Trinidad et les préteurs obtiennent une charge de premier rang sur tous les autres biens meubles de Trinidad.

4)  Les actions échangeables, série initiale ont été émises a I’acquisition d’Arrow. Au 31 aoft 2004, les actions échangeables, série initiale, sont
convertibles en parts de fiducie & raison de une action échangeable pour 1,04249 part de fiducie. Le ratio d’échange a I’égard des actions
échangeables, série initiale, augmente au paiement par la Fiducie de distributions 4 1’égard des parts de fiducie en remplacement d’un
paiement en espéces aux porteurs des actions échangeables, série initiale. Se reporter aux rubriques « Description générale de ]a structure du
capital — Description des actions échangeables » de la notice annuelle, & 'exception que le droit de rachat lié 4 une « Opération de contrdle
de Trinidad Drilling » (tel que ce terme est décrit dans la notice annuelle) a été retiré de la convention d’actionnaires conclue relativement a
I’acquisition d’Arrow et intégré dans les dispositions relatives aux actions échangeables, série initiale. Il y a une part spéciale comportant
droit de vote en circulation liée aux actions échangeables, série initiale représentant au départ un nombre maximal de 2 307 692 votes lors
des assemblées des porteurs de parts. Cette part est assujettie a une réduction proportionnelle a I’échange d’actions échangeables, série
initiale. Se reporter aux rubriques « Description générale de la structure du capital — Description des actions échangeables — Convention
d’échange et de vote fiduciaire » de la notice annuelle.
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5) Les actions échangeables, série B ont été émises & Pacquisition de Wilson. Au 31 aoQit 2004, les actions échangeables, série B, sont
convertibles en parts de fiducie a raison de une action échangeable, série B, pour 1,01431 part de fiducie. Le ratio d’échange a I’égard des
actions échangeables, série B, augmente au paiement par Ja Fiducie de distributions a 1’égard des parts de fiducie en remplacement d’un
paiement en espéces aux porteurs des actions échangeables, série B. A Pheure actuelle, il y a une part spéciale avec droit de vote liée a
I’émission des actions échangeables de série B qui, au départ, représentait un total maximal de 1 641 026 votes lors des assemblées des
porteurs de parts et qui est assujettie a une réduction proportionnelle a I’échange d’actions échangeables, série B. Mis a part leur ratio
d’échange actuel, les actions échangeables, série B, ont, pour ’essentiel, les mémes caractéristiques que les actions échangeables, série
initiale.

FOURCHETTE DES COURS ET VOLUME DES OPERATIONS SUR LES PARTS DE FIDUCIE
Les parts de fiducie actuellement en circulation sont inscrites a des fins de négociation 2 la TSX sous le symbole
« TDG.UN ». Le tableau suivant présente les cours extrémes et le volume des négociations sur les parts de fiducie

pour les périodes indiquées, selon la TSX :

Fourchette des cours (8)

Volume des
Période Haut Bas négociations
2002
Premier trimestre 1,85 1,10 381 189
Deuxiéme trimestre 1,80 1,21 431 601
Troisiéme trimestre™ 1,46 1,74 1261 703
Quatriéme trimestre 2,20 1,65 622 526
2003
Premier trimestre 3,00 2,01 1242 504
Deuxiéme trimestre 3,93 2,55 4076262
Troisiéme trimestre 5,25 3,71 4 480 989
Quatriéme trimestre 6,99 4,60 4549 897
2004
Premier trimestre 8,90 6,47 8095 366
Deuxiéme trimestre 8,44 7,05 4 846 721
Troisiéme trimestre 9,38 744 8774 931
Du 17 au 22 octobre 9,95 8,99 1553687

Note :
(1) Le 17 septembre 2002, ’arrangement a été réalisé, les actions ordinaires de Trinidad ont été radiées de la cote de la TSX et la négociation
des parts de fiducie a la TSX a commencé.

Le 20 octobre 2004, dernier jour de bourse avant I’annonce du placement et de [’acquisition Jade, le cours de cldture
des parts de fiducie a la TSX s’élevait & 9,60 $ et, le 22 octobre 2004, le cours de cloture s’élevait 2 9,48 $.

EMPLOI DU PRODUIT

Le produit net estimatif que la Fiducie tirera du présent placement, déduction faite des frais estimatifs du présent
placement, qui s’élévent a 600 000 $, et de la rémunération des preneurs fermes, qui s’éléve a 3 950 000 $, sera de
74 450 001 $ et, si P'option est levée intégralement, le produit net estimatif que la Fiducie tirera du présent
placement, déduction faite des frais estimatifs du présent placement, qui s’élévent 4 600 000 $, et de la rémunération
des preneurs fermes, qui s’éléve a 4 076 225 3, sera de 76 848 276 8.

La cloture du présent placement est conditionnelle au respect de toutes les conditions relatives a la réalisation de
1’acquisition Jade, autres que le paiement de la tranche en espéces du prix d’achat a I’égard de celle-ci. Si le présent
placement ne se réalise pas, I’acquisition Jade ne se réalisera pas. Voir « Faits récents — Acquisition d’actifs du
groupe Jade ».

Le produit net tiré du présent placement sera utilisé par la Fiducie pour souscrire des billets supplémentaires.
Trinidad utilisera ces fonds de souscription, ainsi que les fonds qui seront tirés aux termes de la convention de prét,
au besoin, pour financer la tranche en espéces du prix d’achat de I’acquisition Jade. Voir « Faits récents—
Acquisition d’actifs du groupe Jade », « Relation entre la Fiducie et un certain preneur ferme » et « Structure du
capital consolidé ».
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MODE DE PLACEMENT

Sous réserve des conditions d’une convention de prise ferme (la convention de prise ferme) conclue en date du
21 octobre 2004 par la Fiducie, Trinidad et les preneurs fermes, la Fiducie a convenu de vendre et les preneurs
fermes ont convenu d’acheter de la Fiducie pour leur propre compte, chacun pour une part déterminée, le
10 novembre 2004 ou a une date ultérieure dont peuvent convenir les parties (la date de cléture), mais quoi qu’il en
soit au plus tard le 15 novembre 2004, un total de 8 449 198 parts de fiducie, au prix de 9,35 § par part de fiducie,
pour une contrepartie totale de 79 000 001 $ payable a la Fiducie 2 la livraison des parts de fiducie. La cléture du
présent placement est conditionnelle au respect de toutes les conditions relatives a la réalisation de 1’acquisition
Jade, autres que le paiement du prix d’achat a I’égard de celle-ci. Si le présent placement ne se réalise pas,
I’acquisition Jade ne se réalisera pas. Voir « Faits récents — Acquisition d’actifs du groupe Jade » et « Emploi du
produit ». Dans le cadre du présent placement, la Fiducie payera aux preneurs fermes une rémunération de 0,4675 $
par part de fiducie, soit une rémunération globale de 3 950 000 $. Le prix des parts de fiducie offertes aux présentes
a été fixé par voie de négociation entre Trinidad, pour le compte de la Fiducie, et Raymond James Ltée, pour son
compte et pour le compte des autres preneurs fermes.

La Fiducie a accordé aux preneurs fermes "option, qui peut &tre levée en totalité ou en partie en tout temps jusqu’a
9 h (heure de Calgary) le jour précédant la date de cloture. Les parts de fiducie pouvant étre émises a la levée de
I’option sont visées par le placement aux termes du présent prospectus simplifié. Si ’option est levée intégralement,
le placement total, la rémunération des preneurs fermes et le produit net revenant a la Fiducie (avant le paiement des
frais du présent placement) s’éléveront a 81 524 501 $, 44 076 225 $ et a 77 448 276 $, respectivement.

Les souscriptions de parts de fiducie seront regues sous réserve du droit de les refuser ou de les répartir en totalité ou
en partie et du droit de clore les registres de souscription a tout moment et sans avis. Aux termes de la convention de
prise ferme, les obligations des preneurs fermes sont individuelles et non conjointes. Les preneurs fermes ont la
faculté de résoudre la convention de prise ferme a leur gré a la survenance de certains événements. Si un preneur
ferme omet d’acheter les parts de fiducie qu’il s’est engagé a acheter, les autres preneurs fermes peuvent, mais n’y
sont pas tenus, acheter ces parts de fiducie. Toutefois, les preneurs fermes sont tenus de prendre livraison de la
totalité des parts offertes par le présent prospectus simplifié et d’en payer le prix s’ils en souscrivent méme une seule
aux termes de la convention de prise ferme (a I’exception des parts devant étre émises a la levée de I’option), sous
réserve de certaines exceptions. La Fiducie et Trinidad ont convenu d’indemniser les preneurs fermes et les
membres de leur groupe ainsi que leurs administrateurs, dirigeants, employés et mandataires respectifs a I’égard de
certaines obligations.

Trinidad, pour le compte de la Fiducie, a fait une demande visant I’inscription a la cote de la TSX des parts de
fiducie placées aux termes du présent prospectus simplifié. L’inscription sera assujettie au respect par la Fiducie de
toutes les exigences de la TSX.

Aux termes des instructions générales de la Commission des valeurs mobiliéres de 1’Ontario et de I’ Autorité des
marchés financiers, les preneurs fermes ne peuvent, pendant la période du placement, offrir d’acheter ou acheter des
parts de fiducie. Cette restriction souffre certaines exceptions, 3 la condition que I’offre d’achat ou I’achat ne soit
pas fait dans le but de créer une activité réelle ou apparente sur les parts de fiducie ou de faire monter leur cours. Ces
exceptions comprennent une offre d’achat ou un achat permis aux termes des réglements et des régles de la TSX
relatifs a la stabilisation du marché ou aux activités de maintien passif du marché et une offre d’achat ou un achat
fait pour ie compte d’un client si ’ordre du client n’a pas été sollicité pendant la période du placement, pourvu que
I’offre d’achat ou I’achat n’ait pas été fait dans le but de créer une activité réelle ou apparente sur les parts de fiducie
ou de faire monter leur cours. Les preneurs fermes ont avisé la Fiducie que, dans le cadre du présent placement, sous
réserve de ce qui précéde et des lois applicables, ils peuvent effectuer des opérations visant & stabiliser ou a
maintenir le cours des parts de fiducie a des niveaux autres que ceux qui pourraient se former par ailleurs sur le
marché libre. Ces opérations peuvent &tre interrompues a tout moment.

La Fiducie a convenu de s’abstenir d’émettre des parts de fiducie supplémentaires ou des effets financiers
convertibles ou échangeables en parts de fiducie, de s’engager a le faire ou d’annoncer au public son intention de le
faire durant la période de 90 jours suivant la date de cl6ture, 8 moins d’avoir obtenu au préalable le consentement de
Raymond James Ltée, que celle-ci ne doit pas refuser sans motif valable. Cette restriction ne s’applique pas aux
régimes de propriété de parts, s’il en est, établis par la Fiducie a ’intention des administrateurs, des dirigeants ou des
employés, aux parts de fiducie & émettre au groupe Jade et qui font partie du prix d’achat, ni aux actions
échangeables ou aux parts de fiducie sous-jacentes a ces actions échangeables.
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Les parts de fiducie offertes par les présentes n’ont pas été ni ne seront enregistrées aux termes de la Loi de 1933 ou
des lois sur les valeurs mobiliéres d’un Etat et, par conséquent, elles ne peuvent étre offertes ni vendues aux
Etats-Unis ou a des personnes des Etats-Unis (au sens du Regulation S pris aux termes de la Loi de 1933) sauf dans
le cadre d’opérations dispensées des exigences d’enregistrement de la Loi de 1933 et des lois sur les valeurs
mobiliéres applicables d’un Etat.

En outre, pendant les 40 jours suivant le début du présent placement, Ioffre ou la vente de parts de fiducie offertes
par les présentes aux Etats-Unis par un courtier (qu’il participe ou non au présent placement) peut contrevenir aux
exigences d’enregistrement de la Loi de 1933 si elle n’est pas conforme a la Rule 1444 prise aux termes de la Loi
de 1933.

DESCRIPTION DES PARTS DE FIDUCIE ET DES AUTRES TITRES

Le capital autorisé de la Fiducie est composé d’un nombre illimité de parts de fiducie et d’'un nombre illimité de
parts a droit de vote spécial. Au 31 aofit 2004, il y avait 35 698 208 parts de fiducie et deux parts & droit de vote
spécial émises et en circulation. En outre, au 31 aofit 2004, il y avait 2 307 692 actions échangeables, série initiale et
1 641 026 actions ordinaires, série B émises et en circulation.

Chaque part de fiducie représente un intérét bénéficiaire fractionnaire égal et indivis dans les distributions de la
Fiducie (qu’il s’agisse de distributions du revenu net, des gains en capital réalisés nets ou d’autres sommes) ainsi
que dans Dactif net de la Fiducie advenant la liquidation ou la dissolution de la Fiducie. Toutes les parts de fiducie
en circulation a I’occasion donnent droit a des fractions égales des distributions effectuées par la Fiducie et, en cas
de la liquidation ou de la dissolution de la Fiducie, de ’actif net de la Fiducie. Toutes les parts de fiducie ont un rang
égal et proportionnel entre elles sans discrimination, privilége ou priorité. Chaque part de fiducie est transférable,
n’est pas assujettie a des droits de conversion ou a des droits préférentiels, permet & son porteur d’exiger que la
Fiducie lui rachéte la totalité ou une partie des parts de fiducie qu’il détient et accorde une voix aux assemblées des
porteurs de parts pour chaque part de fiducie détenue.

L’énoncé qui précéde résume certaines dispositions de 1’acte de fiducie. Pour un sommaire plus exhaustif des
conditions de Iacte de fiducie, voir « Evolution générale de la Fiducie — L’acte de fiducie » dans la notice annuelle.
On peut consulter la version intégrale de I’acte de fiducie aux bureaux de Trinidad ou en obtenir copie sur demande
au secrétaire de Trinidad.

Les parts de fiducie ne représentent pas un placement dans une société par actions, et les épargnants ne devraient pas
les considérer comme des actions de Trinidad ou de la Fiducie. Les porteurs de parts ne bénéficient pas, a ce titre,
des droits prévus par la loi et qui sont normalement associés a la propriété d’actions d’une société par actions, y
compris, par exemple, le droit d’intenter des recours en cas d’abus ou des actions dérivées. Le cours par part de
fiducie est fonction du revenu distribuable prévu provenant de Trinidad et de la capacité de Trinidad d’avoir un effet
sur la croissance a long terme de la valeur de la Fiducie. Le cours des parts de fiducie réagira a diverses situations du
marché, y compris les taux d’intérét, le prix des matiéres de base et la capacité de la Fiducie d’acquérir des éléments
d’actif supplémentaires. Des changements dans les conditions du marché peuvent avoir un effet défavorable sur le
cours des parts de fiducie.

Pour obtenir des renseignements supplémentaires sur les parts de fiducie, y compris sur la responsabilité limitée des
porteurs de parts, les restrictions pour les porteurs de parts non-résidents, le droit de rachat au gré du porteur de
parts, les assemblées des porteurs de parts et les modifications de 1’acte de fiducie, voir « Evolution générale de la
Fiducie — L’acte de fiducie » aux pages 6 & 14, inclusivement, de la notice annuelle. Pour plus de renseignements sur
les dispositions des actions échangeables, série initiale, voir « Description générale de la structure du capital » dans
la notice annuelle. Les actions échangeables, série B sont essentiellement semblables aux actions échangeables, série
initiale, sauf en ce qui a trait au ratio d’échange courant.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION
A T’heure actuelle, on prévoit que le seul revenu que recevra la Fiducie proviendra (i) de I’intérét regu sur le capital
des billets et (ii) des dividendes regus sur les actions ordinaires de Trinidad. La Fiducie prévoit verser aux porteurs

de parts des distributions mensuelles en espéces, de 1’intérét gagné sur les billets et des dividendes, s’il en est, recus
sur les actions ordinaires de Trinidad, apreés les frais, s’il en est, et les rachats au comptant de parts de fiducie.
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Compte tenu des conditions commerciales actuelles, le conseil d’administration de Trinidad a fixé les distributions
de la Fiducie & environ 0,72 $ la part de fiducie par année ou 0,06 § la part de fiducie par mois. Le conseil
d’administration de Trinidad a I’intention de faire des distributions mensuelles stables selon les flux de trésorerie de
la Fiducie annuels prévus; toutefois, le montant réel des distributions payées par la Fiducie pourra étre revu par le
conseil d’administration de Trinidad, compte tenu de la situation financiére et de la situation des marchés de la
Fiducie au moment en question.

La Fiducie a payé ou déclaré payables les distributions en espéces suivantes aux porteurs de parts, aprés la
réalisation de I’arrangement le 17 septembre 2002 :

Date de paiement Montant par part
2002
15 novembre 0,03 $
15 décembre 0,0225 $
2003
15 janvier 0,0225 %
15 février 0,038
15 mars 0,038
15 avril 0,03 %
15 mai 0,038%
15 juin 0,035$
15 juillet 0,035 %
15 aofit 0,035 %
15 septembre 0,035 8%
15 octobre 0,0358%
15 novembre 0,035%
15 décembre 0,045 %
2004
15 janvier 0,045 $
15 février 0,045 %
15 mars 0,045 3%
15 avril 0,055 8%
15 mai 0,055 %
15 juin 0,055 $
15 juillet 0,055 $
15 aoflit 0,06 $
15 septembre 0,06 $
15 octobre 0,06 %

Notes :
(1) Compte tenu de la période de distribution initiale du 17 septembre 2002, soit la date de ’arrangement, au 31 octobre 2002,

Le 18 octobre 2004, la Fiducie a annoncé une distribution de 0,06 $ la part de fiducie payable le 15 novembre 2004
aux porteurs de parts inscrits au 31 octobre 2004. Les souscripteurs de parts de fiducie aux termes du présent
placement ne seront pas admissibles & recevoir la distribution payable le 15 novembre 2004. Les souscripteurs qui
réalisent leur achat de parts de fiducie auprés des preneurs fermes aux termes du présent placement et qui sont
toujours les porteurs inscrits de ces parts de fiducie le 30 novembre 2004 auront droit & la distribution qui devrait
étre versée le 15 décembre 2004.

Les paiements de distributions antérieurs présentés ci-dessus ne sont pas garants des paiements de
distributions futurs, qui pourront étre revus par le conseil d’administration de Trinidad compte tenu de la
situation des marchés et de la situation financiére de la Fiducie au moment en question.

Le 10 décembre 2002, 1a Fiducie a annoncé la mise en ceuvre d’un régime de réinvestissement des distributions (le
RRD). Les participants au RRD peuvent demander le réinvestissement de leurs distributions en espéces en parts de
fiducie supplémentaires. Toutes les parts de fiducie acquises dans le cadre du RRD le sont par I'intermédiaire des
installations de la TSX; il n’y a aucune nouvelle émission. Le RRD est administré par Valiant Trust Company, et
Raymond James Ltée se charge des achats par I’intermédiaire des installations de la TSX.
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RELATION ENTRE LA FIDUCIE ET UN CERTAIN PRENEUR FERME

Valeurs mobilieres TD Inc. est, directement ou indirectement, filiale en propriété exclusive d’une banque a charte
canadienne qui est le préteur d’exploitation de Trinidad a 1’égard de la facilité de crédit d’exploitation. Voir la note 3
du tableau sous la rubrique « Structure du capital consolidé » pour des détails sur la facilité de crédit d’exploitation,
y compris la slreté connexe. Par conséquent, la Fiducie peut étre considérée un émetteur associé a ce preneur ferme
en vertu des lois sur les valeurs mobiliéres applicables. Le 31 aolit 2004, la dette impayée de Trinidad aux termes de
la facilité de crédit d’exploitation s’élevait & § 650 000 $. Trinidad respecte toutes les conditions importantes des
ententes qui régissent la facilité de crédit d’exploitation. Depuis I’obtention de la facilité de crédit d’exploitation par
Trinidad, la situation financiére de la Fiducie et la valeur de la shreté aux termes de la facilité de crédit
d’exploitation se sont améliorées.

La décision de placer les parts de fiducie offertes par le présent prospectus simplifié et 1’établissement des
conditions du placement ont eu lieu par voie de négociation entre Trinidad, pour le compte de la Fiducie, et
Raymond James Ltée, pour son compte et pour le compte des autres preneurs fermes. Le préteur d’exploitation n’a
pas participé a cette décision et a cet établissement mais a été informée de 1’émission et de ses conditions. Par suite
du présent placement, Valeurs mobiliéres TD Inc. recevra sa part de la rémunération des preneurs fermes.

ADMISSIBILITE AUX FINS DE PLACEMENT

De I’avis de Blake, Cassels & Graydon s.r.l., conseillers juridiques de la Fiducie et de Trinidad, et de Macleod
Dixon LLP, conseillers juridiques des preneurs fermes, si la Fiducie est admissible 2 titre de fiducie de fonds
commun de placement au sens de la Loi de ['impét sur le revenu {Canada) (la LIR), (i) les parts de fiducie
constitueront des placements admissibles aux termes de la LIR pour les fiducies régies par des régimes enregistrés
d’épargne-retraite, des fonds enregistrés de revenu de retraite, des régimes enregistrés d’épargne-études et des
régimes de participation différée aux bénéfices (les régimes exonérés) et (ii) si la Fiducie respecte les restrictions en
matiére de placement de ’acte de fiducie en ce qui a trait a I’acquisition et a la détention de biens étrangers, les parts
de fiducie ne constitueront pas des biens étrangers au sens de la LIR.

Il n’est pas certain que la Fiducie constituerait une « fiducie de revenu d’entreprise » ou que les parts de fiducie
constitueraient un « bien de placement restreint » comme il est décrit dans les modifications proposées a la LIR
annoncées par le ministre des Finances (Canada) dans le budget fédéral canadien présenté a la Chambre des
communes le 23 mars 2004 (le budget). Aux termes des propositions du budget, certains investisseurs, y compris les
fonds enregistrés de pension ou les régimes de pension agréés et les sociétés de gestion de pension, mais non les
régimes exonérés, seront tenus a un impdt de pénalité & compter de 2005 a I’égard de leurs avoirs de biens de
placement restreints et de parts de fiducies de revenu d’entreprise au-dela des limites décrites dans les propositions
du budget. Le 18 mai 2004, le ministre des Finances (Canada) a annoncé que cette proposition du budget sera
suspendue jusqu'a une consultation et un examen supplémentaires. Voir « Incidences fiscales fédérales
canadiennes ».

INCIDENCES FISCALES FEDERALES CANADIENNES

De I’avis de Blake, Cassels & Graydon s.r.l. et de Macleod Dixon LLP (collectivement, les conseillers juridiques),
le texte qui suit constitue un résumé général fidéle et approprié des principales incidences de I'impdt sur le revenu
fédéral canadien applicables aux acheteurs de parts de fiducie émises aux termes des présentes. Ce résumé ne
s’applique qu’aux personnes qui, pour les besoins de la LIR et & tout moment pertinent, résident ou sont réputées
résider au Canada, détiendront les parts de fiducie a titre d’immobilisations et n’ont aucun lien de dépendance avec la
Fiducie, Trinidad et les preneurs fermes. Il ne s’applique pas aux « institutions financiéres déterminées», aux
« institutions financiéres » assujetties aux regles d’« évaluation a la valeur du marché » de la LIR, ni aux personnes
pour qui un placement dans les parts de fiducie constituerait un « abri fiscal » ou un « abri fiscal déterminé » au sens de
la LIR. En général, les parts de fiducie seront considérées comme détenues a titre d’immobilisations, & moins que le
porteur de parts ne soit un négociateur ou un courtier en valeurs mobiliéres ou ne participe a un projet comportant un
risque de caractére commercial 4 I’égard des parts de fiducie. Certains porteurs de parts, a I’exception des négociateurs
et des courtiers en valeurs mobiliéres, dont les parts de fiducie pourraient par ailleurs ne pas étre admissibles a titre
d’immobilisations peuvent, dans certaines circonstances, avoir le droit de les rendre admissibles a ce titre en produisant
le choix irrévocable relatif a la disposition de titres canadiens. Les porteurs que ce choix intéresse devraient consulter
leurs conseillers fiscaux.
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Le présent résumé est fondé sur les dispositions de la LIR et du Reglement de I'impdt sur le revenu (le réglement), sur
toutes les propositions précises de modification de Ja LIR et du réglement annoncées publiquement par le ministre des
Finances (Canada) avant la date des présentes (les modifications proposées) et sur la compréhension qu’ont les
conseillers juridiques des pratiques et des politiques administratives actuelles de 1’ Agence du revenu du Canada. Sauf
pour ce qui est des modifications proposées, ce résumé ne tient par ailleurs compte d’aucune modification projetée ou
possible touchant la loi, que ce soit par voie judiciaire ou législative. Il ne prend en considération la législation fiscale
d’aucune province canadienne et d’aucun territoire canadien ni d’aucun pays étranger.

La proposition du budget visant a appliquer un imp06t sur le placement d’un régime de pension agréé dans des parts de
fiducie au-dela de certaines limites, & moins que 90 % ou plus de la juste valeur marchande des biens de la fiducie
donnée ne soient attribuables notamment & des biens immeubles, a été suspendue par le ministre des Finances (Canada)
le 18 mai 2004 jusqu’a une consultation et un examen supplémentaires. Les porteurs de parts éventuels qui sont des
régimes de pension agréés devraient consulter leurs propres conseillers fiscaux concernant les incidences fiscales qui
s’appliquent & leur situation particuliére.

Le présent résumé, de nature générale seulement, n’est pas destiné 4 fournir un avis fiscal 2 un acheteur
éventuel de parts de fiducie. Comme les incidences fiscales pour un porteur en particulier dépendront de sa
situation, il est fortement recommandé aux acquéreurs éventuels de consulter leurs conseillers fiscaux au sujet
de leur situation fiscale particuliére.

Statut de la Fiducie

Selon les déclarations de Trinidad, la Fiducie est actuellement admissible a titre de « fiducie de fonds commun de
placement » pour les besoins de la LIR, et il est présumé dans le présent résumé qu’elle le demeurera. Le maintien de
I’admissibilité requiert le respect de certaines conditions aux termes de la LIR sur une base continue, dont certaines
exigences en ce qui a trait au placement des parts de fiducie et certaines restrictions visant les activités de 1a Fiducie. En
outre, la Fiducie ne doit pas avoir été créée ni, en aucun cas, étre maintenue principalement au profit de non-résidents.
Aux termes des modifications proposées, 4 compter du 17 janvier 2005, cette derniére exigence sera modifiée pour
’exigence voulant qu’au plus 50 % (en valeur) des parts de fiducie en circulation puissent étre détenues 4 un moment
quelconque par des non-résidents, par des sociétés de personnes autres que des « sociétés de personnes canadiennes »
(au sens défini dans la Loi de I’imp6t) ou par toute combinaison des deux. Les conseillers juridiques ont €té informés
que Trinidad entend s’assurer que ces conditions demeureront respectées et que la Fiducie demeurera admissible a ce
titre; cependant, si la Fiducie cesse d’étre admissible, les incidences fiscales associées aux parts de fiducie différeront
sensiblement de celles qui sont décrites ci-aprés.

Imposition de 1a Fiducie

Chaque année d’imposition, la Fiducie est assujettie & 'imp0t sur son revenu pour V’année, y compris les gains en
capital imposables réalisés nets, moins la partie qui en est payée ou payable pendant ’année aux porteurs de parts et
qu’elle déduit dans le calcul de son revenu aux fins de la LIR. Une somme sera considérée comme payable au porteur
de parts pendant une année d’imposition si la Fiducie la paie pendant I’année ou si le porteur de parts peut en exiger le
paiement pendant |’année. L’année d’imposition de la Fiducie prendra fin le 31 décembre de chaque année.

La Fiducie sera tenue d’inclure dans son revenu pour chaque année d’imposition tous les intéréts qui courent sur les
billets jusqu’a la fin de I’année ou qui lui deviennent payables ou qu’elle regoit avant la fin de ’année, sauf dans la
mesure ou elle Jes a inclus dans le calcul de son revenu pour une année antérieure. Si la Fiducie effectue les
désignations appropriées, tous les dividendes provenant de sociétés canadiennes imposables qu’elle inclurait par
ailleurs dans son revenu seront réputés avoir été recus par les porteurs de parts plutdt que par elle.

La Fiducie pourra généralement déduire annuellement les frais d’administration raisonnables engagés dans le cadre de
ses activités d’investissement continues. Elle pourra déduire une partie des cofits qu’elle engage relativement a
I’émission de parts de fiducie. La Fiducie peut déduire au cours d’une année d’imposition 20 % de tels frais d’émission,
dans la mesure ou ces frais n’étaient pas déductibles au cours d’une année d’imposition antérieure. Elle peut aussi
déduire les sommes qui deviennent payables par elle aux porteurs de parts pendant I’année, dans la mesure ou elle
affiche un revenu net pour 1’année aprés les inclusions et les déductions susmentionnées. Aux termes de I’acte de
fiducie, une somme égale a la totalité du revenu de la Fiducie pour chaque année, majorée de la partie imposable et non
imposable des gains en capital réalisés, le cas échéant, par cette derniére au cours de I’année, sera déclarée payable sous
forme de distributions en espéces aux porteurs de parts, sous réserve des exceptions décrites ci-apreés.
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Aux termes de I’acte de fiducie, le revenu regu par la Fiducie peut étre affecté au financement de rachats de parts de
fiducie au comptant. L’acte de fiducie prévoit aussi d’autres cas ot la Fiducie pourrait ne pas disposer de fonds
suffisants pour distribuer la totalité de son revenu sous forme de distributions en espéces. Dans de tels cas, ce revenu
sera payable aux porteurs de parts sous forme de parts de fiducie supplémentaires (les parts de fiducie réinvesties).

La Fiducie pourra, pour chaque année d’imposition, porter en diminution de ses impdts a payer (ou recevoir un
remboursement & cet égard), le cas échéant, sur ses gains en capital imposables réalisés nets un montant calculé aux
termes de la LIR d’apres le rachat de parts de fiducie au cours de I’année (le remboursement au titre des gains en
capital). Dans certaines circonstances, le remboursement au titre des gains en capital pour une année d’imposition peut
ne pas compenser entiérement les imp6ts que la Fiducie doit payer pour cette année-1a en raison de la distribution
d’éléments d’actif de la Fiducie (les investissements) ou de billets émis par la Fiducie (les billets de rachar) au moment
du rachat de parts de fiducie.

Pour les besoins de la LIR, les conseillers juridiques ont ét¢ informés que la Fiducie entend généralement déduire, dans
le calcul de son revenu et de son revenu imposable, le plein montant pouvant étre déduit chaque année, jusqu’a
concurrence de son revenu imposable pour I’année calculé par ailleurs. En raison de telles déductions et de son droit a
un remboursement au titre des gains en capital, la Fiducie ne devrait pas devoir payer un montant élevé d’impdt aux
termes de la LIR. Toutefois, aucune garantie ne peut étre donnée a cet égard.

Imposition des porteurs de parts

Le revenu qu'un porteur de parts tire des parts de fiducie sera considéré comme un revenu tiré de biens pour les
besoins de la LIR. Aucune perte de la Fiducie aux fins de la LIR ne peut étre attribuée a un porteur de parts ni traitée
comme une perte de celui-ci.

Le porteur de parts sera généralement tenu d’inclure dans le calcul de son revenu pour une année d’imposition la partie
du revenu net de la Fiducie pour I’année d’imposition, y compris les dividendes imposables et les gains en capital
imposables réalisés nets, qui lui est payée ou payable cette année-l1a, que le montant en cause soit payable en espéces ou
sous forme de parts de fiducie réinvesties.

Si la Fiducie effectue les désignations appropriées, les parties de ses gains en capital imposables nets et de ses
dividendes imposables provenant de sociétés canadiennes imposables qui sont payées ou payables au porteur de parts
conserveront effectivement leur nature de gains en capital imposables et de dividendes imposables, respectivement, et
seront traitées a ce titre entre les mains du porteur de parts pour les besoins de la LIR. Ces dividendes seront visés, entre
autres, par les dispositions relatives a la majoration et au crédit d’imp6t pour dividendes applicables aux particuliers,
par I’impot remboursable de la partie IV de la LIR applicable aux « sociétés privées » et aux « sociétés assujetties » (au
sens de la LIR) et par la déduction dans le calcul du revenu imposable se rapportant aux dividendes regus par des
sociétés canadiennes imposables.

Le porteur de parts n’inclura pas la partie non imposable des gains en capital réalisés nets de la Fiducie qui lui est payée
ou payable au cours d’une année dans le calcul de son revenu pour I’année. Tout autre montant dépassant le revenu net
de la Fiducie qui est payé ou payable par celle~ci & un porteur de parts au cours d’une année ne sera généralement pas
inclus dans le revenu de ce dernier pour 'année. Cependant, si un tel montant devient payable a un porteur de parts,
sauf le produit de disposition de parts de fiducie ou de fractions de parts de fiducie, il sera porté en diminution du prix
de base rajusté des parts de fiducie, détenues par ce porteur de parts (sauf dans la mesure ou il a été inclus dans le
revenu du porteur de parts ou représentait sa quote-part dans la partie non imposable des gains en capital nets de la
Fiducie, desquels celle-ci lui a attribué la partie imposable). Si le prix de base rajusté d’une part de fiducie est
inférieur & zéro, le montant négatif sera réputé constituer un gain en capital réalisé par le porteur de parts a la
disposition de la part de fiducie pendant I’année ot le montant négatif se produit.

Le coitt initial, pour un porteur de parts, d’une part de fiducie émise aux termes des présentes correspondra a son prix
de souscription et aux frais d’acquisition raisonnables. Le colt initial des parts de fiducie réinvesties émises a un
porteur de parts & titre de distribution de revenu autre qu’en espéces correspondra au montant de ce revenu. La
moyenne du colit initial de chacune de ces parts et du prix de base rajusté de toutes les autres parts détenues par le
porteur de parts devra étre établie afin de déterminer le prix de base rajusté des parts de fiducie de celui-ci.

Au moment de la disposition effective ou réputée d’une part de fiducie par un porteur de parts, ce dernier réalisera (ou

subira) généralement un gain (ou une perte) en capital d’un montant égal a I"écart positif (ou négatif) entre le produit de
disposition (& ’exclusion, en cas de rachat, de toute somme payable par la Fiducie qui doit par ailleurs étre incluse dans
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le revenu du porteur de parts tel qu’il est décrit ci-dessus) et le total du prix de base rajusté de la part de fiducie pour le
porteur de parts et des frais de disposition raisonnables. Lorsque des parts de fiducie sont rachetées et que des
investissements ou des billets de rachat, ou les deux, sont émis au porteur de parts, le produit de disposition comprendra
Ia juste valeur marchande de ces investissements et billets de rachat. Lorsqu’un porteur de parts qui est une société par
actions ou une fiducie (sauf une fiducie de fonds commun de placement) dispose d’une part de fiducie, la perte en
capital qu’il subit a la disposition sera généralement réduite du montant des dividendes de sociétés canadiennes
imposables Jui ayant été attribué antérieurement par la Fiducie, sauf dans la mesure ol de tels dividendes ont été portés
“en diminution d’une perte subie a la disposition antérieure d’une part de fiducie. Des régles analogues s’appliquent
lorsqu’une société par actions ou une fiducie (sauf une fiducie de fonds commun de placement) est membre d’une
société de personnes qui dispose de parts de fiducie.

Aux termes de la LIR, le porteur de parts inclura dans son revenu aux fins de la LIR pour I’année d’imposition ol
survient la disposition, a titre de gain en capital imposable, la moitié de tout gain en capital qu’il a réalisé. Sous réserve
de régles précises de la LIR, la moitié de toute perte en capital subie a la disposition d’une part de fiducie doit étre
portée en diminution des gains en capital imposables réalisés par le porteur de parts pendant I’année d’imposition ou
survient la disposition et peut étre portée en diminution des gains en capital imposables réalisés pendant les trois années
d’imposition précédentes ou toute année d’imposition ultérieure.

Le prix de base rajusté d’un investissement ou d’un billet de rachat distribué & un porteur de parts par la Fiducie au
moment du rachat de parts de fiducie correspondra a la juste valeur marchande de I'investissement ou du billet de
rachat au moment de la distribution, déduction faite, dans le cas d’un billet ou d’un autre titre de créance, des intéréts
courus sur celui-ci. Ce porteur de parts devra inclure dans son revenu les intéréts sur le billet ou 1’autre titre de créance
"(y compris les intéréts courus jusqu’a la date ou il a acquis le billet ou ’autre titre de créance) conformément aux
dispositions de la LIR. Dans la mesure ou le porteur de parts doit inclure dans son revenu les intéréts courus jusqu’a la
date d’acquisition du billet ou de I’autre titre de créance, il aura droit a une déduction compensatoire.

Le porteur de parts qui, durant toute ’année d’imposition en cause, est une « société privée sous contrdle canadien » au
sens de la LIR peut étre assujetti & un impdt remboursable supplémentaire de 6 2/3 % sur certains revenus de
placement, y compris le revenu qui lui a été payé ou lui est devenu payable par la Fiducie pendant I’année
d’imposition en cause et les gains en capital imposables découlant d’une disposition de parts de fiducie.

FACTEURS DE RISQUE

L’acquéreur éventuel de parts devrait examiner attentivement les facteurs de risque énoncés sous la rubrique
« Facteurs de risque » dans la notice annuelle ainsi que les facteurs de risque qui suivent.

Modification de la loi

Le budget comprend également plusieurs propositions qui visent spécifiquement le traitement fiscal de certains
porteurs de parts exonérés d’imp6t de certaines fiducies de revenu. Aprés 2004, un imp6t de pénalité est proposé
pour certaines entités canadiennes exonérées d’impdt, comme les régimes de pension agréés, qui détiennent un
nombre excédentaire de parts ou de titres de créance de « fiducies de revenu d’entreprise ». De maniére générale, les
restrictions limitent le montant total de ces avoirs a 1 % du colt de tous les biens de I’entité et limitent les avoirs de
ces entités (ainsi que des entités avec lesquelles elles ne transigent pas sans lien de dépendance) & 5 % de la juste
valeur marchande totale de toute catégorie de parts d’une fiducie donnée. Ces propositions ne s appliquent pas aux
régimes exonérés. Il n’est pas certain, aux fins de ces régles, que la Fiducie sera considérée une « fiducie de revenu
d’entreprise » & laquelle ces restrictions s’appliqueront. Le ministre des Finances (Canada) a annoncé le 18 mai 2004
que cette proposition était suspendue jusqu’a une consultation et un examen supplémentaires. Rien ne garantit que
cette suspension sera permanente ou, subsidiairement, que ces restrictions sur les « fiducies de revenu d’entreprise »
s’appliqueront en leur version annoncée auparavant ou en une version modifiée.

Risques associés a ’acquisition Jade

Trinidad a convenu d’acquérir la quasi-totalité des actifs du groupe Jade grice a I’acquisition Jade afin d’affermir sa
position dans le secteur des services de forage et de créer la possibilité de réaliser certains avantages. La réalisation
des avantages de I’acquisition Jade dépendra en partie de la réussite du regroupement des fonctions et de
I’intégration des opérations, des procédures et du personnel d’une mani¢re efficace et dans un délai opportun ainsi
que de la capacité de Trinidad de profiter des possibilités accrues de croissance et de synergie que présente
P’intégration des actifs du groupe Jade a ses opérations existantes.
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PROMOTEUR

Trinidad a pris I’initiative de créer la Fiducie et de restructurer Trinidad et, par conséquent, elle peut étre considérée
comme le « promoteur » de la Fiducie au sens des lois sur les valeurs mobiliéres de certaines provinces canadiennes.

VERIFICATEURS, AGENT DES TRANSFERTS ET AGENT CHARGE DE LA TENUE DES REGISTRES
Les vérificateurs de la Fiducie sont PricewaterhouseCoopers s.r.l.,, Calgary (Alberta).

Valiant Trust Company & son principal établissement de Calgary (Alberta) et son bureau de sous-agence a Toronto
(Ontario) fait fonction d’agent des transferts et d’agent chargé de la tenue des registres pour les parts de fiducie.

INTERETS DES EXPERTS-CONSEILS

Certaines questions d’ordre juridique concernant les titres offerts par les présentes seront examinées par Blake,
Cassels & Graydon s.r.l., pour le compte de la Fiducie, et par Macleod Dixon LLP, pour le compte des preneurs
fermes. A la date du présent prospectus simplifié, les associés et autres avocats de ces cabinets, chacun en tant que
groupe, étaient propriétaires véritables, directement ou indirectement, de moins de un pour cent des parts de la
Fiducie. Brock W. Gibson, associé chez Blake, Cassels & Graydon s.r.1,, est le secrétaire de Trinidad.

DROITS DE RESOLUTION ET SANCTIONS CIVILES

La législation en valeurs mobiliéres de certaines provinces du Canada confére a I’acquéreur un droit de résolution
qui ne peut étre exercé que dans les deux jours ouvrables suivant la réception réelle ou réputée du prospectus et des
modifications. Ces lois permettent également 4 ’acquéreur de demander la nullité, la révision du prix, ou, dans
certains cas, des dommages-intéréts par suite d’opérations de placement effectuées avec un prospectus contenant des
informations fausses ou trompeuses, ou par suite de la non-transmission du prospectus. Toutefois, ces diverses
actions doivent étre exercées dans des délais déterminés. On se reportera aux dispositions applicables et on
consultera éventuellement un conseiller juridique.
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CONSENTEMENTS DES VERIFICATEURS

Nous avons lu le prospectus simplifié de Trinidad Energy Services Income Trust (la « Fiducie ») daté du e 2004
relatif & I’émission et a la vente de § 449 198 parts de la Fiducie (le « prospectus »). Nous nous sommes conformés
aux normes généralement reconnues du Canada concernant I’intervention des vérificateurs sur des documents de
placement.

Nous consentons a ce que soit intégré par renvoi dans le prospectus susmentionné notre rapport aux porteurs de parts
de la Fiducie portant sur les bilans consolidés de la Fiducie aux 31 décembre 2003 et 2002 et sur les états consolidés
des résultats et des bénéfices non répartis et des flux de trésorerie des exercices terminés a ces dates. Notre rapport
est daté du 16 mars 2004.

Comptables agréés

Calgary (Alberta)
Le » 2004

Nous avons lu le prospectus simplifi¢ de Trinidad Energy Services Income Trust (la « Fiducie ») daté du e 2004
relatif a I’émission et a la vente de 8 449 198 parts de la Fiducie (le « prospectus »). Nous nous sommes conformés
aux normes généralement reconnues du Canada concernant ’intervention des vérificateurs sur des documents de
placement.

Nous consentons & ce que soit intégré par renvoi dans le prospectus susmentionné notre rapport aux administrateurs
de Saturn Drilling Inc. (« Saturn ») portant sur le bilan de Saturn au 31 mai 2002 et sur les états des résultats et
des bénéfices non répartis et des flux de trésorerie de I'exercice terminé a cette date. Notre rapport est daté du
7 février 2003.

Comptables agréés

Calgary (Alberta)
Le ¢ 2004
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Nous avons lu le prospectus simplifié de Trinidad Energy Services Income Trust (la «Fiducie») daté du e 2004
relatif a 'émission et 4 la vente de 8 449 198 parts de fiducie (le «prospectus»). Nous nous sommes conformés aux
normes généralement reconnues du Canada concernant l'intervention du vérificateur sur des documents de
placement.

Nous consentons & ce que soit intégré par renvoi dans le prospectus susmentionné notre rapport aux administrateurs
de Wilson Drilling Ltd. portant sur les bilans consolidés aux 31 décembre 2003 et 2002, et sur les états consolidés
des résultats et des bénéfices non répartis et des flux de trésorerie de I’exercice terminé le 31 décembre 2003 et de la
période de onze mois terminée le 31 décembre 2002. Notre rapport est daté du 19 mars 2004 (le 16 juillet 2004 pour
la note 13).

Nous consentons a ce que soit intégré par renvoi dans le prospectus notre rapport aux actionnaires d’Arrow Drilling
Inc. portant sur les bilans aux 30 juin 2003, 2002 et 2001, et sur les états des résultats et des bénéfices non répartis et
des flux de trésorerie de chacun des exercices compris dans la période de trois ans terminée le 30 juin 2003. Notre
rapport est daté du 25 juillet 2003.

Comptables agréés

Calgary, Canada
Le @ 2004

Nous avons lu le prospectus simplifié de Trinidad Energy Services Income Trust (la « Fiducie ») daté du e 2004
relatif & I’émission et 4 la vente de 8 449 198 parts de la Fiducie (le « prospectus »). Nous nous sommes conformés
aux normes généralement reconnues du Canada concernant 1’intervention des vérificateurs sur des documents de
placement.

Nous consentons a ce que soit intégré par renvoi dans le prospectus susmentionné notre rapport aux administrateurs
de Bear Drilling Ltd. (« Bear ») portant sur les bilans aux 30 avril 2003, 2002 et 2001, et sur les états des résultats et

des bénéfices non répartis et des flux de trésorerie des exercices terminés a ces dates. Notre rapport est daté du
10 juillet 2003.

Comptables agréés

Edmonton (Alberta)
Le @ 2004
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Nous avons lu le prospectus simplifié (le « Prospectus ») de Trinidad Energy Services Income Trust (la « Fiducie »)
daté du 2004 ,, se rapportant a I’émission et a la vente de 8 449 198 parts de la Fiducie. Nous avons adhéré
aux normes comptables généralement reconnus au Canada en ce qui concerne ’implication d’un vérificateur dans
I’offre de documents.

Nous consentons & I’utilisation, dans ledit prospectus, de nos rapports aux directeurs de Jade Drilling Inc., de J.S.E.
Holdings Ltd. et de 285558 Alberta Ltd.. (le «Groupe Jade »), sur les bilans cumulés du Groupe Jade a date du
31 mai 2004, 2003 et 2002 ainsi que les états des résultats et bénéfices non répartis et des flux de trésorerie pour les

exercices terminés a ces dates. Nos rapports sur les états financiers cumulés a date du 31 mai 2004, du 31 mai 2003
et du 31 mai 2002 étaient datés respectivement le 15 septembre 2004, le 28 mai 2004 et le 28 mai 2004.

Comptables agréés

Edmonton, Alberta
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‘ ETATS FINANCIERS PRO FORMA
1. Etats financiers consolidés pro forma de la Fiducie au 30 juin 2004 et pour le semestre terminé a cette date.

2. FEtats financiers consolidés pro forma de la Fiducie pour la période de 12 mois terminée le 31 décembre 2003.
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Trinidad Energy Services Income Trust

Etats financiers consolidés pro forma
(non vérifiés)
30 juin 2004 et 31 décembre 2003



Le * novembre 2004

Rapport sur la compilation

Au fiduciaire de Trinidad Energy Services Income Trust

Nous avons lu le bilan consolidé pro forma non vérifié de Trinidad Energy Services Income Trust (1a « Fiducie ») au
30 juin 2004 et les états consolidés pro forma non vérifiés des résultats pour le semestre terminé a cette date et pour
I’exercice terminé le 31 décembre 2003, qui se trouvent ci-joints, et nous avons mis en ceuvre les procédés suivants :

1.

Nous avons comparé les chiffres des colonnes portant I’en-téte « Trinidad » avec ceux des états financiers
consolidés non vérifiés de la Fiducie au 30 juin 2004 ainsi que pour le semestre terminé & cette date, et avec
ceux des états financiers consolidés vérifiés de la Fiducie pour I’exercice terminé le 31 décembre 2003, et
nous avons constaté qu’ils concordaient.

Nous avons comparé les chiffres des colonnes portant I’en-téte « Saturn » avec ceux des états financiers
non vérifiés de Saturn Drilling Inc. pour la période du 1% janvier 2003 au 9 avril 2003, et nous avons
constaté qu’ils concordaient.

Nous avons comparé les chiffres des colonnes portant ’en-téte « Bear » avec ceux des états financiers non
vérifiés de Bear Drilling Ltd. pour le semestre terminé le 30 juin 2003, et nous avons constaté qu’ils
concordaient.

Nous avons comparé les chiffres des colonnes portant ’en-téte « Arrow » avec ceux des états financiers
non vérifiés d’ Arrow Drilling Inc. pour la période du 1% janvier 2004 au 14 mars 2004, et avec ceux des
états financiers non vérifiés d’ Arrow Drilling Inc. pour I’exercice terminé le 31 décembre 2003, et nous
avons constaté qu’ils concordaient.

Nous avons comparé les chiffres des colonnes portant ’en-téte « Wilson » avec ceux des états financiers
non vérifiés de Wilson Drilling Ltd. au 30 juin 2004 et pour le semestre terminé a cette date, et avec ceux
des états financiers vérifiés de Wilson Drilling Ltd. pour I’exercice terminé le 31 décembre 2003, et nous
avons constaté qu’ils concordaient.

Nous avons comparé les chiffres des colonnes portant I’en-téte « Jade » avec ceux des états financiers
cumulés non vérifiés de Jade Drilling Ltd. au 30 juin 2004 et pour le semestre terminé a cette date, et avec
ceux des états financiers cumulés non vérifiés de Jade Drilling Ltd. pour I’exercice terminé le

31 décembre 2003, et nous avons constaté qu’ils concordaient.

Nous avons pris des renseignements aupres de certains représentants de la société, responsables des
questions financiéres et comptables, au sujet :

a) du mode de détermination des ajustements pro forma;
b) de la conformité des états financiers consolidés pro forma, a tous les égards importants sur le plan
de la forme, aux lois sur les valeurs mobiliéres des diverses provinces du Canada (les « lois »).

Ces représentants :

a) nous ont décrit le mode de détermination des ajustements pro forma;
b) ont déclaré que les états financiers consolidés pro forma sont conformes, a tous les égards
importants sur le plan de la forme, aux lois.

Nous avons lu les notes complémentaires des états financiers consolidés pro forma, et nous avons constaté
qu’elles étaient cohérentes avec le mode de détermination des ajustements pro forma qui nous a été décrit.



9. Nous avons recalculé I’application des ajustements pro forma au total des montants présentés dans les
colonnes portant les en-tétes « Trinidad », « Wilson » et « Jade » au 30 juin 2004, et nous avons constaté
que les montants dans la colonne portant ’en-téte « Chiffres pro forma » étaient arithmétiquement exacts.

10. Nous avons recalculé ’application des ajustements pro forma au total des montants présentés dans les
colonnes portant les en-tétes « Trinidad », « Arrow », « Wilson » et « Jade » pour le semestre terminé le
30 juin 2004, et nous avons constaté que les montants dans la colonne portant ’en-téte « Trinidad, Arrow,
Wilson et Jade » étaient arithmétiquement exacts.

11. Nous avons recalcul€ I’application des ajustements pro forma au total des montants présentés dans les
colonnes portant les en-tétes « Trinidad », « Saturn », « Bear », « Arrow », « Wilson » et « Jade » pour
I’exercice terminé le 31 décembre 2003, et nous avons constaté que les montants dans la colonne portant
P’en-téte « Trinidad, Bear, Saturn, Arrow, Wilson et Jade » étaient arithmétiquement exacts.

Les états financiers pro forma sont fondés sur les hypothéses de la direction et sur des ajustements qui sont par
nature subjectifs. Les procédés décrits ci-dessus sont considérablement restreints par rapport a ceux d*une
vérification ou d’un examen, qui visent I’expression d’une assurance a 1’égard des hypothéses de la direction, des
ajustements pro forma, et de I’application des ajustements & ['information financiére historique. Par conséquent,
nous n’exprimons aucune assurance de cette nature. Les procédés décrits ci-dessus ne permettent pas nécessairement
de déceler tous les faits qui sont significatifs par rapport aux états financiers pro forma et, par conséquent, nous ne
faisons aucune déclaration quant a la suffisance des procédés par rapport aux besoins d’un lecteur de ces états.

Comptables agréés

Calgary (Alberta)



Trinidad Energy Services Income Trust

Bilan consolidé pro forma
(non vérifiés)
30 juin 2004

(en milliers de dollars)

Actif

Actif a court terme

Encaisse (découvert bancaire)
Comptes débiteurs

Charges payées d’avance

Immobilisations
Immobilisations corporelles
Acomptes sur immobilisations
Autres actifs

Ecart d’acquisition

Frais de financement reportés

Passif

Passif 4 court terme

Comptes créditeurs

Distributions a verser

Partie 4 court terme de la dette
a long terme

Dette a long terme
Emprunt 4 un actionnaire
Impbts sur les bénéfices futurs

Capitaux propres

Capital des porteurs de parts
Actions échangeables
Surplus d’apport
Distributions cumulées
Bénéfices non répartis

Chiffres

Trinidad Jade Wilson pro forma
30 juin 30 juin 30 juin  Ajustements 30 juin
2004 2004 2004 pro forma Notes 2004

$ $ $ $ S

(314) 7053 (932) (1872) 2D 3935
17711 5473 3964 (9437) 17 711
1170 444 97 (541) 1170
18 567 12 970 3129 (11 850) 22 816
163 201 25284 18 955 75780 2f)g) 283220
7576 - - - 7576

- 141 628 (769) -

6192 - - 3614 9 806
770 - - - 770
196 306 38 395 22712 66 775 323 188
11 360 12732 6 545 (19 277) 11360
1779 - - - 1779
10 599 - 6243 (6 243) 10 599
23 738 12 732 12 788 (25 520) 23738
31837 1171 1851 1390 36249
- 14 504 5369 (19 873) -

11 094 2874 1463 (723) 2g) 14 708
66 669 31281 21471 (44 726) 74 695
110938 1229 1 105826 2f)g) 217 994
18 000 - - 12 800 2g) 30 800
4702 - - - 4702
(18 531) - - - (18 531)
14 528 5 885 1240 (7 125) 14 528
129 637 7114 1241 111 501 249 493
196 306 38 395 22712 66 775 324 188




Trinidad Energy Services Income Trust
Etat des résultats consolidé pro forma

(non vérifiés)

Période terminée le 31 décembre 2003

(en milliers de dollars)

Trinidad,
Bear,
Trinidad, Arrow, Wilson, Jade, Saturp,
période de Bear, période de période de période de Arrow et
12 mois Saturn, du 12 mois 12 mois 12 mois Wilson,
terminée du1°janv. 1% janv. terminée  terminée  terminée Ajuste- 12 mois,
le31déc. an9avril au30juin le31déc. le31déc. le31déc. ments chiffres
2003 2003 2003 2003 2003 2003 proforma Notes proforma
$ ) $ $ $ 3 $
Produits
Produits d’exploitation 62338 3759 12624 28 086 11580 45960 870 21) 165217
Charges
Charges d’exploitation 38 498 1842 7400 19 086 6 609 30541 600 21) 104 576
Marge d’exploitation 23 840 1917 5224 9000 4971 15419 270 60 641
Frais généraux et frais
d’administration 5502 150 309 1408 643 3113 39 23 11164
Rémunération & base de
parts 3427 - - - - - - 3427
Perte sur placements - - - - 1969 - (1969) 2b) -
Primes de la direction - - 709 4000 - - (4709) 2a) -
Amortissement 5825 231 1419 1362 1814 3093 3931 2¢) 17675
(Gain) perte a la sortie
d’actifs - 8) 11 (25) 39 (154) - (137)
Intéréts débiteurs
(créditeurs) 2265 (6) 445 (7 673 - (163) 2d) 3197
Bénéfice (perte) avant
impots sur les bénéfices 6821 1550 2331 2272 (167) 9367 3141 25315
Impaots sur les bénéfices
Impbts exigibles 336 571 604 898 667 3792 (6107) 2e) 761
Impéts futurs 1886 3) 260 6 a7 - 7592  2e) 9724
2222 568 864 904 650 3792 1485 10485
Bénéfice net 4599 982 1467 1368 (817) 3575 1656 14 830




Trinidad Energy Services Income Trust
Etat des résultats consolidé pro forma
(non vérifiés)

Semestre terminé le 30 juin 2004

(en milliers de dollars)

Trinidad,
Trinidad, Wilson, Jade, Arrow et
semestre Arrow, semestre semestre Wilson,
terminéle 1% janv. au terminé le terminé le semestre,
30 juin 14 mars 30 juin 30 juin Ajustements chiffres
2004 2004 2004 2004 pro forma Notes pro forma
$ $ $ $ $ $
Produits
Produits d’exploitation ) 49 338 8352 6227 23153 - 87 046
Charges
Charges d’exploitation 31230 4103 4267 16 184 - 55784
Marge d’exploitation 18 108 4249 1936 6 969 - 31262
Frais généraux et frais d’administration 4640 1256 630 2236 211 2g) 8973
Rémunération & base de parts 2253 - - - - 2253
Amortissement 5401 283 968 1843 793 2¢) 9288
Primes de la direction - - - 8569 8569) 2a) -
(Gain) perte 4 la sortie d’actifs - (35) 38 (423) - (390}
Intéréts débiteurs (créditeurs) 1420 (10 401 - (264)  24d) 1547
Bénéfice (perte) avant impots 4394 2725 (101) (5256) 7829 9591
Impéts sur les bénéfices
Impdts exigibles 212 974 (35) - (780)  2e) 371
Impdts futurs (147) (40) (65) - 1825 2e) 1573
65 934 (100) - 1 045 1944
Bénéfice net (perte) 4329 1791 (1) (5 256) 6 784 7 647




Trinidad Energy Services Income Trust

Notes afférentes aux états financiers consolidés pro forma
(non vérifiés)

30 juin 2004

(en milliers de dollars)

1. Mode de présentation

Les états financiers consolidés pro forma non vérifiés ci-joints (les « états pro forma ») ont été préparés pour
refléter les acquisitions de certains actifs de Jade Drilling Ltd. (« Jade »), de certains actifs de Wilson
Drilling Ltd. (« Wilson »), de certains actifs d’Arrow Drilling Inc. (« Arrow »), de certains actifs de Bear
Drilling Ltd. (« Bear ») et de certains actifs de Saturn Drilling Inc. (« Saturn »). Les états financiers
consolidés pro forma non vérifiés au 30 juin 2004 ont été préparés d’aprés les états financiers consolidés non
vérifiés de Trinidad Energy Services Income Trust (« Trinidad ») au 30 juin 2004 et pour le semestre terminé
a cette date, les états financiers non vérifiés d’Arrow pour la période du 17 janvier au 14 mars 2004, les états
financiers non vérifiés de Wilson au 30 juin 2004 et pour le semestre terminé a cette date et les états
financiers non vérifiés de Jade au 30 juin 2004 et pour le semestre terminé a cette date. Les états financiers
consolidés pro forma non vérifiés au 31 décembre 2003 ont été préparés d’apreés les états financiers
consolidés vérifiés de Trinidad pour ’exercice terminé le 31 décembre 2003, les états financiers non vérifiés
de Saturn pour la période du 1¥ janvier 2003 au 9 avril 2003, les états financiers non vérifiés de Bear pour la
période du 1¥ janvier 2003 au 30 juin 2003, les états financiers non vérifiés d’ Arrow pour ’exercice terminé
le 31 décembre 2003, les états financiers vérifiés de Wilson pour I’exercice terminé le 31 décembre 2003 et
les états financiers cumulés vérifiés de Jade pour I’exercice terminé le 31 décembre 2003.

Les états pro forma ont été préparés par la direction. Le bilan consolidé pro forma non vérifié a été dressé
pour refléter I’acquisition de certains actifs de Jade et de Wilson, tel qu’il est décrit 4 la note 2, comme si elle
avait eu lieu le 30 juin 2004. Les états consolidés pro forma non vérifiés des résultats ont été dressés pour
refléter les acquisitions décrites a la note 2, comme si elles avaient eu lieu le 1¥ janvier 2003. Les états pro
forma ne sont pas nécessairement représentatifs des résultats futurs ni des résultats qui auraient été réellement
obtenus si les opérations décrites dans les présentes avaient été conclues aux dates indiquées.

Les états pro forma ont été établis selon les mémes conventions cbmptab]es que celles suivies lors de la
préparation des états financiers consolidés vérifiés de Trinidad pour I’exercice terminé le 31 décembre 2003.

Les états pro forma doivent étre lus parallélement aux états financiers consolidés historiques de Trinidad pour
I’exercice terminé le 31 décembre 2003 ainsi qu’aux notes y afférentes.De 1’avis de la direction, les états

pro forma comprennent tous les ajustements nécessaires pour tenir compte des acquisitions décrites 4 la

note 2.

Trinidad Energy Services Income Trust est une entité sans personnalité morale €tablie en vertu des lois de la
province d’Alberta, aux termes d’une déclaration de fiducie datée du 1¥ aoGt 2002.



Hypothéses et ajustements pro forma
Les états financiers pro forma tiennent compte des hypothéses et des ajustements suivants :

a) Les charges liées aux primes ont été réduites, tel qu’il est présenté dans le tableau ci-dessous, de fagon a
éliminer les primes versées a la direction.

30 juin 31 décembre

2004 2003

$ $

Jade (8 569) -

Bear - (709)
Arrow - (4 000)

(8 569) (4 709)

b) La perte sur les placements a été réduite, comme il est présenté dans le tableau ci-dessous, de fagon a
€éliminer les pertes subies par les filiales détenues par Wilson qui n’ont pas été acquises dans le cadre de
’opération d’achat.

30 juin 31 décembre

2004 2003

$ 3
Wilson - _(1969)
- (1969)

¢) Lacharge d’amortissement a été modifiée, tel qu’il est présenté dans le tableau ci-dessous, pour tenir
compte du remplacement de la méthode de I’amortissement dégressif de Saturn, de Bear, d’Arrow et de
Wilson par 1a méthode de ’amortissement proportionnel au rendement, conformément a la convention
comptable suivie par Trinidad & I’égard des immobilisations, et de 1’augmentation prise en compte dans
le colit d’acquisition.

30 juin 31 décembre

2004 2003

3 $

Jade 315 1959
Wilson 80 447
Arrow 398 1377
Saturn - 164
Bear - (16)

793 3931




d) Au 30 juin 2004, la facilité de crédit de Trinidad consistait en une facilité non réductible de 65,0 M$

e)

détenue par G.E. Capital. Trinidad a prélevé un montant supplémentaire d’environ 5,9 M$, qui a servi a
financé I’acquisition de Saturn, ainsi qu’un montant supplémentaire de 16,5 M$, qui a servi a financer
I’acquisition de Bear. Trinidad a aussi prélevé un montant supplémentaire d’environ 4,4 M$, qui a servi a
financer I’acquisition de Jade. Les intéréts débiteurs ont été augmentés ou réduits comme suit pour tenir
compte de 1’augmentation ou de la diminution de la dette, comme si cette augmentation ou cette
diminution avait eu lieu en date du 1% janvier 2003,

30 juin 31 décembre
2004 2003
$ $
Augmentation des intéréts débiteurs liée a I’acquisition
de Saturn - 104
Augmentation des intéréts débiteurs liée a I’acquisition
de Bear - 134
Augmentation des intéréts débiteurs liée a I’acquisition
d’Arrow 10 17
Augmentation des intéréts débiteurs liée & I’acquisition
de Wilson 401) (673)
Augmentation des intéréts débiteurs liée a I’acquisition
de Jade 127 255
(264) (163)

L’incidence sur la charge d’imp6ts sur les bénéfices exigibles se présente comme suit :

30 juin 31 décembre
2004 2003
$ $
Saturn
Augmentation de I'imp6t des grandes sociétés lige a
I’acquisition de Saturn - 10
(Diminution) de la charge d’impéts exigibles attribuable
a la structure de fiducie - (571)
- (561)
Bear
Augmentation de I’impdt des grandes sociétés liée &
I*acquisition de Bear - 47
(Diminution) de la charge d’impdts exigibles attribuable
a la structure de fiducie - (604)
- (557
Arrow
Augmentation de 1'impdt des grandes sociétés liée a
’acquisition d’Arrow 25 101
(Diminution) de 1a charge d’impéts exigibles attribuable
4 la structure de fiducie (974) (898)
(949) (797)
Wilson
Augmentation de I'impdt des grandes sociétés lide &
I’acquisition de Wilson 36 72
(Diminution) augmentation de la charge d’impdts
exigibles attribuable a la structure de fiducie 35 (667)
71 (595)
Jade
Augmentation de 1'imp0t des grandes sociétés liée a
PPacquisition de Wilson 98 195
(Diminution) augmentation de la charge d’impéts
exigibles attribuable a la structure de fiducie - (3792)
98 (3597
(780) (6 107)




Il est présumé que les impdts en espéces supplémentaires qui auraient autrement €té exigibles par suite
des ajustements pro forma au bénéfice ont été éliminés au moyen des réclamations fiscales
supplémentaires et des distributions aux porteurs de parts déductibles aux fins de I’imp6t.

La charge d’imp6ts sur les bénéfices futurs a été ajustée, selon le taux d’imposition en vigueur, pour tenir
compte de I’incidence fiscale des ajustements pro forma au bénéfice, comme suit :

30 juin 31 décembre
2004 2003
$ $
Jade 988 3030
Wilson 3 1422
Arrow 834 1794
Saturn - 473
Bear - 873
1825 7592
Le prix d’achat de Jade se répartit comme suit :
$
Immobilisations corporelles 87 625
Financé comme suit :
Nouveaux capitaux amassés, déduction faite des frais d’émission 74 450
Parts de fiducie émises au vendeur 8763
Financement par emprunt 4412
87 625

La date de cl6ture prévue du placement est le 10 novembre 2004, date a laquelle Trinidad devrait
acquérir certaines immobilisations corporelles de Jade. Le placement vise I’émission de 8 449 198 parts
de fiducie au prix de 9,35 § chacune. Les principaux actionnaires acquerront une tranche supplémentaire
de 937 166 parts d’une valeur totale de 8,76 MS.

Le prix d’achat de Wilson se répartit comme suit :

$

Immobilisations corporelles 32394
Ecart d’acquisition 3614
Impbts sur les bénéfices futurs (3614)
32394

Financé comme suit :

Nouveaux capitaux amassés, déduction faite des frais d’émission 19 594
Actions échangeables 12 800

32 394

Le 27 juillet 2004, Trinidad a acquis certaines immobilisations corporelles de Wilson. Le prix d’une part
offerte en vertu du placement a été établi 4 7,80 $. Les principaux actionnaires de Wilson ont acquis une
participation en actions échangeables représentant 40 % du prix d’achat.

Les actions échangeables sont convertibles en parts de fiducie en tout temps (au gré du porteur). Les
actions échangeables consisteront en une nouvelle série d’actions échangeables qui ne sont pas émises
dans le public et dont le ratio d’échange sera de 1 : 1 au moment de 1’émission. Les actions échangeables
ne sont pas admissibles aux distributions.



h)

k)

Un montant supplémentaire en espéces de 4,25 M$ a été réuni au moyen de I’opération de financement et
a été ajouté au fonds de roulement. Par suite

Par suite des ajustements pro forma, des frais généraux et frais d’administration de 211 000 $,
attribuables a une filiale exclue de I’opération d’achat, ont été éliminés.

La répartition du prix d’achat d’ Arrow se présente comme suit :

$
Immobilisations corporelles 44 438
Ecart d’acquisition 6192
Impédts sur les bénéfices futurs (6 192)
44 438
Financé comme suit :
Nouveaux capitaux amassés, déduction faite des frais d’émission 26 438
Actions échangeables 18 000
44 438
Le 15 mars 2004, Trinidad a acquis certaines immobilisations corporelles d’ Arrow.
La répartition du prix d’achat de Bear se présente comme suit :
3
Immobilisations corporelles 41 000
Financé comme suit :
Nouveaux capitaux amassés au moyen d’un placement privé, déduction
faite des frais d’émission 24 454
Financement par emprunt 16 546
41 000

Les ajustements pro forma tiennent compte des résultats d’exploitation de Bear pour la période du
1% juillet 2003 au 15 juillet 2003, y compris des produits de 870 000 $, des charges d’exploitation de
600 000 $ et des frais généraux et frais d’administration de 39 000 $. Le 15 juillet 2003, Trinidad a
acquis certaines immobilisations corporelles de Bear.

La répartition du prix d’achat de Saturn se présente comme suit :

$

Immobilisations corporelles 16 650
Financé comme suit :

Nouveaux capitaux amassés, déduction faite des frais d’émission 10 860

Financement par emprunt 5790

16 650

Le 9 avril 2003, Trinidad a acquis certaines immobilisations corporelles de Saturn.




Flux de trésorerie pro forma liés a ’exploitation

Les flux de trésorerie pro forma liés a I’exploitation s’établissent comme suit pour le semestre terminé le
30 juin 2004 et la période de 12 mois terminée le 31 décembre 2003.

30 juin 31 décembre

2004 2003

$ 3

Bénéfice net de la période 7 647 14 830

Ajouter (déduire) les éléments hors caisse

Amortissement 9288 17 675
Impéts sur les bénéfices futurs 3381 9724
Rémunération a base de parts 2233 3427
Perte (gain)  la sortie d’actifs (390) (137)
Flux de trésorerie liés a I’exploitation 22179 45519

Trinidad affecte les flux de trésorerie provenant de 1’exploitation au versement des distributions aux porteurs
de parts, au paiement des dépenses en capital de croissance et au remboursement de la dette.

Les lecteurs doivent savoir que les flux de trésorerie liés a I’exploitation n’ont pas de définition normalisée en
vertu des PCGR; cependant, Trinidad calcule les flux de trésorerie liés a I’exploitation de la méme maniére
pour chaque période considérée. Les données pro forma ne constituent pas une projection des résultats futurs.
Les résultats réels de Trinidad pour les périodes futures différeront des prévisions, et cet écart pourrait étre
important.

Nombre moyen pondéré pro forma de parts en circulation

Le nombre moyen pondéré pro forma de parts en circulation a été établi d’apres les parts de Trinidad en
circulation au 30 juin 2004 et au 31 décembre 2003 et les options sur actions de Trinidad en cours a ces dates,
auxquelles s’ajoutent les parts de fiducie supplémentaires émises relativement aux acquisitions de Saturn, de

Bear, d’Arrow, de Wilson et de Jade.

Aux fins de I’établissement des états pro forma, les parts en circulation se présentent comme suit :

30 juin 31 décembre
2004 2003
3 3
Parts de Trinidad en circulation au début de la période,
résultat de base 27949 881 10 558 474
Nombre moyen pondéré de parts émises au cours de la
période 140 623 816 508
Parts émises relativement a I’acquisition de Saturn - 4 615 385
Parts émises relativement a I’acquisition de Bear par voie
de placement privé - 7222222
Parts émises relativement a I’acquisition d’Arrow 4096 154 4096 154
Parts émises relativement a I’acquisition de Wilson 3298 707 3298 707
Parts émises relativement a 1’acquisition de Jade 9 386 364 9 386 364

Nombre pro forma de parts en circulation, résultat de base 44 871 729 39993 814




. 5. Actions échangeables pro forma

Les actions échangeables sont convertibles en parts de fiducie en tout temps (au gré du porteur). Les actions
échangeables consisteront en une nouvelle série d’actions échangeables qui ne sont pas émises dans le public
et dont le ratio d’échange sera de 1 : 1 au moment de I’émission. Les actions échangeables sont convertibles
en parts de fiducie en tout temps pendant une période de cing ans a compter de I’émission selon un ratio
d’échange qui est ajusté chaque fois que Trinidad procéde a une distribution aux porteurs de parts. Les actions
échangeables ne sont pas admissibles aux distributions.

30 juin 31 décembre
2004 2003
$ $
Actions échangeables émises, série initiale — achat d’Arrow 2 307 692 2 307 692
Actions échangeables émises, série B — achat de Wilson 1641026 1 641 026
3948 718 3948 718
6. Bénéfice net par part pro forma

Le bénéfice net par part pro forma se présente comme suit :
30 juin 31 décembre
2004 2003
$ $
De base 1) 0,16 0.34
Dilué 2) 0,15 0,34

1)  Le résultat de base par part est calculé d’aprés le nombre moyen pondéré pro forma de parts en circulation au 30 juin 2004, soit

48 820 447 parts (43 942 532 parts au 31 décembre 2003), qui comprend le nombre pro forma d’actions échangeables.

2)  Lerésultat dilué tient compte d’une tranche supplémentaire de 850 433 parts au 30 juin 2004 (275 758 parts supplémentaires au
31 décembre 2003) découlant de I’effet dilutif des droits et des options accordés aux employés et aux administrateurs
conformément a la méthode du rachat d’actions.




ETATS FINANCIERS DE JADE GROUP

. Ftats financiers vérifiés de Jade Group & date du 31 mai 2004, 2003 et 2002 pour
les exercices terminés a ces dates.

. Ftats financiers non vérifiés de Jade Group a date du 31 aoiit 2004 pour les trois
mois terminés a cette date.
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Jade Group of Companies

Etats financiers cumulés
le 31 mai 2004




Rapport des vérificateurs

Aux directeurs de Jade Group of Companies:

Nous avons vérifié le bilan cumulé de Jade Group of Companies (la « Compagnie ») établi le 31 mai 2004 ainsi que les états cumulés
des résultats et des bénéfices non répartis, les flux de trésorerie et les tableaux complémentaires afférents pour ’exercice clos & cette
date. La responsabilité de ces états financiers cumulés incombe a la direction de la Compagnie. Notre responsabilité consiste a

exprimer une opinion sur ces états financiers cumulés en nous fondant sur notre vérification.

Notre vérification a €té effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues au Canada. Ces normes exigent
que vérification soit planifiée et exécutée de maniere a fournir I’assurance raisonnable que les états financiers sont exempts
d’inexactitudes importantes. La vérification comprend le contréle par sondage des éléments probants a I’appui des montants et des
autres éléments d’information fournis dans les états financiers. Elle comprend aussi I’évaluation des principes comptables suivis et des

estimations importantes faites par la direction, ainsi qu’une appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.
. notre avis, ces états financiers cumulés donnent, a tous les égards importants, une image fidéle la situation financiére de la
Compagnie au 31 mai 2004 ainsi que les résultats de son exploitation et de ses flux de trésorerie pour ’exercice clos le 31 mai 2004

selon les principes comptables généralement reconnus au Canada.

Notre rapport précédent, daté du 15 septembre 2004, est annulé comme c’est indiqué dans la note 2.

W%% Lol oancg LLD

Le 15 septembre 2004 (sauf pour la note 2 qui date du 21 octobre 2004) Comptables agréés

Edmonton, Alberta

500 West Coronation Plaza, 14310 - 111 Avenue, Edmonton, Alberta, TSM 3Z7, Phone: (780) 451-4406, 1-800-661-7778

1



Bilan cumulé

. Jade Group of Companies
établi le 31 mai 2004

2004 2003
Actif
Courant
Espéces et quasi-espéces (Note 3) 8 802 614 2775 860
Dépdts a terme 130 968 127 224
Comptes débiteurs 4 833 740 4586213
Charges payées d’avance et déplts 466 585 352 657

14 233 907 7 841 954

Investissements (valeur marchande 154 800 § ; 2003 — 41 700 $) 44 001 44 001
Immobilisations corporelles (Note 4) 25 081 166 23 699 603
97 089 71 131

Valeur de rachat des contrats d’assurance-vie

39 456 163 31 656 689

a suivre a la prochaine page

Les notes afférenies font partie intégrante des états financiers cumulés




Bilan cumulé

. Jade Group of Companies
établi le 31 mai 2004

2004 2003
Passif
Courant
Comptes créditeurs et comptes de régularisation 5015444 2560778
Impéts payables sur le produit 11 814 25378
Plan de participation aux bénéfices payables aux employés 8 559 000 -
Gratifications payables 19 0600 2616 000
Tranche de la dette a long terme & moins d’un an (Note 5) 1141 380 1941 138
Tranche du billet remboursable sur demande - 34 681
Tranche du montant remboursable aux actionnaires (Note 6) 1 300 000 646 000
16 046 638 7 823 975
Emprunts a terme remboursable sur demande (Note 5) 82 808 1220 964

16 129 446 9 044 939

Dette & long terme (Note 5) 40 577 -
Remboursable aux actionnaires (Note 6) 12 910 250 12 947 260
Produit comptabilisé d’avance (Note 7) 309 032 591900
‘ Avances d’une compagnie affiliée (Note §) 443 000 443 000
Impéts futurs sur le produit (Note 11) 3281775 2873 886
973 000 973 000

Actions privilégiées (Note 9)

34 087 080 26 873 985

Avoir des actionnaires
Capital-actions (Note 10) 277 198 277 198

Bénifices non répartis 5091 885 4 505 506

5369 083 4 782 704

39 456 163 31 656 689

Approuvé par les actionnaires

« Brian Banks » « Craig Banks »

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers cumulés




Bilan cumulé des résultats et des bénéfices non répartis
pour l'exercice terminé le 31 mai 2004

. Jade Group of Companies

2004 2003
Produit d’exploitation des tours de forage et des camps 48 379 727 37219583
Charges d’exploitation des tours de forage et des camps  (Tableau complémentaire 1) 35 615 498 30 818 360
Bénéfice brut 12 764 229 6401223
26,4 % 17.2%
Bénéfice brut exprimé en pourcentage du produit d'exploitation des tours de forage et des camps
Frais généraux et frais d’administration (Tableau complémentaire 2) 3621267 2894618
Produit d’exploitation 9 142 962 3506 605
Autres produits (charges)
Charges de dividendes sur les actions privilégiées avec responsabilité - (2768)
Intérét 46 888 49 299
Perte sur change (23 853) -
Gratifications aux gestionnaires (38 000) (2 636 100)
Plan de participation aux bénéfices payables aux employés (8 559 000) -
Autres bénéfices 238 948 235 281
Produits de cession des immobilisations corporelles 221922 333707

(8113 095) (2020 581)

. Produit avant impéts 1029 867 1486 024
" Provision pour impéts (Note 11)

Courants 20 483 43 857

Futurs 407 889 541 189

428 372 585 046

Produit net 601 495 900 978

4505 506 3604528
(15 116) -

Bénifices non répartis, au début de I’exercice

Impdts remboursables payés

Bénifices non répartis, a la fin de I’exercice 5091 885 4505 506

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers cumulés




Etats cumulés des flux de trésorerie
pour 'exercice terminé le 31 mai 2004

‘ . Jade Group of Companies

2004 2003
Argent provenant de (utilisé pour) ce qui suit
Activités d’exploitation
Argent regu des clients 48 088 277 36 022 213
Argent payé aux fournisseurs (15924 398) (16 509 892)
Argent pay€¢ aux employés (20 382 056) (20 770 258)
Intérét regu 46 888 49 299
Dividendes payees sur les actions privilégiées ‘ - (2768)
Intérét payé (101 616) (258 301)
Imp6ts payés (49 163) (64 355)

11 677 932 (1534 062)

Activités financiéres

Remboursement d’emprunts a long terme remboursables sur demande (1808058) (1691814)
Avances sur dette a long terme 54 118 306 833
Remboursement de dette a long terme (143 397) (163 436)
Remboursement de billet remboursable sur demande (34 681) (64 595)
Avances regues des actionnaires 1499 793 3870217
Remboursement des avances regues des actionnaires (882 803) (398 000)
(1 315 028) 1 859 205
. Activités d’investissement
Achats d’immobilisations corporelles (4609002) (2711076)
Produit de la cession des immobilisations corporelles 302 554 358 214
Investissement en dépots a terme (3744) -
Remboursement net de dépdts a terme - 2274674
Augmentation dans la valeur de rachat d’assurance-vie (25 958) (32 983)

(4 336 150) (111 171)

Augmentation des réserves en argent 6 026 754 213972
Ressources en argent au début de ’exercice 2775 860 256,888
Ressources en argent a la fin de exercice (Note 3) 8 802 614 2775 860

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers cumulés




Jade Group of Companies
Notes afférentes aux états financiers cumuleés
pour ['exercice terminé le 31 mai 2004

Nature des opérations

Jade Group of Companies (la « Compagnie ») est composé de Jade Drilling Inc., J.S.E. Holdings Ltd. et 285558 Alberta
Ltd. L’entreprise primaire de la Compagnie, c’est le forage des puits de pétrole et de gaz et la location de roulottes de camp
dans 1’Ouest du Canada.

Les états financiers cumulés comprennent les bilans des personnes morales ci-dessus, lesquelles sont contrélées directement
ou indirectement par un propriétariat en commun.

Conventions comptables

Les états financiers cumulés ont été préparés conformément aux principes comptables généralement reconnus au Canada,
sauf pour les cas expliqués ci-dessous; ils comprennent les conventions comptables de base qui suivent :

Especes et quasi-espéces

Les ressources en espéces comprennent 1’argent comptant et les titres négociables ayant un terme a échéance de trois mois
ou moins.

Dépéts a terme

Les dépdts a terme ont une échéance de plus de trois mois; ils sont enregistrés a la moindre de deux valeurs : le coiit ou la
valeur marchande.

Investissements

Les investissements a long terme sont des placements de portefeuille enregistrés au prix coiitant, moins toute provision pour
insuffisance de capital autre que temporaire. Ils ont été classés comme investissements a long terme conformément a la
nature du placement.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont initialement enregistrées au prix colitant. L’amortissement est établi par des méthodes
et a des taux qui visent a amortir le colt des immobilisations corporelles au cours de leur durée d’utilisation prévue. Les
tours de forage ont une valeur de récupération de 400 000 $.

Méthode Taux

Batiments linéaire 2,5 %
Matériel automobile dégressif 30 %
Equipement d’ordinateurs dégressif 20 %
Tours et équipement de forage dégressif et linéaire 10-20 %
Autre équipement dégressif 20 %
Roulottes de camp dégressif et linéaire 10-30 %




On fixe ’amortissement a la moiti¢ des taux ci-dessus pour I’exercice dans lequel les immobilisations corporelles sont
achetées et mises en service. On n’enregistre aucun amortissement pour I’exercice dans lequel on les met hors service.

Pour I’exercice dans lequel on les met hors service, la valeur comptable des immobilisations corporelles en question n’est
pas soustraite de la valeur des immobilisations corporelles lorsqu’il est difficile d’établir ladite valeur comptable. . Dans le
rapport des véfiricateurs émis le 28 mai 2004, on signala que cette politique n’était pas conforme aux principes comptables
généralement reconnus au Canada. L’effet de cette politique a maintenant été quantifié; celle-ci n’a aucun effet important
sur les états financiers cumulés.

Jade Group of Companies

Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour l'exercice terminé le 31 mai 2004

Les impdéts futurs sur le produit

La Compagnie emploie la méthode de I'actif et passif pour comptabiliser les impots futurs sur le produit. Suivant cette
méthode, on enregistre les actifs et passifs pour les impdts futurs sur le produit selon les différences temporaires entre la
valeur comptable des postes du bilan financier et les assiettes fiscales qui y correspondent. De plus, on reconnait les
avantages futurs des actifs d’impdt (y compris les pertes qui n’ont pas encore servi a réduire les impots) sujets a une
provision pour moins-value, selon la probabilité que ces avantages futurs seront enfin réalisés. On établit la valeur des
actifs et passifs d’imp6t en employant les tarifs d’impdt en vigueur et les lois qui seront probablement en vigueur au
moment du remboursement ou de la réalisation desdits actifs ou passifs.

Constatation des produits

Les produits d’exploitation des tours de forage sont comptabilisés selon la méthode du pourcentage d’achévement distribué
au prorata des jours d’opération. Lorsqu’une estimation de perte sur un contrat peut étre établie raisonnablement, ladite
estimation de perte est portée au débit du compte des produits de I’année.

Les produits des contrats de location sont comptabilisés d’avance sur toute la durée du contrat. On calcule la réalisation des
produits en se basant sur le nombre de jours de service de la tour dans I’année, divisé par le nombre total de jours établis
dans le contrat de location.

Incertitude des mesures (utilisation d’estimations)

La préparation des états financiers conformément aux principes comptables généralement reconnus au Canada exige que les
gestionnaires établissent des hypothéses et des estimations qui influent sur le montant rapporté des actifs et passifs et sur la
déclaration des actifs et passifs éventuels au moment des états financiers, et sur les montants rapportés des produits et des
charges durant ’exercice. L’amortissement est fondé sur I’estimation des gestionnaires quant a la durée économique des
immobilizations corporelies. Les comptes débiteurs sont déclarés suite a 1’évaluation de la possibilité de recouvrement, et
une provision appropriée est établie au besoin pour les comptes douteux.

Ces estimations et hypothéses sont réexaminées de temps en temps, et & mesure que les ajustements s’avérent necessaires,
ceux-ci sont déclarés dans le produit des exercices au cours desquels ils paraissent.

Information sectorielle

La direction considére que toutes les activités courantes de la Compagnie sont menées dans un secteur d’opérations, a
savoir, les services a I’industrie du pétrole et du gaz. Toutes les activités et toutes les immobilisations corporelles de la
Compagnie sont localisées en un secteur géographique : le Canada. En conséquence, nulle autre divulgation sectorielle
n’est requise.

Espéces et quasi-espéces




l ‘ 2004 2003

Espéces 7285501 1666 640
Fonds du marché monétaire 1517113 1109 220

8 802 614 2775 860




. Jade Group of Companies

Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour ’exercice terminé le 31 mai 2004

4. Immobilisations corporelles
2004 2003
Valeur Valeur
Amortissement  comptable comptable
Coiit accumulé nette nette
Terrains 177 352 - 177 352 177 352
Batiments 1301 667 207 670 1093 997 1126 539
Equipement automobile 507 381 215769 291 612 353170
Equipements d’ordinateur 15 499 14 892 607 759
Tours et équipements de forage 42 338 410 23 436 344 18 902 066 20 081 142
Autres équipements 720 474 459 843 260 631 280 435
Roulottes de camp 2 979,181 1194,471 1784710 1 680 206
48 039 964 25528989 22 510975 23 699 603
Tours de forage en voie de construction 2570191 - 2570 191 -
‘ 50 610 155 25528 989 25 081 166 23 699 603
Le cofit estimé pour achever les tours de forage en voie de construction se chiffre a 2 400 000 $
Au cours de I’exercice, la Compagnie a enregistré 3 146 807 $ (2003 — 3 039 197 $) en amortissement des immobilisations
corporelles.




. Jade Group of Companies

Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour l'exercice terminé le 31 mai 2004

5. Dette 2 long terme

2004 2003
Emprunt 4 terme remboursable sur demande, a payer par mensualités de 96 750 $ y compris
’intérét au taux préférentiel plus 0,75 %, avec échéance en juin 2005 1210 647 2274 164
Emprunt remboursable sur demande, taux d’intérét 8,05 %, remboursé en septembre 2003 - 372 266
Emprunt remboursable sur demande, taux d’intérét 8,05 %, remboursé en septembre 2003 - 372 275
Finning International Inc., ne portant pas intérét, remboursé en novembre 2003 - 64 509
Finning International Inc., ne portant pas intérét, remboursé en novembre 2003 - 78 888
Emprunt de General Motors Acceptance Corporation a payer par mensualités de 1 128 §, ne
portent pas intérét, garanti par des équipements automobiles d’une valeur comptable nette
de 45 858 $, avec échéance en mai 2008 54118 -

1264765 3162102

. Moins: tranche de la dette a long terme échéant 4 moins d’un an 1141380 1941 138
Moins: emprunts  terme payables sur demande 82 808 1220 964
40 577 -

Supposant que toute dette a long terme est sujette aux conditions contractuelles de remboursement, on estime comme suit
les remboursements de capital de la dette & long terme pour chacun des quatre prochains exercices :

2005 1141 380
2006 96 350
2007 13 542
2008 13 493
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Jade Group of Companies
Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour Uexercice terminé le 31 mai 2004

L’emprunt a terme remboursable sur demande est garanti par :

(a) un accord de garantie générale portant sur I’ensemble de 1’actif de la Compagnie;

(b) une débenture de 950 000 $ qui stipule une charge fixe de premier rang sur des terrains d’une valeur enregistrée de
177 352 $ et des batiments d’une valeur comptable nette de 1 093 997 $ et une charge flottante sur tout autre bien
immobilier actuel ou acquis a I’avenir;

(c) la remise des demandes de réglement de de la part des porteurs d’actions ordinaires de Jade Drilling Inc.;

(d) la cession d’assurances protégeant les équipements de forage de la Compagnie; et

(e) une cession d’assurance-vie sur les porteurs d’actions ordinaires de Jade Drilling Inc.

L’emprunt a terme remboursable sur demande est sujet a certaines conventions financiéres portant sur le fonds de
roulement, les ratios d’endettement, les ratios de service de la dette, la diminution des avoirs des actionnaires et I’achat des
immobilisations corporelles. La Compagnie était en conformité avec lesdites conventions le 31 mai 2004.

Remboursable aux actionnaires

Des avances de 11 362 190 $ (2003 — 11 002 371 $) regues des actionnaires sont garanties par des accords de garantie
générale portant sur tout I’actif de la Compagnie; lesdites avances ne portent pas intérét et ne comportent aucune modalité
de paiement. Les avances qui restent ne sont pas garanties. Les actionnaires ont convenu que 1 300 000 $ sera remboursé
au cours du prochain exercice et ils ont renoncé au droit de demande de remboursement du reliquat. En conséquence, le
reste des avances a été classée comme étant a long terme,

Produit comptabilisé d’avance

La Compagnie a un contrat de location de cinq ans pour ’appareil de forage # 15. En 2002, la Compagnie a regu

1 000 000 $ en paiement anticipé de son engagement contractuel. Ce montant est reconnu comme produit en considération
des jours d’exploitation de 1’appareil au cours de I’exercice. Dans I’exercice courant, la somme de 282 868 $ (2003 --

224 300 $) a été reconnue comme produit.

Avances d’une compagnie affiliée

Des avances regues de CK-2 Holdings Ltd., la compagnie mére de J.S.E. Holdings Ltd., ne portent pas intérét ni modalités
de paiement et ne sont pas garanties. La compagnie affiliée a indiqué qu’elle ne cherchera pas a obtenir de remboursement
desdites avances durant le prochain exercice; en conséquence, ces avances sont classées comme étant a long terme.

Actions privilégiées

Le capital-actions autorisé comprend un number illimité d’actions privilégiées de Classe B sans droit de vote. Ces actions
donnent droit 4 des dividendes non-cumulatifs jusqu’a concurrence de 10 % de leur valeur de remboursement (établie
chaque année par les directeurs), remboursable par la Compagnie au prix de 973 $ I’action, et rachetable au gré du
détenteur. Le 31 mai 2004, 1 000 actions de Classe B étaient émises et en circulation (2003 — 1 000 actions).
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Jade Group of Companies

Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour ['exercice terminé le 31 mai 2004

Capital-actions

Autorisé 2004 2003

Jade Drilling Inc.:
Un nombre illimité d’actions ordinaires de Classe A avec droit de vote

J.S.E. Holdings Ltd.:
Un nombre illimité d’actions ordinaires de Classe A avec droit de vote

Un nombre illimité d’actions ordinaires de Classe B sans droit de vote

285558 Alberta Ltd.:
Un nombre illimité d’actions ordinaires de Classe A avec droit de vote

Un nombre illimité d’actions ordinaires de Classe B sans droit de vote
Emis

Jade Drilling Inc.:
100 actions de Classe A 100 100

J.S.E. Holdings Ltd.:

Une (1) action de Classe A 250 250

1 000 actions de Classe B 100 100

350 350

285558 Alberta Ltd.:

Une (1) action de Classe A 1 1

276 747 actions de Classe B 276 747 276 747
276 748 276 748

277 198 277 198
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Jade Group of Companies

Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour lexercice terminé le 31 mai 2004

11.

12.

13.

14.

Impots sur le produit

La provision pour les impdts sur le produit est faite a un taux d’imposition effectif qui differe des taux d’imp6t 1également
établis pour les corporations, et ce, pour les raisons qui suivent :

2004 2003
Taux d’imp6t sur les sociétés établi par les gouvernements fédéral et provincial 35,79 % 38,21%
Provision pour les imp6ts sur le produit prévue selon le taux ci-dessus 368 589 567 810
Angmpnmﬁnn (éduction) résultant de -
Eléments non-déductibles et écarts premanents 35450 45 040
Taxes sur le capital - 38 231
Différences résultant de taux établis ultérieurement et autres 24333 (66 035)
Provision concréte pour les imp6ts sur le produit 428 372 585 046

Régime collectif d’épargne pour la retraite

Jade Drilling Inc. a un régime collectif d’épargne pour la retraite pour ses gérants de tours de forage et ses employés

déterminées. Les frais pour I’exercice terminé le 31 mai 2004 se chiffraient & 154 000 $ (2003 — 112 020 $).
Opérations entre apparentés

Un montant de 974 § (2003 — 6 715 $) en intérét versé a un actionnaire sur un billet payable sur demande est inclus dans
I”intérét sur la dette a long terme et sur les emprunts a terme remboursables sur demande. Le billet a été remboursé au
cours de I’exercice.

Effets financiers

Dans le cadre de ses opérations, la Compagnie maintient un certain nombre d’effets financiers, y compris les espéces et
quasi-espéces, les dépots & terme, les comptes débiteurs, les investissements, les comptes créditeurs et les produits a
recevoir, les gratifications payables, le plan de participation aux bénéfices payables aux employés, la dette a long terme,
remboursable aux actionnaires, les avances de la compagnie affiliée et les actions privilégiées. Les gestionnaires sont de
I’opinion que la Compagnie ne s’expose pas a des risques importants qui se rapportent aux intéréts, aux devises, ou aux
crédits, et qui pourraient découler de ces effets financiers, sauf les exceptions qui seront divulguées.

La concentration des crédits

Les effets financiers qui pourraient exposer la Compagnie & des risques associés a la concentration des crédits consistent
surtout en des comptes clients. Les risques associés a la concentration des crédits surgissent lorsqu’un groupe de clients
manifestent une caractéristique semblable, de sorte que des changements dans les conditions économiques ou autres
pourraient vraisemblablement avoir un effet commun sur leur capacité de respecter leurs obligations. La Compagnie
dépend considérablement des clients qui oeuvrent dans I’industrie du pétrole et du gaz; en conséquence, ses comptes
débiteurs sont exposés & des risques de concentration de crédit. La compagnie tente de minimiser ces risques en réservant
ses services aux clients jugés dignes de crédit. Le 31 mai 2004, huit clients étaient redevables de 85 % des comptes
débiteurs de la Compagnie (six clients pour 84 % en 2003).
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Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour l'exercice terminé le 31 mai 2004

Juste valeur des effets financiers

La valeur comptable des espéces et quasi-espéces, des dépdts a terme, des comptes débiteurs, des comptes créditeurs et
produits 3 recevoir, des gratifications payables et du plan de participation aux bénéfices payables aux employés est
sensiblement égale a leur juste valeur 4 cause du court terme de ces effets.

La juste valeur des investissements de la Compagnie dans les titres offerts au public est fondée sur les cours du marché,
lorsque ceux-ci sont disponibles, ou bien sur les cours d’investissements semblables.

Les principes comptables généralement reconnus au Canada exigent la divulgation de renseignements concernant la juste
valeur de tout effet financier, sauf lorsque les contraintes de frais et de temps rendent trop difficile ’établissement fiable
desdits renseignements. Parce qu’il était impossible d’obtenir des renseignements pertinents et fiables sur leur juste valeur,
la Compagnie n’a pas divulgué ces renseignements par rapport aux sommes remboursables aux actionnaires, aux avances
de la compagnie affiliée et aux actions privilégiées.

La juste valeur de I’emprunt a terme remboursable sur demande et a taux d’intérét flottant est sensiblement la méme que sa
valeur comptable, puisque le taux d’intérét varie avec le taux préférentiel. La juste valeur de I’emprunt ne portant pas
intérét est estimée a 48 030 $ en utilisant les flux monétaires actualisés fondés sur les taux courants demandés par les
banques a charte pour ’organisation d’emprunts semblables.

Risque relatif au taux d’intérét

L’emprunt a terme remboursable sur demande (Note 5) porte un taux d’intérét qui varie avec le taux préférentiel, ce qui
expose la Compagnie 3 un risque associé aux fluctuations du taux d’intérét.

Crédit renouvelable d’exploitation

Le 31 mai 2004, la Compagnie disposait d’un accréditif renouvelable totalisant 4 millions de dollars, sur lequel elle n’a rien
retiré. Toute retraite effectuée sur I’accréditif est remboursable sur demande et porte un taux d’intérét égal au taux
préférentiel plus 0,65 %.

La Compagnie disposait aussi, a la meme date, de deux accréditifs renouvelables a taux d’intérét variable, totalisant ensemble 6
millions de dollars, sur lesquels, encore, elle n’a rien retiré. Toute retra1te sur cesdits accréditifs est remboursable sur demande
et porte un taux d’intérét égal au taux préférentie] plus 0,75 %.
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‘ Jade Group of Companies

Tableau complémentaire 1 — Tableau cumulé des frais d’exploitation des tours de forage et des camps
pour ['exercice terminé le 31 mai, 2004

2004 2003
Amortissement — roulottes de camp 217 734 205 979
Amortissement — tours de forage 2630077 2562 947
Location de camps, réparations, approvisionnement (restauration) 225 480 575 987
Prestations aux employés 851 983 673 107
Location de matériel 540 014 423 290
Carburant 3273271 2615838
Assurances 275139 262 388
Frais divers 404 639 435058
Réparations et maintien 8176 253 7 117 235
Déplacements des tours de forage 300 893 586 960
Impots et licences 96 494 78 370
Matériel de transport 280 581 316 574
Voyages et subsistance 3488 285 2678 822
Clé-en-main - 5599
Salaires 14 854 655 12 280 206

35615 498 30 818 360
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Tableau complémentaire 2 — Tableau cumulé des frais généraux et des frais d’administration
pour | exercice terminé le 31 mai 2004

‘ Jade Group of Companies

2004 2003
Réclames et promotions . 187208 226 494
Amortissement 298 996 270 271
Matériel roulant 82 536 81476
Impéts et licences d’affaires 36 946 38 813
Communications 38 913 35318
Honoraires de consultation 11 916 7126
Assurances 122 309 74 877
Intérét et frais bancaires 52 060 75 236
Intérét sur la dette 4 long terme et sur les emprunts a terme remboursables sur demande 101 616 258 301
Bureau 296 001 246 516
Honoraires professionnels 161178 23 649
Location 12 950 12 558
Salaires et prestations 2040 418 1362 480
Atelier et parc 162 176 168 892
Voyages et frais de réception 16 044 12 611

3621267 2894618
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‘ Rapport des vérificateurs

Aux directeurs de Jade Group of Companies:

Nous avons vérifié le bilan consolidé de Jade Group of Companies (Ja « Compagnie ») établi le 31 mai 2003 ainsi que les états cumulés
des résultats et des bénéfices non répartis, les flux de trésorerie et les tableaux complémentaires afférents pour I’exercice terminé a cette
date. La responsabilité de ces états financiers cumulés incombe a la direction de la Compagnie. Notre responsabilité consiste a

exprimer une opinion sur ces états financiers cumulés en nous fondant sur notre vérification.

Notre vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues au Canada. Ces normes exigent
que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I’assurance raisonnable que les états financiers sont exempts
d’inexactitudes importantes. La vérification comprend le contréle par sondages des éléments probants & I’appui des montants et des
autres éléments d’information fournis dans les états financiers. Elle comprend également I’évaluation des principes comptables suivis

et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu’une appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

‘ notre avis, ces états financiers cumulés donnent, a tous les égards importants, une image fidéle de la situation financiére de la
Compagnie au 31 mai 2003 ainsi que les résultats de son exploitation et de ses flux de trésorerie pour I’exercice clos le 31 mai 2003

selon les principes comptables généralement reconnus au Canada.

Notre rapport précédent, daté du 28 mai 2004, est annulé comme c’est indiqué dans la note 2,

\—4%4&2«(/..4 L A P ﬁw Lo
Edmonton, Alberta

Comptables
Le 28 mai 2004 (sauf pour la note 2, qui date du 21 octobre 2004) agréés

500 West Coronation Plaza, 14310 - 111 Avenue, Edmonion, Alberta, TSM 327, Phone: (780) 451-4406, 1-800-661-7778
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Bilan cumulé

Jade Group of Companies
. établi le 31 mai 2003

2003 2002
(retraité)
Actif
Courant
Espéces et quasi-espéces (Note 4) 2 775 861 2561 890
Dépéts a terme 127 224 2 401 898
Comptes débiteurs 4 586 213 3377863
Charges payés d’avance et dépdts 352 657 82574

7 841 955 § 424 225

Immobilisations corporelles (Note 5) 23 699 603 24052231

Investissements (valeur marchande 41 700 S ; 2002 — 69 260 S) 44 001 44001

Valeur de rachat des contrats d’assurance-vie 71131 38148

31 656 690 32 558 605

a suivre a la prochaine page

The accompanying notes are an integral part of these financial statements



Jade Group of Companies

Bilan cumulé

établi le 31 mai 2003

2003 2002
(retraité)
Passif
Courant
Comptes créditeurs et comptes de régularisation 2560779 2700 904
Imp6ts payables sur le produit 25378 45 877
Gratifications payables 2616 000 6 434 365
Tranche de la dette a long terme a moins d’un an (Note 6) 1941138 1705191
Tranche du billet remboursable sur demande (Note 7) 34 681 64 595
Tranche du montant remboursable aux actionnaires (Note 9) 646 000 398 000
7 823 976 11348 932
Emprunts & terme remboursables sur demande (Note6) 1220964 3005328
Billet remboursable sur demande (Note 7) - 34 681
9 044 940 14 388 941
Produit comptabilis€ d’avance (Note 8) 591900 816 199
Payable aux actionnaires (Note 9) 12 947260 9723043
Avances d’une compagnie affiliée (Note /0) 443 000 443 000
Impdots futurs sur le produit (Note 13) 2 873 886 2332696
Actions privilégiées (Note 11) 973 000 973 000
26 873 986 28 676 879
Avoir des actionnaires :
Capital-actions (Note 12) 277 198 277 198
Bénifices non répartis 4 505 506 3604528
4 782 704 3 881 726
31 656 690 32 558 603
Approuvé par les actionnaires
« Brian Banks » « Craig Banks »

The accompanying notes are an integral part of these financial statements



’ Jade Group of Companies
' Bilan cumulé des résultats et des bénéfices non répartis

pour ['exercice terminé le 31 mai 2003

2003 2002
(retraités)

Produit d’exploitation des tours de forage et des camps 37219583 35556 635
Charges d’exploitation des tours de forage et des camps  (Tableau complémentaire 1) 30 818 360 24 933 571
Bénéfice brut 6401223 10 623 064
172 % 289 %

Bénéfice brut exprimé en pourcentage du produit d ‘exploitation des tours de forage et des camps
Frais généraux et frais d’administration (Tableau complémentaire 2) 2894618 3289915
Produits d’exploitation 3 506 605 7 333 149

Autres produits (charges)
Charges de dividendes sur les actions privilégiées avec responsabilité (Note 11) (2 768) (3076)
Intérét 49 299 57 241
Dividendes - 1025
Gratifications aux gestionnaires (2636100)  (6434365)
Autres bénéfices 235281 72 134
Produits de cession des immobilisations corporelles 333 707 64219
(2020581) (6242 822)
Produit avant impdts 1 486 024 1090 327
. Provision pour (recouvrement d’) impdts (Note /3)

Courants 43 857 (68 697)
Futurs 541 189 434 949
585 046 366 252
Produit net 900 978 724 075

3139912 2606 977
464 616 273 476
3604 528 2 880453

Bénéfices non répartis au début de I’exercice, tel que déclaré plus tot
Changement dans les conventions comptables (Note 3)

Bénéfices non répartis au début de ’exercice, tel que retraité

Bénifices non répartis, a la fin de ’exercice 4 505 506 3604528

The accompanying notes are an integral part of these financial statements




Etats cumulés des flux de trésorerie
pour ['exercice terminé le 31 mai 2003

‘ Jade Group of Companies

2003 2002
(retraités)
Argent provenant de (utilisé pour) ce qui suit
Activités d’exploitation
Argent regu des clients 36 021 867 38 029 866
Argent payé aux fournisseurs (16 509 547) (14 477 048)
Argent payé aux employés (20 770 258) (19 589 914)
Intérét regu 49299 57 241
Dividendes regus - 1025
Dividendes payés sur les actions privilégiées (2 768) (3076)
Intérét payé (258 301) (301 306)
Impéts recouvrés (payés) (64 355) 25 095

(1 534 063) 3741 883

Activités financiéres

Avances sur dette a long terme 306 833 -
Remboursement de dette a long terme (163 436) -
Avances sur emprunts a terme remboursables sur demande - 4 000 000
Remboursements d’emprunts a terme remboursables aur demande (1691814)  (1364432)
Remboursement de billet remboursable sur demande (64 595) (58 723)
. Avances regues des actionnaires : 3870217 2939031
. Remboursement des avances regues des actjonnaires (398 000) (100 000)

1 859 205 5415 876

Activités d’investissement

Achats d’immobilisations corporelles (2711076) (6 355361)
Produit de la cession des immobilisations corporelles 358 214 201 887
Investissement en dépots a terme - (2181 994)
Remboursement net de depots a terme 2274674 -

Augmentation dans la valeur de rachat d’assurance-vie (32 983) (38 148)

(111171) (8373 616)

Augmentation des réserves en argent 213 971 784 143
Ressources en argent au début de ’exercice 2561 890 1777 747
Ressources en arggnt a la fin de Pexercice (Note 4) 2 775 861 2 561 890

The accompanying notes are an integral part of these financial statements



Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour ['exercice terminé le 31 mai 2003

‘ Jade Group of Companies

1. Nature des opérations

Jade Group of Companies (la « Compagnie ») est composé de Jade Drilling Inc., J.S.E. Holdings Ltd. et 285558 Alberta
Ltd. L’entreprise primaire de la Compagnie, c’est le forage des puits de pétrole et de gaz et la location de roulottes de camp
dans 1’Ouest du Canada.

Les états financiers cumulés comprennent les bilans des personnes morales ci-dessus, lesquelles sont contrélées directement
ou indirectement par un propriétariat en commun.

2. Conventions comptables
‘Les états financiers cumulés ont ét€ préparés conformément aux principes comptables généralement reconnus au Canada,
sauf pour les cas expliqués ci-dessous; ils comprennent les conventions comptables de base qui suivent :
Espéces et quasi-espéces

Les ressources en espéce comprennent 1’argent comptant et les titres négociables ayant un terme a échéance de trois mois
ou moins.

Dépits a terme

Les dép6ts a terme ont une échéance de plus de trois mois; ils sont enregistrés a 1a moindre de deux valeurs : le cofit ou la
valeur marchande.

Investissements

Les investissements a long terme sont des placements de portefeuille enregistrés au prix colitant, moins toute provision pour
insuffisance de capital autre que temporaire. Ils ont été classés comme investissements & long terme conformément a la
nature du placement.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont initialement enregistrées au prix coltant. L’amortissement est établi par des méthodes
et a des taux qui visent & amortir le colit des immobilisations corporelles au cours de leur durée d’utilisation prévue. Les
tours de forage ont une valeur de récupération de 400 000 $.

Méthode Taux

Batiments linéaire 25 %
Matériel automobile dégressif 30 %
Equipement d’ordinateurs dégressif 20 %
Tours et équipement de forage dégressif et linéaire 10-20 %
Autre équipement dégressif 20 %
Roulottes de camp dégressif et linéaire 10-30 %

On fixe I"amortissement a la moitié des taux ci-dessus pour I’exercice dans lequel les immobilisations corporelles sont
achetées et mises en service. On n’enregistre aucun amortissement pour I’exercice dans lequel on les met hors service.

Pour ’exercice dans lequel on les met hors service, la valeur comptable des immobilisations corporelles en question n’est
pas soustraite de la valeur des immobilisations corporelles lorsqu’il est difficile d’établir ladite valeur comptable. Dans le
rapport des vérificateurs émis le 28 mai 2004, on signala que cette politique n’était pas conforme aux principes comptables
généralement reconnus au Canada. L’effet de cette politique a maintenant été quantifié; celle-ci n’a aucun effet important
sur les états financiers cumulés.

The accompanying notes are an integral part of these financial statements



Jade Group of Companies

Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour Uexercice terminé le 31 mai 2003

Conventions comptables de base (suite de la page précédente)

Les impots futurs sur le produit

La Compagnie emploie la méthode de ’actif et passif pour comptabiliser les imp6ts futurs sur le produit. Suivant cette
méthode, on enregistre les actifs et passifs pour les impdts futurs sur le produit selon les différences temporaires entre la
valeur comptable des postes du bilan financier et les assiettes fiscales qui y correspondent. De plus, on reconnait les
avantages futurs des actifs d’imp6t (y compris les pertes qui n’ont pas encore servi a réduire les imp6ts) sujets 4 une
provision pour moins-value, selon la probabilité que ces avantages futurs seront enfin réalisés. On établit la valeur des
actifs et passifs d’impdt en employant les tarifs d’impét en vigueur et les lois qui seront probablement en vigueur au
moment du remboursement ou de la réalisation desdits actifs ou passifs.

Constatation des produits

Les produits d’exploitation des tours de forage sont comptabilisés selon la méthode du pourcentage d’achévement distribué
au prorata des jours d’opération. Lorsqu’une estimation de perte sur un contrat peut étre établie raisonnablement, ladite
estimation de perte est portée au débit du compte des produits de I’année.

Incertitude des mesures (utilisation d’estimations)

La préparation des €tats financiers conformément aux principes comptables généralement reconnus au Canada exige que les
gestionnaires établissent des hypothéses et des estimations qui influent sur le montant rapporté des actifs et passifs et sur la
déclaration des actifs et passifs éventuels au moment des états financiers, et sur les montants rapportés des produits et des
charges durant I’exercice. L’amortissement est fondé sur I’estimation des gestionnaires quant a la durée économique des
immobilisations corporelles. Les comptes débiteurs sont déclarés suite a I’évaluation de la possibilité de recouvrement, et
une provision appropriée est établie au besoin pour les comptes douteux.

Ces estimations et hypothéses sont réexaminées de temps en temps, et & mesure que les ajustements s’avérent necessaires,
ceux-ci sont déclarés dans le produit des exercices au cours desquels ils paraissent.

Information sectorielle

La direction considére que toutes les activités courantes de la Compagnie sont menées dans un secteur d’opérations, a
savoir, les services a I’industrie du pétrole et du gaz. Toutes les activités et toutes les immobilisations corporelles de la
Compagnie sont localisées en un secteur géographique : le Canada. En conséquence, nulle autre divulgation sectorielle
n’est requise.

Changement dans les conventions comptables
Impots futurs

Le ler juin 2002, la Compagnie a adopté de fagon rétroactive les recommandations de I’Institut canadien des comptables
agréés sur la fagon de comptabiliser les imp6ts sur le produit. Selon ces recommandations, on comptabilise les imp6ts sur
le produit en employant la méthode de 1”actif et passif, comme I’indique la description dans la Note 2. Auparavant la
Compagnie avait comptabilisé les impdts en utilisant la formule du report d’impét fixe. Les chiffres comparatifs de
I’exercice précédent ont été retraités afin de refléter ce changement. On estime que le changement aura, sur I’exercice
courant, |’effet de réduire réduire les impdts de 70 000 $.

Le fait d’adopter la méthode de I’actif et passif pour comptabiliser les impdts a eu 1’effet sur I’exercice précédent de réduire
les imp6ts reportés de 2 797 312 $, d’augmenter le passif des imp6ts futurs de 2 332 696 $, d’augmenter les bénéfices non
répartis au début de I’exercice de 273 476 $, et d’augmenter le produit net de 191 140 $. L’effet cumulatif au ler juin 2002
fut d’augmenter les bénéfices non répartis au début de I’exercice, tel qu’indiqué ci-dessus, de 464 616 §.

]

The accompanying notes are an integral part of these financial statements



Jade Group of Companies
‘ Notes afférentes aux états financiers cumulés

pour 'exercice terminé le 31 mai 2003

4. Espéces et quasi-espéces
2003 2002
Espéces 1 666 640 1474 629
Fonds du marché monétaire 1109221 1087 261
2 775 861 2561 890
5. Immobilisations corporelles
2003 2002
Valeur Valeur
Amortissement  comptable complable
Coiit accumulé nette nette
Terrains 177 352 - 177 352 177 352
Batiments 1 301 667 175128 1126539 1159080
Equipement automobile 478 381 125 661 353170 4135
‘ Equipements d’ordinateur 15499 14 740 759 949
Tours et équipements de forage 40 776 409 20 695 267 20 081 142 20 962 405
Autres équipements 698 392 417 957 280 435 297 178
Roulottes de camp 2 979,181 1194,471 1784710 1 680 206

46 112 093 22 412 490 23 699 603 24 052 231

Au cours de ’exercice, la Compagnie a enregistré 3 039 197 $ (2002 — 2 859 582 $) en amortissement des immobilisations
corporelles.




Jade Group of Companies

pour l'exercice terminé le 31 mai 2003

. ' Notes afférentes aux états financiers cumnlés

6. Dette a long terme

2003 2002
Emprunt a terme remboursable sur demande, 4 payer par mensualités de 96 750 $ y compris
’intérét au taux préférentiel plus 0,75 %, avec échéance en juin 2005 2274 164 3274102
Emprunt remboursable sur demande,a payer par mensualités de 32 600 § y compris
Pintérét a 8,05 %, avec échéance en mai 2004 372266 718 204
Emprunt remboursable sur demande,a payer par mensualités de 32 600 $ y compris I’intérét
a 8,05 %, avec échéance en mai 2004 372275 718 213
Finning International Inc., contrat de vente ne portant pas intérét, a payer par mensualités de
10 751 $, garanti par materiel d’une valeur comptable nette de 109 650 $, avec échéance en
novembre 2003 64 509 -
Finning International Inc., contrat de vente ne portant pas intérét, a payer par mensualités de
13 148 $, garanti par materiel d’une valeur comptable nette de 134 096 $, avec échéance en
novembre 2003 78 888 -
3162 102 4710519
Moins: tranche de la dette a long terme 1941138 1705191
1220 964 3005328

. Moins: emprunts a terme payables sur demande

Supposant que toute dette a long terme est sujette aux conditions contractuelles de remboursement, on estime comme suit les

remboursements de capital de la dette a long terme pour chacun des trois prochains exercices :

2004 1941 138
2005 1118159
2006 102 805




Jade Group of Companies

Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour l'exercice terminé le 31 mai 2003

10.

Les emprunts a terme remboursable sur demande sont garantis par :

(a) un accord de garantie générale portant sur I’ensemble de I’actif de la Compagnie;

(b) une débenture de 950 000 $ qui stipule une charge fixe de premier rang sur des terrains d’une valeur enregistrée de 315
000 $ et des batiments d’une valeur comptable nette de 1 126 539 § ainsi qu’une charge flottante sur tout autre bien
immobilier actuel ou acquis a ’avenir;

(c) la remise des demandes de réglement de de la part des porteurs d’actions ordinaires de Jade Drilling Inc.;

(d) la cession d’assurances protégeant les équipements de forage de la Compagnie; et

(e) une cession d’assurance-vie sur les porteurs d’actions ordinaires de Jade Drilling Inc.

Les emprunts a terme remboursables sur demande sont sujets a certaines conventions financiéres portant sur le fonds de
roulement, les ratios d’endettement, les ratios de service de la dette, la diminution des avoirs des actionnaires et I’achat des
immobilisations corporelles. La Compagnie était en conformité avec lesdites conventions le 31 mai 2003.

Aprés la fin de P’exercice, la Compagnie a effectué des remboursements de capital par sommes forfaitaires totalisant
540 000 $ sur les emprunts a taux fixe remboursables sur demande.

Billet remboursable sur demande

2003 2002
Billet remboursable sur demande a un actionnaire de la Compagnie, remboursable
par mensualités de 5 943 $ y compris I'intérét a 10,00 %, avec échéance en
novembre 2003, sans garantie 34 681 99 276
Moins: tranche du billet remboursable sur demande 34 681 64 595
- 34 681

Un montant de 6 715 $ (2002 — 12 588 $) en intérét payé a I’actionnaire sur le billet remboursable sur demande est compris
dans I'intérét sur la dette 4 long terme et sur les emprunts a terme remboursables sur demande.

Produit comptabilisé d’avance

La Compagnie a un contrat de location de cinq ans pour I’appareil de forage # 15. En 2002, la Compagnie a regu
1 000 000 $ en paiement anticipé de son engagement contractuel. Ce montant est reconnu comme produit en considération
des jours d’exploitation de P’appareil au cours de I’exercice. Dans I’exercice courant, la somme de 224 299 § (2003 —
183 801 $) a été reconnue comme produit.

Remboursable aux actionnaires

Des avances de 11 002 371 $ (2002 — 8 094 884 $) regues des actionnaires sont garanties par des accords de garantie
générale portant sur tout 1’actif de la Compagnie; lesdites avances ne portent pas intérét et ne comportent aucune modalité
de paiement. Les avances qui restent ne sont pas garanties. Les actionnaires ont convenu que 646 000 $ sera remboursé au
cours du prochain exercice et ils ont renoncé au droit de demande de remboursement du reliquat. En conséquence, le reste
des avances a été classée comme étant 4 long terme.

Avances d’une compagnie affiliée

Des avances regues de CK-2 Holdings Ltd., la compagnie mére de J.S.E. Holdings Ltd., ne portent pas intérét ni modalités
de paiement et ne sont pas garanties. La compagnie affiliée a indiqué qu’elle ne cherchera pas a obtenir de remboursement
desdites avances durant le prochain exercice; en conséquence, ces avances sont classées comme étant a long terme.

10



Jade Group of Companies

Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour lexercice terminé le 31 mai 2003

11.

Actions privilégiées

Le capital-actions autorisé comprend un number illimité d’actions privilégiées de Classe B sans droit de vote. Ces actions
donnent droit & des dividendes non-cumulatifs jusqu’a concurrence de 10 % de leur valeur de remboursement (établie
chaque année par les directeurs), remboursable par la Compagnie au prix de 973 $ I’action, et rachetable au gré du
détenteur. Le 31 mai 2003, 1 000 actions de Classe B étaient émises et en circulation (2002 — 1 000 actions).

Au cours de P’exercice, des dividendes de 2 768 $ (2002 — 3 076 $) ont été payés aux détenteurs d’actions privilégiées. Le
bilan cumulé enregistre ces dividendes au passif du présent exercice.

11



Jade Group of Companies
‘ Notes afférentes aux états financiers cumulés

pour lexercice terminé le 31 mai 2003

12. Capital-actions
Autorisé . 2003 2002

Jade Drilling Inc.:
Un nombre illimité d’actions ordinaires de Classe A avec droit de vote

J.S.E. Holdings Ltd.:
Un nombre illimité d’actions ordinaires de Classe A avec droit de vote

Un nombre illimité d’actions ordinaires de Classe B sans droit de vote

285558 Alberta Ltd.:
Un nombre illimité d’actions ordinaires de Classe A avec droit de vote

Un nombre illimité d’actions ordinaires de Classe B sans droit de vote
Emis

Jade Drilling Inc.:
100 actions de Classe A 100 100

J.S.E. Holdings Ltd.:

Une (1) action de Classe A ‘ 250 250
‘ 1 000 actions de Classe B 100 100
350 350
285558 Alberta Ltd.:
Une (1) action de Classe A 1 1
276 747 actions de Classe B 276 747 276 747
276 748 276 748
277198 277 198

12




Jade Group of Companies

Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour [ ‘exercice terminé le 31 mai 2003

13.

14.

15.

16.

Impéts sur le produit

La provision pour les imp6ts sur le produit est faite & un taux d’imposition effectif qui différe des taux d’impét légalement
établis pour les corporations, et ce, pour les raisons qui suivent :

2003 2002
Taux d’impdt sur les sociétés établi par les gouvernements fédéral et provincial 38,21 % 40,71 %
Provision pour les imp6ts sur le produit prévue selon le taux ci-dessus 567 810 443 862
Augmentation (réduction) résultant de :
Eléments non-déductibles et écarts premanents 45040 11727
Taxes sur le capital 38231 30 374
Différences résultant de taux établis ultérieurement et autres (66 035) (119 711)
Provision concréte pour les impdts sur le produit 585 046 366 252

Régime collectif d’épargne pour la retraite

Jade Drilling Inc. a un régime collectif d’épargne pour la retraite pour ses gérants de tours de forage et ses employés
administratifs. Le régime est comptabilisé conformément & la méthode de comptabilité des régimes de retraite a cotisations
déterminées. Les frais pour I’exercice terminé le 31 mai 2003 se chiffraienta 112 026 $ (2003 - 90 927 $).

s . »
aroantac
HTCHtey

Un montant de 15 000 $, di d’un actionnaire, est comptabilisé dans les comptes débiteurs. Le reliquat ne porte pas intérét
et doit &tre remboursé au cours du prochain exercice.

Effets financiers

Dans le cadre de ses opérations, la Compagnie maintient un certain nombre d’effets financiers, y compris les espéces et
quasi-espéces, les dépots a terme, les comptes débiteurs, les investissements, les comptes créditeurs et les produits a
recevoir, les gratifications payables, la dette a long terme, le billet remboursable sur demande, remboursable aux
actionnaires, les avances de la compagnie affiliée et les actions privilégiées. Les gestionnaires sont de ’opinion que la
Compagnie ne s’expose pas a des risques importants qui se rapportent aux intéréts, aux devises, ou aux crédits, et qui
pourraient découler de ces effets financiers, sauf les exceptions qui seront divulguées.

La concentration des crédits

Les effets financiers qui pourraient exposer la Compagnie a des risques associés a la concentration des crédits consistent
surtout en des comptes clients. Les risques associés a la concentration des crédits surgissent lorsqu’un groupe de clients
manifestent une caractéristique semblable, de sorte que des changements dans les conditions économiques ou autres
pourraient vraisemblablement avoir un effet commun sur leur capacité de respecter leurs obligations. La Compagnie
dépend considérablement des clients qui oeuvrent dans I’industrie du pétrole et du gaz; en conséquence, ses comptes
débiteurs sont exposés a des risques de concentration de crédit. La compagnie tente de minimiser ces risques en réservant
ses services aux clients jugés dignes de crédit. Le 31 mai 2003, six clients étaient redevables de 84 % des comptes
débiteurs de la Compagnie (cing clients pour 77 % en 2002).

13



Jade Group of Companies

Notes afférenets aux états financiers cumulés
pour ’exercice terminé le 31 mai 2003

16.

17.

18.

Effets financiers (suife de la page précédente)

La valeur comptable des espéces et quasi-espéces, des dépbts a terme, des comptes débiteurs, des comptes créditeurs et
produits a recevoir et des gratifications payables est sensiblement égale a leur juste valeur a cause du court terme de ces
effets.

La juste valeur des investissements de la Compagnie dans les titres offerts au public est fondée sur les cours du marché,
lorsque ceux-ci sont disponibles, ou bien sur les cours d’investissements semblables.

Les principes comptables généralement reconnus au Canada exigent la divulgation de renseignements concernant la juste
valeur de tout effet financier, sauf lorsque les contraintes de frais et de temps rendent trop difficile I’établissement fiable
desdits renseignements. Parce qu’il était impossible d’obtenir des renseignements pertinents et fiables sur leur juste valeur,
la Compagnie n’a pas divulgué ces renseignements par rapport aux sommes remboursables aux actionnaires, aux avances
de la compagnie affiliée et aux actions privilégiées.

La juste valeur de la dette a long terme et a taux fixe, et de ’emprunt a terme remboursable sur demande, est sensiblement
la méme que leur valeur comptable, puisque le taux d’intérét s’approche des taux courants sur le marché. La juste valeur de
la dette a long terme et a taux flottant est sensiblement la méme que sa valeur comptable puisque le taux d’intérét varie avec
le taux préférentiel.

Risque relatif au taux d’intérét

L’emprunt a terme remboursable sur demande (Note 5) porte un taux d’intérét qui varie avec le taux préférentiel, ce qui
expose la Compagnie 4 un risque associé aux fluctuations du taux d’intérét.

Crédit renouvelable d’exploitation

Le 31 mai 2003, 1a Compagnie disposait d’un accréditif renouvelable totalisant 4 millions de dollars, sur lequel elle n’a rien
retiré. Toute retraite effectuée sur ’accréditif est remboursable sur demande et porte un taux d’intérét égal au taux
préférentiel plus 0,75 %.

La Compagnie disposait aussi, a la meme date, de deux accréditifs renouvelables a taux d’intérét variable, totalisant ensemble 4
millions de dollars, sur lesquels, encore, elle n’a rien retiré. Toute retraite sur cesdits accréditifs est remboursable sur demande

et porte un taux d’intérét égal au taux préférentiel plus 1,00 %.

Chiffres comparatifs.

Certains chiffres comparatifs dans 1’exercice précédent ont été reclassés conformément a la présentation adoptée dans le
présent exercice.
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Tableau complémentaire 1 — Tableau cumulé des frais d’exploitation des tours de forage et des camps
pour l'exercice terminé le 31 mai, 2003

. Jade Group of Companies

2003 2002
(retraités)
Amortissement — roulottes de camp 205979 196 498
Amortissement — tours de forage 2 562 947 2449618
Location de camps, réparations, approvisionnement (restauration) 575987 640 797
Prestations aux employés 673 107 798 718
Location de matériel 423 290 439 811
Carburant 2 615 838 1875210
Assurances 262 388 201 027
Frais divers 435 058 345771
Réparations et maintien 7117 235 4393 771
Déplacements des tours de forage 586 960 167 900
Impbdts et licences 78 370 86 336
Matériel de transport 316 574 237 388
Voyages et subsistance ' 2 678 822 2448 116
Clé-en-main 5599 1627
Salaires 12 280 206 10 650 983

30 818 360 24 933 371
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‘ Jade Group of Companies

Tableau complémentaire 2 — Tableau cumulé des frais généraux et des frais d’administration
pour lexercice terminé le 31 mai 2003

2003 2002

(retraités)
Réclames et promotions 226 494 126 180
Amortissement 270271 213 466
Matériel roulant 81476 78 443
Impéts et licences d’affaires 38 813 29910
Communications ' 35318 26 983
Honoraires de consultation 7126 11 030
Assurances 74 877 81 696
Intérét et frais bancaires 75236 85137
Intérét sur la dette a long terme et sur les emprunts a terme remboursables sur demande 258 301 301 306
Bureau 246 516 191 835
Honoraires professionnels 23 649 34576
Location ’ 12 558 15 341
Salaires et prestations 1362 480 1934013
Atelier et parc 168 892 146 872
Voyages et frais de réception 12 611 13127

2 894 618 3 289915
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Etats financiers cumulés
le 31 mai 2002



. Rapport des vérificateurs

Aux directeurs de Jade Group of Companies:

Nous avons vérifié le bilan cumulé de Jade Group of Companies (la « Compagnie ») établi le 31 mai 2002 ainsi que les états cumulés
des résultats et des bénéfices non répartis, les flux de trésorerie et les tableaux complémentaires afférents pour I’exercice terminé a cette
date. La responsabilité de ces états financiers cumulés incombe a la direction de ]a Compagnie. Notre responsabilité consiste a

exprimer une opinion sur ces états financiers cumulés en nous fondant sur notre vérification.

Notre vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues au Canada. Ces normes exigent
que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I’assurance raisonnable que les états financiers sont exempts
d’inexactitudes importantes. La vérification comprend le contréle par sondages des éléments probants & ’appui des montants et des
autres éléments d’information fournis dans les états financiers. Elle comprend également [’évaluation des principes comptables suivis

et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu’une appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

‘ notre avis, ces états financiers cumulés donnent, 4 tous les égards importants, une image fidéle de la situation financiére de la
Compagnie au 31 mai 2002 ainsi que les résultats de son exploitation et de ses flux de trésorerie pour I’exercice clos le 31 mai 2002

selon les principes comptables généralement reconnus au Canada.

Notre rapport précédent, daté du 28 mai 2004, est annulé comme ¢’est indiqué dans la note 2.

Edmonton, Alberta

Comptables
Le 28 mai 2004 (sauf pour la note 2, qui date du 21 octobre 2004) agrées

500 West Coronation Plaza, 14310 - 111 Avenue, Edmonton, Alberta, TSM 3Z7, Phone: (780) 451-4406, 1-800-661-7778

I




Jade Group of Companies

Bilan cumulé
établi le 31 mai 2002

2002 2001
(retraité —
Note 17)

Actif
Courant
Espéces et quasi-espéces (Note 4)
Dépdts a terme
Comptes débiteurs
Charges payés d’avance et dépots

2 561 890 2277747

2 401 898 219 904
3377 866 4 962 767
82 574 86 037

Investissements (valeur marchande 69 260 $)
Immobilisations corporelles (Note 5)

Valeur de rachat des contrats d’assurance-vie

8§ 424228 7 546 455

44 001 44 001
24 052 231 20694 120
38 148 -

32 558 608 28 284 576

a suivre a la prochaine page

Les notes afférentes font partie intégrante de ces états financiers



Bilan cumulé

. Jade Group of Companies
établi le 31 mai 2002

2002 2001
(retraité —
Note 17)
Passif
Courant
Endettement bancaire - 500 000
Comptes créditeurs et comptes de régularisation 2700 907 5502 537
Impdts payables sur le produit 45 877 89 479
Gratifications payables 6 434 365 6 206 200
Tranche de la dette a long terme a moins d’un an (Note 6) 1705191 638 586
Tranche du billet remboursable sur demande (Note 7) 64 595 58 723
Tranche du montant remboursable aux actionnaires (Note 9) 398 000 -
11 348 935 12 995 525
Emprunts a terme remboursables sur demande (Note6) 3005328 -
Billet remboursable sur demande (Note 7) 34 681 -
14 388 944 12 995 525
. Emprunts 3 terme remboursables sur demande (Note6) - 1436 365
Billet remboursable sur demande (Note 7) - 99276
Remboursable aux actionnaires (Note §) 9723043 7282012
Produit comptabilisé d’avance (Note 9) 816199 B
Avances d’une compagnie affiliée (Note /0) 443 000 443 000
Impéts sur le produit reportés (Note 13) 2797312 2171223
Actions privilégiées (Norte /1) 973 000 973 000
29 141 498 25 400 401
Avoir des actionnaires
Capital-actions (Note 12) 277 198 277 198
Bénifices non répartis 3139912 2606977
3417110 2 884 175
32 558 608 28 284 576
Approuvé par les directeurs
« Brian Banks » « Craig Banks »

Les notes afférentes font partie intégrante de ces états financiers




Bilan cumulé des résultats et des bénéfices non répartis
pour ['exercice terminé le 31 mai 2002

. Jade Group of Companies

2002 2001
(retraités —
Note 17)
Produit d’exploitation des tours de forage et des camps 35 556 635 34 885 097
Charges d’exploitation des tours de forage et des camps _ (Tableau complémentaire 1) 24 933 571 24 440 349
Bénéfice brut 10 623 064 10 444 748
299 % 299 %
Bénéfice brut exprimé en pourcentage du produit d'exploitation des tours de forage et des camps
Frais généraux et frais d’administration (Zableau complémentaire 2) 3289915 2608 314
Produits d’exploitation 7333 149 7 836 434
Autres produits (charges)
Charges de dividendes sur les actions privilégiées avec responsabilité (Note 11) (3076) (45 668)
Intérét 57 241 28 151
Dividendes 1025 28 750
Gratifications aux gestionnaires (6 434 365) (6 206 200)
Autres bénéfices 72 134 146 459
Perte sur cession d’investissements - (19 833)
Produits de cession des immobilisations corporelles 64219 193 585
. (6242 822) (5874 756)
Produit avant impéts 10990 327 1961 678
Provision pour (recouvrement d’) impéts (Note 13)
Courants (68 697) 61518
Reportés 626 089 887 366
557 392 948 884
Produit net 532 935 1012 794

Bénéfices non répartis au début de I’exercice 2 606 977 1594183

Bénifices non répartis a la fin de I’exercice 3139912 2606 977

Les notes afférentes font partie intégrante de ces états financiers




Etats cumulés des flux de trésorerie
pour l'exercice terminé le 31 mai 2002

‘ Jade Group of Companies

2002 2001
(retraités —
Note 17)
Argent provenant de (utilisé pour) ce qui suit
Activités d’exploitation

Argent regu des clients 38 029 866 32930 562
Argent payé aux fournisseurs (14477048) (9448 193)
Argent payé aux employés (19589914) (13118 838)
Intérét regu 57 241 28 151
Dividendes regus 1025 28750
Dividendes payés sur les actions privilégiées (3076) (45 668)
Intérét payé (301 306) (211 648)
Impbts recouvrés (payés) 25 095 (64 082)

3 741 883 10 099 034

Activités financiéres

Avances sur emprunts a terme remboursables sur demande 4 000 000 -
Remboursements d’emprunts & terme remboursables aur demande (1364432) (1726793)
Remboursement de billet remboursable sur demande (58 723) (53 384)
Remboursement d’avances de personnes apparentées - (90 000)
Avances regues des actionnaires 2939 031 416 778
. Remboursement des avances regues des actionnaires (100 000) (17 609)

5415876 (1471 008)

Activités d’investissement

Achats d’immobilisations corporelles (6355361) (9667 971)
Produit de la cession des immobilisations corporelles 201 887 278 818
Investissement en dépots & terme (2 181 994) (364)
Produit de la cession d’investissements - 7667
Augmentation dans la valeur de rachat d’assurance-vie (38 148) -

(8373616) (9 393 850)

Augmentation (diminution) des réserves en argent 784 143 (765 824)
Ressources en argent au début de I’exercice 1777 747 2543 571
Ressources en argent a la fin de ’exercice 2561 890 1777 747

Les ressources en argent comprennent :

Especes et quasi-espéces (Note 4) 2 561 890 2277747
Endettement bancaire - (500 000)

2 561 890 1777 747

Les notes afférentes font partie intégrante de ces états financiers



Jade Group of Companies

Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour [’exercice terminé le 31 mai, 2002

Nature des opérations

Jade Group of Companies (la « Compagnie ») est composé de Jade Drilling Inc., J.S.E. Holdings Ltd. et 285558 Alberta
Ltd. L’entreprise primaire de la Compagnie, c’est le forage des puits de pétrole et de gaz et la location de roulottes de camp
dans I’Ouest du Canada.

Les états financiers cumulés comprennent les bilans des personnes morales ci-dessus, lesquelles sont contrdlées directement
ou indirectement par un propriétariat en commun.

Conventions comptables de base

Les états financiers cumulés ont été préparés conformément aux principes comptables généralement reconnus au Canada,
sauf pour les cas expliqués ci-dessous; ils comprennent les conventions comptables de base qui suivent :

Espéces et quasi-espéces

Les ressources en espéce comprennent 1’argent comptant et les titres négociables ayant un terme a échéance de trois mois
ou moins.

Dépéts a terme

Les dépots a terme ont une échéance de plus de trois mois; ils sont enregistrés a la moindre de deux valeurs : le coit ou la
valeur marchande.

Investissements

Les investissements a long terme sont des placements de portefeuille enregistrés au prix cofitant, moins toute provision pour
insuffisance de capital autre que temporaire. Ils ont été classés comme investissements a long terme conformément a la
nature du placement.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont initialement enregistrées au prix coltant. L’amortissement est établi par des méthodes
et a des taux qui visent & amortir le coiit des immobilisations corporelles au cours de leur durée d’utilisation prévue. Les
tours de forage ont une valeur de récupération de 400 000 $.

Méthode Taux

Batiments linéaire 25 %
Matériel automobile dégressif 30 %
Equipement d’ordinateurs dégressif 20 %
Tours et équipement de forage dégressif et linéaire 10-20 %
Autre équipement dégressif 20 %
Roulottes de camp dégressif et linéaire 10-30 %

On fixe ’amortissement a la moitié des taux ci-dessus pour I’exercice dans lequel les immobilisations corporelles sont
achetées et mises en service. On n’enregistre aucun amortissement pour ’exercice dans lequel on les met hors service.

Pour I’exercice dans lequel on les met hors service, la valeur comptable des immobilisations corporelles en question n’est
pas soustraite de la valeur des immobilisations corporelles lorsqu’il est difficile d’établir ladite valeur comptable. Dans le
rapport des véfiricateurs émis le 28 mai 2004, on signala que cette politique n’était pas conforme aux principes comptables
généralement reconnus au Canada. L’effet de cette politique a maintenant été quantifié; celle-ci n’a aucun effet important
sur les états financiers cumulés.




Jade Group of Companies

Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour l'exercice terminé le 31 mai, 2002

Conventions comptables de base (suite de la page précédente)

Les impéts sur le produit

La Compagnie emploie la formule du report d’impdt fixe pour comptabiliser les impdts sur le produit. Une provision est
établie pour tous les impots payables dans ’exercice courant ainsi que pour les impdts reportés a un exercice ultérieur suite
aux écarts temporaries entre le calcul du produit pour fins d’imp6t et le calcul du produit pour fins de comptabilité.

Constatation des produits

Les produits d’exploitation des tours de forage sont comptabilisés selon la méthode du pourcentage d’achévement distribué
au prorata des jours d’opération. Lorsqu’une estimation de perte sur un contrat peut étre établie raisonnablement, ladite
estimation de perte est portée au débit du compte des produits de ’année.

Incertitude des mesures (utilisation d’estimations)

La préparation des états financiers cumulés conformément aux principes comptables généralement reconnus au Canada
exige que les gestionnaires établissent des hypothéses et des estimations qui influent sur le montant rapporté des actifs et
passifs et sur la déclaration des actifs et passifs éventuels au moment des états financiers cumulés, et sur les montants
rapportés des produits et des charges durant I’exercice. L’amortissement est fondé sur |’estimation des gestionnaires quant
a la durée économique des immobilisations corporelles. Les comptes débiteurs sont déclarés suite a I’évaluation de la
possibilité de recouvrement, et une provision appropriée est établie au besoin pour les comptes douteux.

Ces estimations et hypothéses sont réexaminées de temps en temps, et & mesure que les ajustements s’avérent necessaires,
ceux-ci sont déclarés dans le produit des exercices au cours desquels ils paraissent.

Information sectorielle

La direction considére que toutes les activités courantes de la Compagnie sont menées dans un secteur d’opérations, a
savoir, les services a I’industrie du pétrole et du gaz. Toutes les activités et toutes les immobilisations corporelles de la
Compagnie sont localisées en un secteur géographique : le Canada. En conséquence, nulle autre divulgation sectorielle
n’est requise.

Changement dans les conventions comptables

Pour les exercices débutant le ler juin 2001, la Compagnie a adopté les nouvelles recommendations se rapportant au
classement dans le bilan des obligations de dette remboursable par anticipation. Tout emprunt pour lequel le préteur a le
droit de demander le remboursement au cours des douze prochains mois (sauf dans le cas de défaillance ou de rupture de
convention) doit étre porté au passif de I’exercice courant.

Ce changement a eu pour effet d’augmenter le passif courant du montant de tout emprunt de ce genre en place au cours de
I’exercice. Le 31 mai 2002, ce changement a augmenté le passif courant de 3 040 009 $ et réduit la dette a long terme d’un
montant correspondant.

Espéces et quasi-espéces

2002 2001
Especes 1474 629 2277 747
Fonds du marché monétaire 1087 261 -

2 561 890 22771747




Jade Group of Companies
. Notes afférentes aux états financiers cumulés

pour l'exercice terminé le 31 mai, 2002

5. Immobilisations corporelles
2002 2001
Valeur Valeur

Amortissement  comptable comptable

Coiit accumulé nette nette
Terrains 177 352 - 177 352 177 352
Batiments 1301 667 142 587 1159 080 1184 959
Equipement automobile 66742 62 607 4135 5907
Equipements d’ordinateur 15 499 14 550 949 1187
Tours et équipements de forage 38 966 186 18 003 781 20 962 405 17 641 299
Autres équipements 669 187 372 009 297178 283 873
Roulottes de camp 2303 303 852171 1451132 1261 895

43 499 936 19 447 705 24 052 231 20694 120

Au cours de I’exercice, la Compagnie a enregistré 2 859 582 § (2001 — 1 851 812 $) en amortissement des immobilisations
corporelles.

6. Emprunts a terme remboursables sur demande

. 2002 2001

Emprunt a terme remboursable sur demande, & payer par mensualités de 96 750 $ y compris

I’intérét au taux préférentiel plus 1,25 %, avec échéance en aott 2005 3274102 -
Emprunt & terme remboursable sur demande, a payer par mensualités de 32 600 $ y compris
I’intérét 4 8,05 %, avec échéance en mai 2004 718 204 1037471

Emprunt a terme remboursable sur demande, a payer par mensualités de 32 600 $ y compris
I’intérét a 8,05 %, avec échéance en mai 2004 718 213 1037 480

4710519 2074 951
Moins: tranche des emprunts a terme payables sur demande 1705191 638 586

Moins: emprunts a terme payables sur demande 3005 328 -

- 1436 365

Supposant que toute dette & long terme est sujette aux conditions contractuelles de remboursement, on estime comme suit les
remboursements de capital des emprunts a terme remboursable sur demande :

2003 1705191
2004 1812186
2005 1125179
2006 67 963




Jade Group of Companies

Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour l'exercice terminé le 31 mai 2002

Emprunts a terme remboursables sur demande (suite de la page précédente)
Les emprunts 4 terme remboursable sur demande sont garantis par :

(a) un accord de garantie générale portant sur I’ensemble de I'actif de Ja Compagnie;

(b) une débenture de 950 000 $ qui stipule une charge fixe de premier rang sur des terrains d’une valeur enregistrée de
177 352 $ et des batiments d’une valeur comptable nette de 1 159 080 § ainsi qu’une charge flottante sur tout autre bien
immobilier actuel ou acquis a I’avenir;

(c) la remise des demandes de réglement de de la part des porteurs d’actions ordinaires de Jade Drilling Inc.;

(d) la cession d’assurances protégeant les équipements de forage de la Compagnie; et

(e) une cession d’assurance-vie sur les porteurs d’actions ordinaires de Jade Drilling Inc.

Les emprunts a terme remboursables sur demande sont sujets a certaines conventions financiéres portant sur le fonds de
roulement, les ratios d’endettement, les ratios de service de la dette, la diminution des avoirs des actionnaires et I’achat des
immobilisations corporelles. Le 31 mai 2002, la Compagnie était en rupture de certaines conventions. Par la suite, le
préteur n’a pas demandé le remboursement des emprunts & terme remboursables sur demande.

Billet remboursable sur demande

2002 2001
Billet remboursable sur demande a un actionnaire de la Compagnie, remboursable
par mensualités de 5 943 § y compris I'intérét a 10,00 %, avec échéance en
novembre 2003, sans garantie 99 276 157 999
Moins : tranche du billet remboursable sur demande (64 595) (58 723)
Moins : billet remboursable sur demande 34 681 -
- 99 276

Les remboursements de capital du billet remboursable sur demande sont établis comme suit :
2003 64 595
2004 34 681

Quotque le billet soit remboursable sur demande, I’actionnaire a fait savoir qu’il acceptera ces modalités de
remboursement.

Un montant de 12 558 § (2001 — 17 926 $) en intérét payé a ’actionnaire sur le billet remboursable sur demande est
compris dans I’intérét sur les emprunts a terme remboursables sur demande.

Remboursable aux actionnaires

Des avances de 8 094 884 $ (2001 — 6 012 684 $) regues des actionnaires sont garanties par des accords de garantie
générale portant sur tout ’actif de la Compagnie; lesdites avances ne portent pas intérét et ne comportent aucune modalité
de paiement. Les avances qui restent ne sont pas garanties. Les actionnaires ont convenu que 398 000 § sera remboursé au
cours du prochain exercice et ils n’ont pas demandé le remboursement du reliquat. En conséquence, le reste des avances a
été classé comme étant 4 long terme.




Jade Group of Companies

Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour [’exercice terminé le 31 mai 2002

10.

11.

Produit comptabilisé d’avance

La Compagnie a un contrat de location de cing ans pour |’appareil de forage # 15. Au cours du présent exercice,
la Compagnie a regu 1 000 000 $ en paiement anticipé de son engagement contractuel. Ce montant est reconnu comme
produit en considération des jours d’exploitation de ’appareil au cours de I’exercice. Dans I’exercice courant, la somme de
183 801 $ a été reconnue comme produit.

Avances d’une compagnie affiliée

Des avances regues de CK-2 Holdings Ltd., la compagnie mére de J.S.E. Holdings Ltd., ne portent pas intérét ni modalités
de paiement et ne sont pas garanties. La compagnie affiliée a indiqué qu’elle ne cherchera pas a obtenir de remboursement
desdites avances durant le prochain exercice; en conséquence, ces avances sont classées comme étant a long terme.

Actions privilégiées

Le capital-actions autorisé comprend un number illimité d’actions privilégiées de Classe B sans droit de vote. Ces actions
donnent droit a des dividendes non-cumulatifs jusqu’a concurrence de 10 % de leur valeur de remboursement (établie
chaque année par les directeurs), remboursable par la Compagnie au prix de 973 § I’action, et rachetable au gré du
détenteur. Le 31 mai 2002, 1 000 actions de Classe B étaient émises et en circulation (2001 — 1 000 actions).

Au cours de I’exercice, des dividendes de 3 076 $ (2001 — 54 124 $) ont été payés aux détenteurs d’actions privilégiées. Le
bilan cumulé enregistre ces dividendes au passif du présent exercice, déduction faite des impdts remboursables qui s’y
rattachent et qui se chiffrent & zéro pour le présent exercice (2001 — 8 456 $).
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Jade Group of Companies
. Notes afférentes aux états financiers cumulés

pour l’exercice terminé le 31 mai 2002

12.  Capital-actions

Autorisé 2002 2001

Jade Drilling Inc.:
Un nombre illimité d’actions ordinaires de Classe A avec droit de vote

J.S.E. Holdings Ltd.:
Un nombre illimité d’actions ordinaires de Classe A avec droit de vote

Un nombre illimité d’actions ordinaires de Classe B sans droit de vote

285558 Alberta Ltd.:
Un nombre illimité d’actions ordinaires de Classe A avec droit de vote

Un nombre illimité d’actions ordinaires de Classe B sans droit de vote
Fmis

Jade Drilling Inc.:
100 actions de Classe A 100 100

J.S.E. Holdings Ltd.:

. Une (1) action de Classe A 250 250
1 000 actions de Classe B 100 100
350 350
285558 Alberta Ltd.:
Une (1) action de Classe A 1 1
276 747 actions de Classe B 276 747 276 747
276 748 276 748
277 198 277 198

1




13.

14.

. 15.

Jade Group of Companies

Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour 'exercice terminé le 31 mai 2002

Impots sur le produit

La provision pour les imp6ts sur le produit est faite & un taux d’imposition effectif qui différe des taux d’imp6t 1également
établis pour les corporations, et ce, pour les raisons qui suivent :

2002 2001
Taux d’impdt sur les sociétés établi par les gouvernements fédéral et provincial 40,71 % 43,87 %
Provision pour les impéts sur le produit prévue selon le taux ci-dessus 443 862 860 628
Augmentation (réduction) résultant de :
Eléments non-déductibles et écarts permanents 11 727 38229
Taxes sur le capital 30374 17 762
Différences résultant de taux établis ultérieurement et autres 71 429 32265
Provision concréte pour les impdts sur le produit 557 392 948 884

Régime collectif d’épargne pour la retraite

Le ler octobre 2001, Jade Drilling Inc. a initié un régime collectif d’épargne pour la retraite pour ses gérants de tours de
forage et ses employés administratifs. Le régime est comptabilisé conformément a la méthode de comptabilité des régimes
de retraite a cotisations déterminées. Les frais pour I’exercice terminé le 31 mai 2002 se chiffrent a 90 927 §.

Effets financiers

Dans le cadre de ses opérations, la Compagnie maintient un certain nombre d’effets financiers, y compris les espéces et
quasi-espéces, les dépdts a terme, les comptes débiteurs, les investissements, les comptes créditeurs et les produits &
recevoir, les gratifications payables, les emprunts a terme remboursables sur demande, remboursable aux actionnaires, les
avances de la compagnie affiliée et les actions privilégiées. C’est I’opinion de la direction que la Compagnie ne s’expose
pas a des risques importants qui se rapportent aux interest, aux devises ou aux crédits, et qui pourraient découler de ces
effets financiers, sauf les exceptions qui seront divulguées.

La concentration des crédits

Les effets financiers qui pourraient exposer la Compagnie a des risques associés & la concentration des crédits consistent
surtout en des comptes clients. Les risques associés a la concentration des crédits surgissent lorsqu’un groupe de clients
manifestent une caractéristique semblable, de sorte que des changements dans les conditions économiques ou autres
pourraient vraisemblablement avoir un effet commun sur leur capacité de respecter leurs obligations. La Compagnie
dépend considérablement des clients qui oeuvrent dans I’industrie du pétrole et du gaz; en conséquence, ses comptes
débiteurs sont exposés a des risques de concentration de crédit. La compagnie tente de minimiser ces risques en réservant
ses services aux clients jugés dignes de crédit. Le 31 mai 2002, cing clients étaient redevables de 77 % des comptes
débiteurs de la Compagnie (six clients pour 84 % en 2001).
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‘ 16.

17.

Jade Group of Companies

Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour l'exercice terminé le 31 mai 2002
Effets financiers (suite de la page précédente)

Juste valeur des effets financiers

La valeur comptable des espéces et quasi-espéces, des dépdts a terme, des comptes débiteurs, des comptes créditeurs et
produits & recevoir et des gratifications payables est sensiblement égale a leur juste valeur a cause du court terme de ces
effets.

La juste valeur des investissements de la Compagnie dans les titres offerts au public est fondée sur les cours du marché,
lorsque ceux-ci sont disponibles, ou bien sur les cours d’investissements semblables.

Les principes comptables généralement reconnus au Canada exigent la divulgation de renseignements concernant la juste
valeur de tout effet financier, sauf lorsque les contraintes de frais et de temps rendent trop difficile I’établissement fiable
desdits renseignements. Parce qu’il était impossible d’obtenir des renseignements pertinents et fiables sur leur juste valeur,
la Compagnie n’a pas divulgué ces renseignements par rapport aux sommes remboursables aux actionnaires, aux avances
de la compagnie affili€e et aux actions privilégiées.

La juste valeur des emprunts a terme remboursables sur demande et a taux fixe, et du billet remboursable sur demande, est
sensiblement la méme que leur valeur comptable, puisque les taux d’intérét s’approchent des taux courants sur le marché.
La juste valeur de I’emprunt a terme remboursable sur demande et  taux flottant est sensiblement la méme que sa valeur
comptable puisque le taux d’intérét varie avec le taux préférentiel.

Risque relatif au taux d’intérét

L’emprunt a terme remboursable sur demande (Note 6) porte un taux d’intérét qui varie avec le taux préférentiel, ce qui
expose la Compagnie & un risque associ€ aux fluctuations du taux d’intérét.

Crédit renouvelable d’exploitation

Le 31 mai 2002, la Compagnie disposait d’un accréditif renouvelable totalisant 4 millions de dollars, sur lequel elle n’a rien
retiré. Toute retraite effectuée sur accréditif est remboursable sur demande et porte un taux d’intérét égal au taux
préférentiel plus 0,75 %.

La Compagnie disposait aussi, a la méme date, d’un crédit de soutien a terme d’une valeur de 2 500 000 $, sur lequel,
encore, elle n’a rien retiré. Toute retraite sur ce crédit est remboursable sur demande et porte un taux d’intérét égal au taux
préférentiel plus 1,25 %.

Chiffres comparatifs

Au cours du présent exercice, une vérification faite par I’ Agence des douanes et du revenue du Canada donna lieu & un
ajustement a certaines classifications de produit pour fins d’imp6ts. En conséquence, la dépréciation pour fins d’impdts fut
réexaminée pour les deux exercices précédents. La charge comptable correspondante a été appliquée rétroactivement et a
eu pour effet d’augmenter les imp6ts sur le produit payables dans le present exercice, et de diminuer les impdts reportés
payables le 31 mai 2001, d’un montant de 116 082 $, et aussi d’augmenter la charge courante des imp&ts sur le produit, et
de diminuer la charge des impbts reportés, d’un montant de 40 150 $ pour I’exercice clos a cette date. Ledit ajustement n’a
eu aucun effet sur 1’avoir des actionnaires le 31 mai 2001, ni sur les benefices nets pour I’exercice clos a cette date.

Certains chiffres comparatifs dans ’exercice precedent ont été reclassés conformément a la présentation adoptée dans le
présent exercice.
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Jade Group of Companies
. Tableau complémentaire 1 — Tableau cumulé des charges d’exploitation des tours de forage et des camps

pour l’exercice terminé le 31 mai 2002

2002 2001

(retraité)
Amortissement — camps 196 498 183 330
Amortissement — tours de forage 2449618 1454314
Location de camps, réparations, approvisionnement (restauration) 640 797 790 046
Prestations aux employés 798 718 728 076
Location de matériel 439 811 474 505
Carburant 1875210 2 405 090
Assurances 201 027 133 022
Frais divers 345771 216 632
Réparations et maintien 4393 771 5118970
Déplacements des tours de forage 167 900 201 582
Impbts et licences 86 336 95 502
Matériel de transport 237 388 284 547
Voyages et subsistance 2448116 2280631
Clé-en-main 1627 6 985
Salaires 10 650 983 10 067 117

24 933 571 24 440 349
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Tableau complémentaire 2 — Tableau cumulé des frais généraux et des frais d’administration
pour I'exercice terminé le 31 mai 2002

. Jade Group of Companies

2002 2001

(retraité)
Réclames et promotions 126 180 84 799
Amortissement 213 466 214 168
Matériel roulant 78 443 57337
Rentrée sur créances radiées - (38 501)
Impdts et licences d’affaires 29910 37054
Communications 26 983 18 317
Honoraires de consultation 11 030 10 888
Assurances 81 696 103 074
Intérét et frais bancaires 85137 87 445
Intérét sur les emprunts a terme remboursables sur demande 301 306 211 648
Bureau 191 835 82942
Honoraires professionnels 34576 32 225
Location 15 341 9 686
Salaires et prestations 1934 013 1576 145
Atelier et parc 146 872 113 490
Voyages et frais de réception 13127 7 597

3289 915 2608314
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Jade Group of Companies

Etats financiers cumulés
le 31 aouiti 2004
(non vérifiés)



Rapport de mission d’examen

Aux directeurs de Jade Group of Companies:

Nous avons examiné le bilan cumulé de Jade Group of Companies (la « Compagnie ») établi le 31 aofit 2004 ainsi que les états cumulés
des résultats et des bénéfices non répartis, les flux de trésorerie et les tableaux complémentaires afférents pour la période de trois mois
clos a cette date. Notre examen a été effectué conformément aux normes de vérification généralement reconnues au Canada pour les
missions d’examen; en conséquence, il consistait surtout en demandes de renseignements, en procédures analytiques et en discussions

concernant les renseignements qui nous avaient été fournis par la Compagnie.

o
Un examen ne constitue pas une vérification, et nous n’exprimons donc pas d’opinion du vérificateur quant a ces états financiers

cumulés.

Rien n’a été porté a notre attention qui puisse nous porter a croire que ces états financiers cumulés ne sont pas, a tous les égards

importants, conformes aux principes comptables généralement reconnus au Canada.

Maed Hons flexsy 14

Le 21 octobre 2004 Comptables agréés

Edmonton, Alberta

500 West Coronation Plaza, 14310 - 111 Avenue, Edmonton, Alberta, TSM 327, Phone: (780) 451-4406, 1-800-661-7778

!



Jade Group of Companies

Bilan cumulé

établi le 31 aoit 2004

(non verifié)

Le 31 aohit Le 31 mai
2004 2004
Actif
Courant
Espéces et quasi-espéces (Note 3) 1982 333 8 802 604
Dépots a terme 132 850 130 968
Comptes débiteurs 9 408 834 4 833 740
Charges payées d’avance et dépots 364 335 466 585
11889173 14 233 907
Investissements (valeur marchande 143 380 $; le 31 mai 2004 - 154 800 5) 44 001 44001
Immobilisations corporelles (Note 4) 27326 069 25 081 166
Valeur de rachat des contrats d’assurance-vie 97089 97089
39 356 332 39456 163

a suivre a la prochaine page

Les notes afférentes font partie intégrante des éats financiers cumulés



Jade Group of Companies

Bilan cumulé

établi le 31 aont 2004

(non veérifié)

Le 31 aodit Le 31 mai
2004 2004
Passif
Courant
Endettement bancaire 150 000 -
Comptes créditeurs et comptes de régularisation 3621 348 5015444
Imp6ts payables sur le produit - 11814
Plan de participation aux bénéfices payables aux employés 10 073 000 8 559 000
Gratifications payables - 19 000
Tranche de la dette a long terme (Note 6) 961 050 1141 380
Tranche du montant remboursable aux actionnaires (Note 7) 1 300 000 1300 000
16 105 398 16 046 638
Emprunts a terme remboursable sur demande (Note 6) - 82 808
16 105 398 16 129 446
Dette a long terme (Note 6) 74710 40577
Remboursable aux actionnaires (Note 7) 12 563 552 12910 250
‘ Produit comptabilisé d’avance (Note 8) 309 032 309 032
Avances d’une compagnie affiliée (Note 9) 443 000 443 000
Impots futurs sur le produit (Note 12) 3311775 3 281775
Actions privilégiées (Note 10) 973 000 973 000
33 780 467 34 087 080
Avoir des actionnaires
Capital-actions (Note 11) 277 198 277 198
Bénifices non répartis 5298 667 > 091 885
5 575 865 5369 083
39 356 332 39 456 163
Approuvé au nom du bureau de direction
« Brian Banks » « Craig Banks »

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers cumulés




Bilan cumulé des résultats et des bénéfices non répartis
pour les trois mois terminés le 31 aotit 2004

‘ Jade Group of Companies

Trois mois Trois mois
terminés terminés
2004 2003
Produit d’exploitation des tours de forage et des camps ‘ 10 620 133 11 797 909
Charges d’exploitation des tours de forage et des camps  (Tableau complémentaire 1) 8 296 608 8 968 808
Bénéfice brut 2323525 2829101
21,9% 24,0%
Bénéfice brut exprimé en pourcentage du produit d exploitation des tours de forage et des camps
Frais généraux et frais d’administration (Tableau complémentaire 2) 769 451 619 344
Produit d’exploitation 1554074 2209 757
Autres produits (charges)
Intérét 10 927 5193
Perte sur change (2 588) -
Gratifications aux gestionnaires (4 500) (4 500)
Plan de participation aux bénéfices payables aux employés (1514 000) (2439 813)
Autres bénéfices 83 970 3 000
Produits de cession des immobilisations corporelles 108 899 28 677

(1317292) (2407 443)

. Produit (perte) avant impdts 236 782 (197 686)
Provision pour (recouvrement d*) impéots (Note 12)
Courants - -
Futurs 30 000 (63 938)
30 000 (63 938)
428 372 585 046
Produit net (Perte nette) 206 782 (133 748)

Bénifices non répartis, au début de I’exercice 5 091885 4 505 506

Bénifices non répartis, a la fin de I’exercice 5298 667 4371758

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers cumuleés




Etats cumulés des flux de trésorerie
pour les trois mois terminés le 31 aoiit 2004

. Jade Group of Companies

Trois mois Trois mois
terminés terminés
2004 2003
Argent provenant de (utilisé pour) ce qui suit
Activités d’exploitation
Argent regu des clients 6129012 7577 791
Argent payé aux fournisseurs (5441929) (3071477)
Argent payé aux employés (4100 625) (4 925 795)
Intérét recu 10 927 5193
Intérét payé (12 673) (25 902)
Imp6ts payés (12 635) (8 968)

(3 427 923) (431 222)

Activités financiéres

Remboursement d’emprunts a terme remboursables sur demande (277 577) (171372)
Avances sur dette a long terme 57 754 -
Remboursement de dette a long terme (9 182) (780 318)
Avances regues des actionnaires 3302 -
Remboursement des avances regues des actionnaires (350 000) (111 162)
Remboursement de billet remboursable sur demande - (17 134)

‘ (575703) (1079 986)

Activités d’investissement

Achats d’immobilisations corporelles (3 089 773) (303 564)
Produit de la cession des immobilisations corporelles 125 000 28 667
Investissement en dépits a terme (1 882) -

(2 966 655) (274 887)

Diminution des réserves en argent (6 970 281) (1 786 095)
Ressources en argent au début de I’exercice 8 802 614 2775 860
Ressources en argent a la fin de Pexercice 1832 333 989 765

Les ressources en argent comprennent:

Especes et quasi-espéces (Note 3) 1982 333 1689 765
Endettement bancaire (150 000) (700 000)
1832333 989 765

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers cumulés




Jade Group of Companies

Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour les trois mois terminés le 31 aotit 2004

(non vérifiés)

Nature des opérations

Jade Group of Companies (la « Compagnie ») est composé de Jade Drilling Inc., J.S.E. Holdings Ltd. et 285558 Alberta
Ltd. L’entreprise primaire de la Compagnie, c’est le forage des puits de pétrole et de gaz et la location de roulottes de camp
dans I’Ouest du Canada.

Les états financiers cumulés comprennent les bilans des personnes morales ci-dessus, lesquelles sont contrélées directement
ou indirectement par un propriétariat en commun.

Conventions comptables

Les états financiers cumulés ont été préparés conformément aux principes comptables généralement reconnus au Canada,
sauf pour les cas expliqués ci-dessous; ils comprennent les conventions comptables de base qui suivent :

Espeéces et quasi-espéces

Les ressources en espéces comprennent 1’argent comptant et les titres négociables ayant un terme a échéance de trois mois
ou moins.

Dépots a terme

Les dépots a terme ont une échéance de plus de trois mois; ils sont enregistrés a la moindre de deux valeurs : le coiit ou la
valeur marchande.

Investissements

Les investissements a long terme sont des placements de portefeuille enregistrés au prix coiitant, moins toute provision pour
insuffisance de capital autre que temporaire. Ils ont été classés comme investissements & long terme conformément a la
nature du placement.

Immodbilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont initialement enregistrées au prix coltant. L’amortissement est établi par des méthodes
et a des taux qui visent a amortir le coit des immobilisations corporelles au cours de leur durée d’utilisation prévue. Les
tours de forage ont une valeur de récupération de 400 000 $.

Méthode Taux

Bétiments . linéaire 2,5 %
Matériel automobile dégressif 30 %
Equipement d’ordinateurs dégressif 20 %
Tours et équipement de forage dégressif et linéaire 10-20 %
Autre équipement dégressif 20 %
Roulottes de camp dégressif et linéaire 10-30 %

On fixe I’amortissement a la moitié des taux ci-dessus pour I’exercice dans lequel les immobilisations corporelles sont
achetées et mises en service. On n’enregistre aucun amortissement pour I’exercice dans lequel on les met hors service.




Jade Group of Companies

Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour les trois mois terminés le 31 aoit 2004
(non vérifiés)

Les impots futurs sur le produit

La Compagnie emploie la méthode de 1’actif et passif pour comptabiliser les imp&ts futurs sur le produit. Suivant cette
méthode, on enregistre les actifs et passifs pour les impdts futurs sur le produit selon les différences temporaires entre la
valeur comptable des postes du bilan financier et les assiettes fiscales qui y correspondent. De plus, on reconnait les
avantages futurs des actifs d’impdt (y compris les pertes qui n’ont pas encore servi a réduire les impots) sujets a une
provision pour moins-value, selon la probabilité que ces avantages futurs seront enfin réalisés. On établit la valeur des
actifs et passifs d’imp6t en employant les tarifs d’imp6t en vigueur et les lois qui seront probablement en vigueur au
moment du remboursement ou de la réalisation desdits actifs ou passifs.

Constatation des produits

Les produits d’exploitation des tours de forage sont comptabilisés selon la méthode du pourcentage d’achévement distribué
au prorata des jours d’opération. Lorsqu’une estimation de perte sur un contrat peut étre établie raisonnablement, ladite
estimation de perte est portée au débit du compte des produits de ’année.

Les produits des contrats de location sont comptabilisés d’avance sur toute la durée du contrat. On calcule la réalisation des
produits en se basant sur le nombre de jours de service de la tour dans ’année, divisé par le nombre total de jours établis
dans le contrat de location.

Incertitude des mesures (utilisation d’estimations)

La préparation des états financiers conformément aux principes comptables généralement reconnus au Canada exige que les
gestionnaires établissent des hypothéses et des estimations qui influent sur le montant rapporté des actifs et passifs et sur la
déclaration des actifs et passifs éventuels au moment des états financiers, et sur les montants rapportés des produits et des
charges durant I’exercice. L’amortissement est fondé sur I’estimation des gestionnaires quant a la durée économique des
immobilizations corporelles. Les comptes débiteurs sont déclarés suite & I’évaluation de la possibilité de recouvrement, et
une provision appropriée est établie au besoin pour les comptes douteux. Les charges & payer pour le plan de participation
aux bénéfices payables aux employés, ainsi que les imp6ts futurs sur le revenue, ont été estimés a la fin de la période
d’apreés les résultats des exploitations jusqu’a date.

Ces estimations et hypothéses sont réexaminées de temps en temps, et & mesure que les ajustements s’avérent necessaires,
ceux-ci sont déclarés dans le produit des exercices au cours desquels ils paraissent.

Information sectorielle

La direction considére que toutes les activités courantes de la Compagnie sont menées dans un secteur d’opérations, a
savoir, les services a I’industrie du pétrole et du gaz. Toutes les activités et toutes les immobilisations corporelles de la
Compagnie sont localisées en un secteur géographique : le Canada. En conséquence, nulle autre divulgation sectorielle
n’est requise.

Espéces et quasi-espéces

Le 31 aoiit Le 3] mai
2004 2004
Espéces 462 904 7 285 501
Fonds du marché monétaire 1519 429 1517113

1982 333 8 802614




Jade Group of Companies

Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour les trois mois terminsé le 31aout 2004

Immobilisations corporelles

Le 31 aoiit Le 31 mai

2004 2004

Valeur Valeur
Amortissement  comptable comptable

Coiit accumulé nette nette

Terrains 177 352 oo- 177 352 177 352
Bitiments 1 301 667 183 264 1118 403 1093 997
Equipement automobile 920 806 253 143 667 663 291612
Equipements d’ordinateur 15 499 14922 577 607
Tours et équipements de forage 47 580 834 24 164 080 23 416 754 18 902 066
Autres équipements 724 589 501 404 223 185 260 631
Roulottes de camp 2 909 063 1186 928 1722 135 1784710

53 629 810 26 303 741 27 326 069 22 510 975

Tours de forage en voie de construction - - - 2570 191

33 629 810 26 303 741 27 326 069 25 081 166




Jade Group of Companies

Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour les trois mois terminés le 31 aotit 2004

Crédit renouvelable d’exploitation

Le 31 mai 2004, la Compagnie disposait d’un accréditif renouvelable totalisant 4 millions de dollars, sur lequel elle n’a rien
retiré. Toute retraite effectuée sur ’accréditif est remboursable sur demande et porte un taux d’intérét égal au taux
préférentiel plus 0,65 %.

La Compagnie disposait aussi, a la meme date, de deux accréditifs renouvelables a taux d’intérét variable, totalisant ensemble 6
millions de dollars, sur lesquels, encore, elle n’a rien retiré. Toute retraite sur cesdits accréditifs est remboursable sur demande
et porte un taux d’intérét égal au taux préférentiel plus 0,75 %.

Dette a long terme

Le 371 aout Le 3] mai
2004 2003

Emprunt a terme remboursable sur demande, & payer par mensualités de 96 750 $ y compris
I’intérét au taux préférentiel plus 0,75 %, avec échéance en juin 20035 933 069 1210 647
Emprunt de General Motors Acceptance Corporation a payer par mensualités de 1 128 $, ne
portant pas intérét, garanti par des équipements automobiles d’une valeur comptable nette
de 42 418 $, avec échéance en mai 2008 50 781 54118
Emprunt de General Motors Acceptance Corporation a payer par mensualités de 1 203 $, ne
portant pas intérét, garanti par des équipements automobiles d’une valeur comptable nette
de 48 727 §, avec échéance en avril 2008 51910 -

1035760 1264 765

Moins: tranche de la dette a long terme 961 050 1141 380
Moins: emprunts a terme payables sur demande ‘ - 82 808
74 710 40 577




Jade Group of Companies
Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour exercice terminé le 31 mai 2004

10.

Dette a long terme (suite de la page précédente)
L’emprunt a terme remboursable sur demande est garanti par :

(a) un accord de garantie générale portant sur 1’ensemble de 1’actif de la Compagnie;

(b) une débenture de 950 000 $ qui stipule une charge fixe de premier rang sur des terrains d’une valeur enregistrée de
177 352 § et des batiments d’une valeur comptable nette de 1 118 403 $ et une charge flottante sur tout autre bien
immobilier actuel ou acquis a ’avenir;

(c) la remise des demandes de réglement de de la part des porteurs d’actions ordinaires de Jade Drilling Inc.;

(d) Ia cession d’assurances protégeant les équipements de forage de la Compagnie; et

(e) une cession d’assurance-vie sur les porteurs d’actions ordinaires de Jade Drilling Inc.

L’emprunt a terme remboursable sur demande est sujet a certaines conventions financiéres portant sur le fonds de
roulement, les ratios d’endettement, les ratios de service de la dette, la diminution des avoirs des actionnaires et I’achat des
immobilisations corporelles. La Compagnie était en conformité avec lesdites conventions le 31 aolt 2004.

Remboursable aux actionnaires

Des avances de 11 015 492 § (le 31 mai 2004 — 11 362 190 $) regues des actionnaires sont garanties par des accords de
garantie générale portant sur tout ’actif de la Compagnie; lesdites avances ne portent pas intérét et ne comportent aucune
modalité de paiement. Les avances qui restent ne sont pas garanties. Les actionnaires ont convenu que 1 300 000 § sera
remboursé au cours des douze prochains mois et ils ont renoncé au droit de demande de remboursement du reliquat. En
conséquence, le reste des avances a été classée comme étant a long terme.

Produit comptabilisé d’avance

La Compagnie a un contrat de location de cinq ans pour ’appareil de forage # 15. En 2002, la Compagnie a regu

1 000 000 $ en paiement anticipé de son engagement contractuel. Ce montant est reconnu comme produit en considération
des jours d’exploitation de I’appareil au cours de ’exercice. Dans cette période de trios mois, la somme de 0 $

(2003 — 59 813 $) a été reconnue comme produit.

Avances d’une compagnie affiliée

Des avances regues de CK-2 Holdings Ltd., Ja compagnie mére de J.S.E. Holdings Ltd., ne portent pas intérét ni modalités
de paiement et ne sont pas garanties. La compagnie affiliée a indiqué qu’elle ne cherchera pas a obtenir de remboursement
desdites avances durant le prochain exercice; en conséquence, ces avances sont classées comme étant a long terme.

Actions privilégiées

Le capital-actions autorisé comprend un number illimité d’actions privilégiées de Classe B sans droit de vote. Ces actions
donnent droit a des dividendes non-cumulatifs jusqu’a concurrence de 10 % de leur valeur de remboursement (établie
chaque année par les directeurs), remboursable par la Compagnie au prix de 973 $ I’action, et rachetable au gré du
détenteur. Le 31 aoGt 2004, 1 000 actions de Classe B étaient émises et en circulation (la 31 mai 2004 — 1 000 actions).
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‘ Jade Group of Companies

Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour les trois mois terminés le 31 aotit 2004

11.  Capital-actions

Le 31 aoiit Le 31 mai
Autorisé 2004 2004

Jade Drilling Inc.:
Un nombre illimité d’actions ordinaires de Classe A avec droit de vote

J.S.E. Holdings Ltd.:
Un nombre illimité d’actions ordinaires de Classe A avec droit de vote

Un nombre illimité d’actions ordinaires de Classe B sans droit de vote

285558 Alberta Ltd.:
Un nombre illimité d’actions ordinaires de Classe A avec droit de vote

Un nombre illimité d’actions ordinaires de Classe B sans droit de vote

Emis
Jade Drilling Inc.:

100 actions de Classe A 100 100

J.S.E. Holdings Ltd.:
Une (1) action de Classe A 250 250
1 000 actions de Classe B 100 100
350 350

285558 Alberta Ltd.:
Une (1) action de Classe A 1 1
276 747 actions de Classe B 276 747 276 747
276 748 276 748
277 198 277 198
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Jade Group of Companies

Notes afférentes aux états financiers cumulés
pour les trois mois terminés le 31 aoiit 2004

12.

. 13.

14.

Impdts sur le produit

La provision pour les imp6ts sur le produit est faite 4 un taux d’imposition effectif qui différe des taux d’imp6t légalement
établis pour les corporations, et ce, pour les raisons qui suivent :

3 mois 3 mois

2004 2003

Taux d’impdt sur les sociétés établi par les gouvernements fédéral et provincial 33,62 % 36,62 %

Provision pour les (recouvrements d’) impéts sur le produit prévue selon le taux ci-dessus 79 606 (72 393)
Augmpnmﬁnn (réduction) résnltant de -

Eléments non-déductibles et écarts permanents 15297 7 204

Différences résultant de taux établis ultérieurement et autres (64 903) (10511)

Provision concréte pour les impdts sur le produit 30 000 (63 938)

Des différences temporaires totalisant 9 769 515 § (2003 — 8 212 236 $) se rapportent aux différences entre 1’assiette fiscale
et la base comptable des immobilisations corporelles.

Régime collectif d’épargne pour la retraite

Jade Drilling Inc. a un régime collectif d’épargne pour la retraite pour ses gérants de tours de forage et ses employés
administratifs. Le régime est comptabilisé conformément a la méthode de comptabilité des régimes de retraite a cotisations
déterminées. Les frais pour la période terminée le 31 aolt 2004 se chiffraient a 20 282 § (2003 — 18 437 $).

Effets financiers

Dans le cadre de ses opérations, la Compagnie maintient un certain nombre d’effets financiers, y compris les espéces et
quasi- espéces les dépots a terme, les comptes débiteurs, les investissements, les comptes créditeurs et les produits a
recevoir, les gratlﬁcatlons payables le plan de pamc]patlon aux bénéfices payables aux employes la dette a long terme,

I oplmon que la Compagme ne s ‘expose pas a des risques 1mportants qui se rapportent aux mterets aux devxses, ou aux
crédits, et qui pourraient découler de ces effets financiers, sauf les exceptions qui seront divulguées.

La concentration des crédits

Les effets financiers qui pourraient exposer la Compagnie a des risques associés a la concentration des crédits consistent
surtout en des comptes clients. Les risques associés a la concentration des crédits surgissent lorsqu’un groupe de clients
manifestent une caractéristique semblable, de sorte que des changements dans les conditions économiques ou autres
pourraient vraisemblablement avoir un effet commun sur leur capacité de respecter leurs obligations. La Compagnie
dépend considérablement des clients qui oeuvrent dans I’industrie du pétrole et du gaz; en conséquence, ses comptes
débiteurs sont exposés a des risques de concentration de crédit. La compagnie tente de minimiser ces risques en réservant
ses services aux clients jugés dignes de crédit. Le 31 aoiit 2004, huit clients étaient redevables de 71 % des comptes
débiteurs de la Compagnie (huit clients pour 85 % le 31 mai 2004).

Jade Group of Companies
Notes afférentes aux états financiers cumulés
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14.

15.

pour les trois mois terminés le 31 aotit 2004

Effets financiers (suite de la page précédente)
Juste valeur des effets financiers

La valeur comptable des espéces et quasi-espéces, des dépdts a terme, des comptes débiteurs, des comptes créditeurs et
produits a recevoir, des gratifications payables et du plan de participation aux bénéfices payables aux employés est
sensiblement égale 4 leur juste valeur a cause du court terme de ces effets.

La juste valeur des investissements de la Compagnie dans les titres offerts au public est fondée sur les cours du marché,
lorsque ceux-ci sont disponibles, ou bien sur les cours d’investissements semblables.

Les principes comptables généralement reconnus au Canada exigent la divulgation de renseignements concernant la juste
valeur de tout effet financier, sauf lorsque les contraintes de frais et de temps rendent trop difficile 1’établissement fiable
desdits renseignements. Parce qu’il était impossible d’obtenir des renseignements pertinents et fiables sur leur juste valeur,
la Compagnie n’a pas divulgué ces renseignements par rapport aux sommes remboursables aux actionnaires, aux avances
de la compagnie affiliée et aux actions privilégiées.

La juste valeur de I’emprunt a terme remboursable sur demande et a taux d’intérét flottant est sensiblement la méme que sa
valeur comptable, puisque le taux d’intérét varie avec le taux préférentiel. La juste valeur des emprunts ne portant pas
intérét est estimée 4 90 000 $ (le 31 mai 2004 — 48 030 $) en utilisant les flux monétaires actualisés fondés sur les taux
courants demandés par les banques a charte pour I’organisation d’emprunts semblables.

Risque relatif au taux d’intérét

L’emprunt a terme remboursable sur demande (Note 6) porte un taux d’intérét qui varie avec le taux préférentiel, ce qui
expose la Compagnie 4 un risque associ€ aux fluctuations du taux d’intérét.

Evénement postérieur

Aprés le 31 aoiit 2004, la Compagnie a conclu un accord avec un tiers, & condition que 1’acheteur puisse obtenir les fonds
nécessaires le ou avant le 15 novembre 2004, pour vendre a peu prés toutes ses immobilisations corporelles en contrepartie
globale de 87 600 000 $.

Si la vente se réalise, a peu prés tout le passif a long terme sera réglé dans les douze prochains mois.
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‘ Jade Group of Companies

Tableau complémentaire 1 — Tableau cumulé des frais d’exploitation des tours de forage et des camps
p p g p

pour les trois mois terminés le 31 aciit 2004

(non vérifiés)

Apres 3 mois  Aprés 3 mois

2004 2003
Amortissement — roulottes de camp 46 474 43 276
Amortissement — tours de forage 703 187 945 438
Location de camps, réparations, approvisionnement (restauration) 105 751 1019
Prestations aux employés 195 958 247 347
Location de matériel 101 337 258 949
Carburant 569 116 392 320
Assurances 68 442 59 642
Frais divers 178 805 64 326
Réparations et maintien 1790242 1620108
Déplacements des tours de forage 44 850 -
Impdts et licences 24208 21667
Matériel de transport 77 001 45178
Voyages et subsistance 900 043 965 952
Salaires 3491 184 4302 996

8 296 608 8 968 808
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Tableau complémentaire 2 — Tableau cumulé des frais généraux et des frais d’administration
pour les trois mois terminés le 31 aout 2004
(non verifiés)

. Jade Group of Companies

Aprés 3 mois  Aprés 3 mois

2004 2003
Réclames et promotions 39 736 29 239
Amortissement 79 108 80 929
Matériel roulant 12119 24 901
Impbdts et licences d’affaires 28217 21 908
Communications 9 341 7281
Honoraires de consultation 3826 1539
Assurances 42 381 13 667
Intérét et frais bancaires 1627 2 684
Intérét sur la dette a long terme et sur les emprunts a terme remboursables sur demande 12673 25902
Bureau 66 355 23 348
Honoraires professionnels 36 814 2101
Location 2100 -
Salaires et prestations 389 983 324 952
Atelier et parc 39402 45 777
Voyages et frais de réception 5769 15617

769 451 619 344
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’ ETATS FINANCIERS DE WILSON DRILLING LTD.

1. Etats financiers non vérifiés de Wilson Drilling Ltd. au 30 juin 2004 et pour le semestre terminé a cette
date.
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Etats financiers consolidés non vérifiés

Wilson Drilling Ltd.
30 juin 2004



Wilson Drilling Ltd.

BILANS CONSOLIDES
Au
Au 30 juin 31 décembre
(non vérifié) 2004 2003
$ $
ACTIF [note 3]
Actif 3 court terme
Encaisse — 854 302
Débiteurs /note 4] 3964 252 3177921
Charges payées d’avance 96 976 63 903
4 061 228 4096 126
Appareils de forage et équipement 18 955 185 12 121 388
Frais de développement reportés 500 000 500 000
Charges reportées 103 336 121 382
Placement 25 000 25 000
23 644 749 16 863 896
PASSIF ET CAPITAUX PROPRES
Passif a court terme
Découvert bancaire 931 782 —
Créditeurs et charges a payer 6 545 256 1478 944
Impéts sur les bénéfices a payer — 147 133
Tranche échéant 2 moins d’un an de I’emprunt bancaire
a terme /note 3] 5512 500 1575000
Tranche échéant 3 moins d’un an de 1’obligation locative 730 561 700 060
Produits comptabilisés d’avance — 1503
13 720 099 3902 640
Préts consentis par des apparentés [note 4] 5368 611 3279411
Obligation locative 1851729 2186 855
Emprunt bancaire a terme fnote 3] — 4725 000
Impéts futurs 1462 751 1527 441
8 683 091 11718 707
Capitaux propres
Capital social 20 20
Bénéfices non répartis 1241 539 1242529
1 241 559 1242 549
23 644 749 16 863 896
Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.
Au nom du conseil,
(signé) Kerry Wilson (signé) Clayton Riddell

Administrateur Administrateur



Wilson Drilling Ltd.

ETATS CONSOLIDES DES RESULTATS ET DES BENEFICES NON

REPARTIS

Semestres terminés les 30 juin
(non vérifié)

Produits
Charges liées aux appareils de forage
Autres

Coiit d’exploitation
Exploitation des appareils de forage

Marge brute

Charges

Amortissement

Intéréts

Charges administratives

Perte a la cession d’équipement

Bénéfice (perte) avant impdts sur les bénéfices
Impéts sur les bénéfices (recouvrement)

Exigibles
Futurs

Bénéfice net (perte nette) de la période
Bénéfices non répartis au début de la période

Bénéfices non répartis a la fin de la période

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.

2004 2003
$ 3

5992 102 4452 236
210 800 196 363
6 202 902 4 648 599
4267010 2 594 656
1935892 2053 943
967 646 894 046
400 567 194 719
629 781 587
38 636 —
2 036 630 1 445 352
(100 738) 608 591
(35 058) —
(64 690) 234 400
(99 748) 234 400
(990) 374 191
1242 529 2059 603
1241539 2433 794




Wilson Drilling Ltd.

ETATS CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE

Semestres terminés les 30 juin
(non vérifié)

Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Bénéfice net (perte nette) de la période
Ajouter les éléments sans effet sur la trésorerie :
Amortissement
Charge (recouvrement) d’impdts futurs
Perte 3 1a cession de 1’équipement
Amortissement des charges reportées

Variation du fonds de roulement hors caisse

Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement
Achat d’appareils de forage et d’équipement
Placement dans des filiales

Produit de la vente d’équipement

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Remboursement de I’emprunt bancaire a terme

Augmentation des préts consentis par des apparentés

Remboursement de I’obligation au titre de contrats de location-
acquisition

Augmentation (diminution) de I’encaisse
Encaisse (découvert bancaire) au début de la période

Encaisse (découvert bancaire) a la fin de la période

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.

2004 2003
$ $

(990) 374 191

967 646 894 046
(64 690) 234 400

38 636 —

18 046 —
958 648 1502 637
4098 272 (339 219)
5056 920 1163 418
(8 379 039) (7 316)
— (41 873)

538 960 —
(7 840 079) (49 189)
(787500) (1 000 000)

2 089 200 309 479
(304 625) (314 560)
997075 (1005 081)

(1 786 084) 109 148
854 302 (47 791)
(931 782) 61357




Wilson Drilling Ltd.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
(non vérifié)

30 juin 2004

1. NATURE DES ACTIVITES

Wilson Drilling Ltd. (la «société») est une société privée constituée le 18 juillet 1997, en vertu de
la Business Corporations Act de 1’Alberta, qui a amorcé ses activités d’exploitation en février
1998. Les principales activités de I’entreprise consistent en I’exploitation d’appareils de forage de
puits de pétrole et de gaz dans 1’Ouest canadien et le développement de I’équipement de remise a
neuf des sites de forage.

La société voit la demande pour ses services de forage fluctuer et, par conséquent, les résultats
intermédiaires ne sont pas nécessairement représentatifs des résultats annuels.

2. SOMMAIRE DES PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES

Les états financiers consolidés intermédiaires de la société ont été préparés selon les principes
comptables généralement reconnus. Les conventions comptables appliquées sont conformes a
celles décrites dans les états financiers consclidés de la société pour I’exercice terminé le
31 décembre 2003. Les présents états financiers consolidés intermédiaires ne comprennent pas
toutes les informations requises dans les états financiers consolidés annuels et doivent étre lus avec
les états financiers consolidés du 31 décembre 2003.

Les états financiers consolidés incluent les comptes de la société et de sa filiale détenue a 76,13 %,
Invertek Fluid Reclaimers Inc. («Invertek»). Invertek comprend les comptes consolidés de ses
filiales en propriété exclusive, Invertek Manufacturing Inc. et Invertek Inc.

3. EMPRUNT BANCAIRE A TERME

Le 4 décembre 2003, 1a société a obtenu 6 300 000 § sous la forme d’un emprunt bancaire a terme
remboursable en versements mensuels du capital de 131 250 § portant intérét au taux de base
majoré de 1,00 % et & Iorigine venant & échéance en décembre 2007. Le produit de I’emprunt a
servi a racheter 1a facilité de crédit d’exploitation de 5 500 000 $. Un contrat de garantie générale,
représentant une charge flottante de premier rang sur tous les biens actuels et acquis par la suite de
la société ainsi qu’une charge fixe de premier rang sur les appareils de forage n® 1 et 2 et une
charge de deuxiéme rang sur 1’appareil de forage n°®3, est donné en garantie. Un contrat de
subordination signé par Paramount Resources Ltd. («Paramount»), actionnaire détenant 50 % de la
société, subordonne toutes les dettes actuelles et futures de la société a la banque.

Au 30 juin, 2004, la société ne respectait pas ses engagements & 1’égard des exigences de ratio
financier contenues dans les clauses restrictives de I’entente de prét bancaire a terme. Cependant,
en raison de la vente de ses appareils de forage tel qu’il est présenté a la note 5, la société a
remboursé 1a totalité de cet emprunt le 27 juillet 2004.




Wilson Drilling Ltd.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
(non vérifié)

30 juin 2004

4. OPERATIONS ET SOLDES ENTRE APPARENTES

Préts consentis par des apparentés

Au 30 juin 2004, la société avait regu des préts des actionnaires totalisant 5 143 147 §. Les préts
des actionnaires ne comportent aucune modalité fixe de réglement, ne sont pas garantis et portent
intérét au taux de base majoré de deux pour cent par année. Au cours du semestre terminé le
30 juin 2004, la société a versé 89 200 $ en intéréts.

Au 30 juin 2004, la société avait également un prét de 225464 $ accordé par Shehtah Wilson
Drilling Partnership («Shehtah»), société en commandite dans laquelle la société détient une
participation de 1 % et Paramount, une participation de 99 %.

Autres opérations avec des apparentés

Toutes les opérations entre apparentés sont comptabilisées a leur valeur d’échange. Les soldes des
montants 3 verser aux apparentés et a en recevoir 4 la fin de la période sont résumés ci-dessous :

Au 30 juin 2004

Invertek
USA Shehtah Paramount Total
$ $ $ $
Débiteurs 5365 763 827 785 355 1554 547
Créditeurs et charges a payer — — 1504 1504

Les opérations avec des apparentés au cours de la période se présentent comme suit :

Semestre terminé le 30 juin 2004

Paramount Shetah Total
$ $ $
Produits 1 824 546 368 966 2193512
Intéréts débiteurs 89 200 — 89 200

Recouvrement des charges d’exploitation et
d’administration 481 831 740 306 1222137



Wilson Drilling Ltd.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
(non vérifi€)

30 juin 2004
Semestre terminé le 30 juin 2003
Paramount Shetah Total
$ $ $
Produits 2629972 157 033 2 787 005
Recouvrement des charges d’exploitation et
d’administration — 288 059 288 059

Paramount détient 50 % des actions de la société. Invertek USA appartient 3 un employé de
Invertek. Au cours des semestres terminés les 30 juin 2004 et 2003, la société a réalisé des
honoraires de gestion et recouvré ses charges d’exploitation et d’administration par suite du contrat
de gestion conclu avec Shehtah.

5. FAIT POSTERIEUR A LA DATE DU BILAN

Le 7 juillet 2004, la société a conclu une entente avec un tiers en vue de lui vendre la presque
totalité de ses appareils de forage. Cette opération de vente a été conclue le 27 juillet 2004 et s’est
traduite par un produit au comptant de 19,2 millions de dollars et la réception d’actions
¢changeables de I’acquéreur d’une valeur de 12,8 millions de dollars.

En vertu d’une résolution des actionnaires datée du 10 aolt 2004 la dénomination de la société est
devenue 747706 Alberta Ltd.



ATTESTATION DE LA FIDUCIE ET DU PROMOTEUR
Le 25 octobre 2004
Le présent prospectus simplifié, avec les documents qui y sont intégrés par renvoi, constitue un exposé complet,
véridique et clair de tous les faits importants ayant trait aux titres offerts, conformément a la législation en valeurs
mobiliéres de chacune des provinces du Canada. Aux fins de la province de Québec, le présent prospectus simplifié,

complété par le dossier d’information, ne contient aucune information fausse ou trompeuse susceptible d’affecter la
valeur ou le cours des titres qui font ’objet du placement.

pour TRINIDAD ENERGY SERVICES INCOME TRUST
par Trinidad Drilling Ltd.

(signé) Michael E. Heier (signé) Brent J. Conway
Président du conseil et chef de la direction Chef des finances

pour le conseil d’administration de Trinidad Drilling Ltd.

(signé) Grant Abbott (signé) Naveen Dargan
Administrateur Administrateur

pour le PROMOTEUR,
TRINIDAD DRILLING LTD.,

(signé) Michael E. Heier
Président du conseil et chef de la direction
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ATTESTATION DES PRENEURS FERMES

Le 25 octobre 2004

A notre connaissance, le présent prospectus simplifié, avec les documents qui y sont intégrés par renvoi, constitue
un exposé complet, véridique et clair de tous les faits importants se rapportant aux titres offerts, conformément a la
législation en valeurs mobiliéres de chacune des provinces du Canada. Aux fins de la province de Québec, le présent
prospectus simplifié, complété par le dossier d’information, ne contient aucune information fausse ou trompeuse
susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titres qui font ’objet du placement.

RAYMOND JAMES LTEE

(signé) Jason Holtby

MARCHES MONDIAUX CIBC INC. VALEURS MOBILIERES TD INC.

(signé) Arthur Korpach (signé) Gregory B. Saksida

HAYWOOD SECURITIES INC.

(signé) David McGorman

INVESTISSEMENTS PREMIERS ASSOCIES INC.

(signé) John M. Peltier

VALEURS MOBILIERES CORPORATION DE VALEURS FIRSTENERGY CAPITAL CORP.
DESJARDINS INC. MOBILIERES DUNDEE
(signé) Jake A. Herman (signé) Ali A. Bhojani (signé) Hugh R. Sanderson
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A copy of this preliminary short form prospectus has been filed with the securities regulatory authorities in each of the provinces of Canada, but has not yet
become final for the purpose of the sale of securities. Information contained in this preliminary short form prospectus may not be complete and may have to be
amended. The securities may not be sold until a receipt for the short form prospectus is obtained from the securities regulatory authorities.

No securities regulatory authority has expressed an opinion about these securities and it is an offence to claim otherwise. This short form prospectus constitutes
a public offering of securities only in those jurisdictions where they may be lawfully offered for sale and therein only by persons permitted to sell such securities.
The securities offered hereby have not been and will not be registered under the United States Securities Act of 1933, as amended (the 'U.S. Securities Act"). or
any state securities laws. Accordingly, the securities may not be offered or sold in the United States or to U.S. Persons (as such term is defined in Regulation S
under the U.S. Securities Act) except in wransactions exempt from the registration requirements of the U.S. Securities Act and applicable state securities laws.

This short form prospectus does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer to buy any of the securities offered hereby within the United States of
America. See "Plan of Distribution”.

PRELIMINARY SHORT FORM PROSPECTUS

New Issue October 25, 2004

TRINIDAGD

ENERGY SERVICES INCOME TRUST

$79,000,001

8,449,198 Trust Units ST
L - » A

Price: $9.35 BRI
Per Trust Unit g =T

This short form prospectus quahf'es the distribution of 8,449,198 trust units (the "Trust Units") of Trmldad Encrgy Serwces
Income Trust (the " Trust") at a price of $9.35 per Trust Unit (the "Offering"). The price for the Trust Units offered under this
short form prospectus was determined by negotiation between Trinidad Drilling Ltd. (" Trinidad"), on behalf ofthe Trust, and
Raymond James Ltd., on behalf of itself and the other Underwriters (as defined below).

\,J

The net proceeds of this Offering will be used to complete the indirect acquisition by the Trust of substantially all of the drilling
assets of Jade Drilling Inc., J.S.E. Holdings Ltd. and 285558 Alberta Ltd. (collectively, the “Jade Group'). Closing of this
Offering is conditional upon the satisfaction of all conditions relating to the completion of the Jade Acquisition (as defined
herein), other than the payment of the Purchase Price in respect thereof (as defined herein). In the event this Offering is not

completed, the Jade Acquisition will not be completed. See "Recent Developments - Acquisition of Assets of the Jade Group "
and "Use of Proceeds".

The outstanding Trust Units are listed on the Toronto Stock Exchange (the "TSX") under the symbol "TDG.UN". On October

20, 2004, the last trading day before the announcement of this Offering and the Jade Acquisition (as defined herein) the closing
price of the Trust Units on the TSX was $9.60 and on October 22, 2004, the closing price was $9.48. Trinidad, on behalf of the

Trust, has applied to list the Trust Units distributed under this short form prospectus on the TSX. Listing will be subject to the
Trust fulfilling all of the requirements of the TSX.

Net Proceeds to the

Price to Public Underwriters' Fee Trustt”
Per TTUst UDIt coovvriveeeeeeeereeese e ssesessssseoresssenesesssnsesesnnns $9.35 $0.4675 $8.8825
TOLALD) oo es s $79,000,001 $3,950,000 $75,050,001

Notes:

(1) Before deducting expenses of the Offering, estimated to be $600,000, which will be paid from the general funds of the Trust.

(2) The Trust has granted the Underwriters an option (the "Option"), exercisable in whole or in part, to purchase up to an additional 270,000 Trust Units at the
Offering price, which Option is exercisable at any time until 9:00 a.m. (Calgary time) on the day preceding the Closing Date (as defined herein). The Trust
Units issuable upon exercise of the Option are qualified for distribution under this short form prospectus. If the Option is exercised in full, the total

Offering, the Underwriters' fee and the net proceeds to the Trust (before payment of the expenses of this Offering) will be $81,524,501, $4,076,225 and
$77,448,276 respectively. See "Plan of Distribution".

Raymond James Ltd., CIBC World Markets Inc., TD Securities Inc., Haywood Securities Inc., First Associates Investments Inc.,
Desjardins Securities Inc., Dundee Securities Corporation and FirstEnergy Capital Corp. (collectively, the "Underwriters"), as
principals, conditionally offer the Trust Units, subject to prior sale, if, as and when issued by the Trust and delivered to and
accepted by the Underwriters in accordance with the conditions contained in the Underwriting Agreement referred to under "Plan

of Distribution", and subject to approval of certain legal matters on behalf of the Trust by Blake, Cassels & Graydon LLP and on
behalf of the Underwriters by Macleod Dixon LLP.

TD Securities Inc. is, directly or indirectly, a wholly-owned subsidiary of a Canadian chartered bank which is a lender to
Trinidad. Consequently, the Trust may be considered to be a connected issuer of this Underwriter under applicable Canadian
securities laws. See "Relationship Between the Trust and a Certain Underwriter”.

Subscriptions for Trust Units will be received subject to rejection or allotment in whole or in part and the right is reserved to
close the subscription book at any time without notice. Closing of this Offering and the Jade Closing (as defined herein) are



expected to occur on or about November 10, 2004, but in any event no later than November 15, 2004. Subject to applicable
laws, the Underwriters may, in connection with this Offering, effect transactions which stabilize or maintain the market price for
the Trust Units at levels other than those which otherwise might prevail in the open market. See "Plan of Distribution”.

Provided this Offering closes before November 30, 2004, which is the anticipated record date for the distribution by the Trust to
holders of Trust Units (" Unitholders") expected to be paid on December 15, 2004, subscribers who complete their purchase of
Trust Units from the Underwriters and continue to be the registered holder of such Trust Units on November 30, 2004 will be
eligible to particpate in the distribution of the Trust expected to be paid on December 15, 2004.
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All dollar amounts in this short form prospectus are in Canadian dollars unless otherwise stated.
{ DESCRIPTION OF CASH FLOW OF THE TRUST

Throughout this short form prospectus and the documents incorporated by reference herein, the Trust uses the term
"cash flow of the Trust" to refer to the amount of cash that is expected to be available for distribution to Unitholders
and the term "EBITDA" to refer to earnings of the Trust before interest, taxes, depreciation and amortization. The
terms “"cash flow of the Trust" and "EBITDA" are not measures recognized by Canadian generally accepted
accounting principles ("GAAP") and do not have standardized meanings prescribed by GAAP; "cash flow of the
Trust” is an amount calculated in accordance with the terms of the Trust Indenture (as defined herein) and Trinidad
computes EBITDA on a consistent basis for each reporting period. Therefore, cash flow of the Trust and EBITDA
may not be comparable to similar measures presented by other issuers, and investors are cautioned that cash flow of
the Trust and EBITDA should not be considered as alternatives to net earnings, cash flow from operating activities
or other measures of financial performance calculated in accordance with GAAP.

The following table provides a reconciliation of the Trust's net income and EBITDA for the periods indicated:

Six Months Six Months . Twelve Months Twelve Months
June 30, 2004 June 30, 2003 December 31,2003  December 31, 2002
($000s)

Net income for the period: 4,329 1,410 4,599 1,255
Depreciation and amortization 5,401 1,628 5,825 2,158
Current taxes 212 69 336 115
Future taxes 147 288 1,886 323
Interest 1,420 778 2,265 979
Re-organization expenses - - - 818
EBITDA 11,215 4,173 14,911 5,648




DOCUMENTS INCORPORATED BY REFERENCE

Information has been incorporated by reference in this short form prospectus from documents filed with
securities commissions or similar authorities in Canada. Copies of the documents incorporated herein by
reference may be obtained on request without charge from the Corporate Secretary of Trinidad, at its offices located
at #600, 333 — 5" Avenue S.W., Calgary, Alberta, T2P 3B6 (Telephone: (403) 265-6525) or by accessing the
disclosure documents available through the Internet on the Canadian System for Electronic Document Analysis and
Retrieval (SEDAR) web site at www.sedar.com. For the purpose of the Province of Quebec, this simplified
prospectus contains information to be completed by consulting the permanent information record. - A copy of the
permanent information record may be obtained from the Corporate Secretary of Trinidad at the above-mentioned
address and telephone number.

The following documents of the Trust, which have been filed with securities commissions or similar authorities in
Canada, are specifically incorporated by reference into and form an integral part of this short form prospectus:

() the Renewal Annual Information Form of the Trust dated May 19, 2004 for the year ended
December 31, 2003 (the "AIF");

(®) Management's Discussion and Analysis of the financial condition and results of operations of the
Trust for the year ended December 31, 2003;

(c) the audited comparative consolidated financial statements of the Trust and the notes thereto as at
and for the year ended December 31, 2003, together with the report of the auditors thereon;

(d) Management's Discussion and Analysis of the financial condition and results of operations of the
Trust for the six months ended June 30, 2004,

(e) the unaudited comparative consolidated financial statements of the Trust as at and for the six
months ended June 30, 2004;

® the Information Circular of the Trust dated May 11, 2004, relating to the Annual General and
Special Meeting of Unitholders held on June 9, 2004 (excluding those portions that are not
required pursuant to National Instrument 44-101 of the Canadian Securities Administrators to be
incorporated by reference herein, being the disclosure under the headings "Report on Executive
Compensation”, "Performance Graph" and "Statement of Corporate Governance Practices” and the
disclosure in Schedule D thereto);

2 the material change reports of the Trust dated effective February 19, 2004 and March 15, 2004
with respect to the acquisition of substantially all of the assets of Arrow Drilling Inc. (the "Arrow
Acquisition") and the associated prospectus offering of Trust Units, and the material change
reports of the Trust dated effective July 8, 2004 and July 27, 2004 with respect to the acquisition
of substantially all of the assets of Wilson Drilling Ltd. (the "Wilson Acquisition") and the
associated prospectus offering of Trust Units;

(h) the audited consolidated financial statements of Wilson Drilling Ltd. as at December 31, 2003 and
2002, and for the year ended December 31, 2003 and the eleven months ended December 31,
2002, together with the report of the auditors thereon, contained in the short form prospectus of
the Trust dated July 19, 2004 (the " July Prospectus");

@ the unaudited balance sheet of Arrow Drilling Inc. as at December 31, 2003, the unaudited
statements of income and retained earnings and cash flows for the six month periods ended
December 31, 2003 and 2002 and the audited annual financial statements of Arrow Drilling Inc. as
at and for the years ended June 30, 2003, June 30, 2002 and June 30, 2001, together with the
report of the auditors thereon, contained in the short form prospectus of the Trust dated March 3,
2004 (the "March Prospectus");



G) the audited financial statements of Bear Drilling Ltd. as at and for the years ended April 30, 2003,
April 30, 2002 and April 30, 2001, together with the report of the auditors thereon, contained in
the March Prospectus;

&) the unaudited balance sheet of Saturn Drilling Inc. as at February 28, 2003 and the unaudited
statements of earnings and retained earnings and cash flows for the nine month periods ended
February 28, 2003 and February 28, 2002 and the audited annual financial statements of Satumn
Drilling Inc. as at and for the year ended May 31, 2002, together with the report of the auditors
thereon, contained in the March Prospectus; and

U] The section of the July Prospectus entitled "Recent Developments — Acquisition of Assets of
Wilson Drilling Ltd.".

Any of the following documents, if filed by the Trust with the securities commissions or similar authorities in the
provinces of Canada after the date of this short form prospectus and before the termination of this Offering, shall be
deemed to be incorporated by reference in this short form prospectus:

(a) material change reports (except confidential material change reports);
®) comparative interim financial statements;
(©) comparative financial statements for the Trust's most recently completed financial year, together

with the accompanying report of the auditor; and

(d) information circulars (other than any disclosure comparable to the portions of the Information
Circular of the Trust dated May 11, 2004 which are not incorporated by reference in this short
form prospectus).

Any statement contained in a document incorporated or deemed to be incorporated by reference herein shall
be deemed to be modified or superceded for the purposes of this short form prospectus to the extent that a
statement contained herein or in any other subsequently filed document which is also, or is deemed to be,
incorporated by reference herein modifies or supercedes such statement. The modifying or superceding
statement need not state that it has modified or superceded a prior statement or include any other
information set forth in the document that it modifies or supercedes. The making of a modifying or
superceding statement shall not be deemed to be an admission for any purposes that the modified or
superceded statement, when made, constituted a misrepresentation, an untrue statement of material fact or
an omission to state a material fact that is required to be stated or that is necessary to make a statement not
misleading in light of the circumstances in which it was made. Any statement so modified or superceded shall
not be deemed, except as so modified or superceded, to constitute a part of this short form prospectus.

FORWARD-LOOKING STATEMENTS

Certain statements contained in this short form prospectus and in certain documents incorporated by reference into
this short form prospectus constitute forward-looking statements. The use of any of the words "anticipate",
"continue", "estimate", "expect", "may", "will", "project”, "should", "believe" and similar expressions are intended
to identify forward-looking statements. These statements involve known and unknown risks, uncertainties and other
factors that may cause actual results or events to differ materially from those anticipated in such forward-looking
statements. The Trust believes that the expectations reflected in those forward-looking statements are reasonable
but no assurance can be given that these expectations will prove to be correct and such forward-looking statements
included in, or incorporated by reference into, this short form prospectus should not be unduly relied upon. These
statements speak only as of the date of this short form prospectus or as of the date specified in the documents
incorporated by reference into this short form prospectus, as the case may be. The Trust does not intend, and does
not assume any obligation, to update these forward-looking statements.



TRINIDAD ENERGY SERVICES INCOME TRUST
The Trust

Trinidad Energy Services Income Trust is an open-ended unincorporated investment trust governed by the laws of
the Province of Alberta and created pursuant to a trust indenture dated August 1, 2002 between Trinidad and Valiant
Trust Company, as amended effective December 31, 2003 (collectively, the "Trust Indenture"). The Trust owns
all of the issued and outstanding common shares of Trinidad and unsecured, subordinated notes issued by Trinidad
to the Trust (the "Notes"). The business of the Trust, including the provision of drilling and workover equipment
and services to oil and gas exploration and production companies operating in western Canada, is conducted by
Trintdad.

The head and principal office of the Trust is located at #600, 333 - 5'® Avenue S.W., Calgary, Alberta, T2P 3B6.
Trinidad Drilling Ltd.

Trinidad is a drilling and service rig contractor which provides contract drilling services to the Canadian oil and gas
industry. Trinidad currently has a total of 38 drilling rigs and & service rigs.

Trinidad was incorporated under the Business Corporations Act (Saskatchewan) on February 23, 1996 as 614651
Saskatchewan Ltd. Trinidad amended its articles to change its name to Trinidad Drilling Ltd. on May 9, 1996.
Trinidad continued into Alberta on June 29, 1999 and, effective June 30, 1999, amalgamated with 804969 Alberta
Ltd. The amalgamated corporation continued as "Trinidad Drilling Ltd." In connection with the amalgamation,
Trinidad amended its articles to, among other things, remove its private company restrictions. The articles of
Trinidad were again amended on March 11, 2004 to allow for the creation and issuance, in series, of exchangeable
shares (the "Exchangeable Shares"), including the initial series of exchangeable shares (the 'Exchangeable
Shares, Initial Series"), and were further amended on July 26, 2004 to allow for the creation of the exchangeable
shares, Series B (the "Series B Exchangeable Shares™).

Effective for Trinidad's 1999 year end, Trinidad changed its fiscal year end from November 30 to December 31 in
order to bring Trinidad in line with the prevalent financial reporting practices in the industry.

In October of 2000, Trinidad completed its initial public offering (the "IPO"), issuing 4.0 million units at a price of
$2.50 per unit. Each unit was comprised of one common share of Trinidad and one half of a commeon share

purchase warrant, with each whole warrant being exercisable into a common share of Trinidad at an exercise price

of $3.00 on or before December 11, 2001. Net proceeds to Trinidad from the IPO were $9.0 million. Trinidad began

trading under the symbol "TDG" on the TSX on October 11, 2000.

On September 17, 2002, Trinidad was amalgamated with Trinidad Acquisition Corp. and became a wholly-owned
subsidiary of the Trust pursuant to a reorganization (the "Arrangement') of Trinidad into an income trust, by way
of a plan of arrangement under the Business Corporations Act (Alberta) (the "ABCA"). Following the Arrangement,
the common shares of Trinidad were delisted from the TSX and the Trust Units commenced trading on the TSX.

On March 10, 2004, Trinidad incorporated Trinidad Exchange Corp. ("Trinidad ExchangeCo"), a wholly-owned
subsidiary, under the ABCA. Trinidad ExchangeCo was incorporated for the purposes of facilitating the integration
of the Exchangeable Shares into the capital structure of the Trust and its subsidiaries. Trinidad ExchangeCo
conducts no business other than with respect to the Exchangeable Shares.

The head and principal office functions of Trinidad are performed at its office at #600, 333 - 5th Avenue S.W.,
Calgary, Alberta, T2P 3B6. In addition, Trinidad maintains a field office in Lloydminster, Alberta, an operations
yard in Blackfoot, Alberta, an administrative and operations yard in Calgary, Alberta and two administrative offices
in Edmonton, Alberta. Trinidad's registered office is located at #3500, 855 — 2nd Street S.W., Calgary, Alberta, T2P
4J8.

Trinidad is extra-provincially registered to carry on business in Manitoba, Saskatchewan, British Columbia and the
Northwest Territories.



Organization Chart

The simplified organizational structure of the Trust, including the material subsidiary of the Trust, and the flow of
cash from Trinidad to the Trust and from the Trust to its Unitholders are set forth below:

Trust Units (100%) Cash Distributions™

Trimdad Energy
Services Income
Trust

Trinidad Shares
(100%)

cash flow of the Trust™ Notes (100%)®

Trinidad Drilling Ltd.

Notes:

(1) Cash flow of the Trust represents payments made by Trinidad to the Trust in respect of principal and interest payments on the Notes. In
addition to such payments, dividend income may also be paid from Trinidad to the Trust.

(2) The Trust may invest repayments of principal on the Notes in securities of Trinidad to enable Trinidad to make capital expenditures.

(3) Cash distributions are expected to be made to Unitholders monthly based upon the cash flow of the Trust. See "Distribution Policy".

For detailed descriptions of the business of the Trust and Trinidad, please refer to "Description of the Business of the
Trust" and " General Description and Development of the Business of Trinidad" as contained in the AIF.

Trinidad's drilling rig fleet (prior to completion of the Jade Acquisition) is as follows:

Rig#  Type Manufacturer and Type Rated Depth (metres)
1 Heavy Double Rigmaster P-500 2,800
2 Heavy Double Rigmaster P-500 3,200
3 Heavy Double Rigmaster P-750 3,200
4 Heavy Double Rigmaster P-750 3,200
5 Triple Unit 15 TMS 2,400
6 Single Failing 2500 1,000
7 Single Failing R300 1,400
8 Rng 111 Single Rigmaster P-300 1,800
9 Rng III Single Rigmaster P-300 1,800
10 Rng 11 Single Rigmaster P-300 1,800
11 Rng 111 Single Rigmaster P-300 1,800
12 Rng I1I Single Rigmaster P-300 1,800
13 Heavy Double TSM 7000A 3,000
14 Heavy Double Rigmaster P-600 3,000
15 Triple Rigmaster P-850 3,500
16 Heavy Double TSM 7000A 3,200
17 Heavy Double TSM 7000 3,600
18 Heavy Double Franks 750 3,300
19 Heavy Double Alco 750 3,500
20 Triple TSM 1200-E 5,500
21 Triple TSM 1000 4,200
22 Heavy Double Rigmaster E-750 3,500
23 Heavy Double Rigmaster E-750 3,500
‘ 24 Heavy Double Rigmaster E-750 3,500
25 Heavy Double Rigmaster E-750 3,500
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Rig#  Type Manufacturer and Type  Rated Depth (metres)
26 Heavy Double Rigmaster E-750 3,500
27 Double Superior 300 1,700
28 Single Gardner Denver 3000 1,300
29 Single Rigmaster P300M 1,300
30 Double Superior 300 1,800
31 Heavy Double Rigmaster P500M 2,300
32 Double Ideco H30 2,000
33 Single Ideco H25 1,300
34 Heavy Double Rigmaster P5S00M 2,600
35 Heavy Double Alco 750 3,200
36 Triple Continental Emsco D-2E 4,600
37 Heavy Double TSM 700 3,000
38 Triple Rigmaster P-850 4,000
Trinidad's service rig fleet is as follows:

Rig#  Type Manufacturer Rated Depth (metres)

1 Double/Single Cardwell/Mainland 1,500

2 Double/Single Cardwell/Mainland 1,500

3 Single/Single Uniflex 1,000

4 Double/Single Cardwell/Mainland 1,500

5 Double/Single Irontech 2,400

6 Single/Single Irontech 2,400

7 Double/Single Sky Top/Brewster 2,000

8 Double/Single Cooper 1,500

RECENT DEVELOPMENTS

Acquisition of Assets of the Jade Group

The Asset Purchase Agreement

On October 21, 2004, Trinidad entered into an asset purchase agreement (the "Asset Purchase Agreement") with
Jade Drilling Inc., J.S.E. Holdings Ltd. and 285558 Alberta Ltd. (collectively, the "Jade Group'), private Alberta
corporations at arm's length to Trinidad and the Trust, pursuant to which Trinidad has agreed to acquire substantially
all of the assets of the Jade Group (the "Jade Acquisition"), being comprised of 14 drilling rigs and equipment
ancillary thereto, including drill pipe, spare parts and other miscellaneous inventory items related to the drilling rigs,
as well as a building and operations yard in Nisku, Alberta (the "Real Property").

The purchase price (the "Purchase Price") to be paid to the Jade Group pursuant to the Asset Purchase Agreement
is $87,625,000 ($71,900,000 being allocated to the drilling rigs, $11,975,000 being allocated to the ancillary
equipment and $3,750,000 being allocated to the Real Property), payable as to $78,862,500 in cash (the "Cash
Portion") with the balance payable through the issuance of 937,166 Trust Units at a deemed price of $9.35 for a
deemed aggregate value of $8,762,500. At the closing of the transaction contemplated by the Asset Purchase
Agreement (the "Jade Closing"), $8,000,000 of the Cash Portion will be held in trust by the Jade Group's counsel,
as a deposit against any of the assets being missing, not in good operating condition, or subject to encumbrances.
Trinidad will have 45 days from the date of the Jade Closing to inspect such assets and will be reimbursed from such
$8,000,000 for the fair market value of any missing assets, the cost to bring any other assets into good operating
condition and the amount required to give free and clear title to such assets to Trinidad. The remainder of such
$8,000,000 will be paid to the Jade Group.

The Asset Purchase Agreement contains representations and warranties of the parties which are typical for
transactions of this type, and which survive for 24 months from the date of the Jade Closing. The Asset Purchase
Agreement also contains covenants typical for transactions of this type, which require the Jade Group to carry on its
business in the normal and ordinary course, consistent with past practice, until the date of the Jade Closing. The
Asset Purchase Agreement also contains standard indemnification provisions, including mutual indemnities by both
Trinidad and the Jade Group for material breaches of representations and warranties or the failure to perform any
material covenants or agreements thereunder. No claim for indemnity under the Asset Purchase Agreement may be



made by either party until the aggregate of such claims exceeds $50,000, and indemnification will only be made for
amounts which, in aggregate, exceed $50,000.

The net proceeds from this Offering will be applied to the Cash Portion of the Purchase Price. Closing of this
Offering is conditional upon the satisfaction of all conditions relating to the completion of the Jade Acquisition,
other than the payment of the Cash Portion of the Purchase Price in respect thereof. In the event this Offering is not
completed, the Jade Acquisition will not be completed. See "Use of Proceeds". Closing of the Jade Acquisition is
also subject to satisfaction of conditions which are typical for an asset purchase of this nature, including: (i)
Trinidad's satisfaction, in its sole and unrestricted discretion, with its due diligence investigations of the Jade Group
and the Real Property; (ii) the transfer by the Jade Group at the closing time of their assets to Trinidad free and clear
of any security interests or other encumbrances, other than certain permitted encumbrances; and (iii) receipt of the
necessary approvals and third party consents, including the TSX. The Asset Purchase Agreement also provides that
in the event that Trinidad is not satisfied with its due diligence investigations of the Real Property, including in the
event that the Real Property is damaged or lost or if an environmental audit on the Real Property is unsatisfactory to
Trinidad, Trinidad has the option to reduce the Purchase Price by $3,750,000 and close the Jade Acquisition without
acquiring the Real Property. In such circumstance, the Real Property will be leased to Trinidad during which time
Jade Drilling Inc. will be obligated, at its own cost, to repair any deficiencies, following which Trinidad will acquire
the Real Property for $3,750,000.

It is a further condition of the Jade Acquisition that the Jade Group and their respective shareholders, directors and
officers enter into non-competition agreements with Trinidad whereby each will agree not to compete with the
business of Trinidad for three years subsequent to the Jade Closing.

Trinidad has agreed to make offers of employment to all of the existing Jade Group employees, and it is a mutual
condition to the Jade Closing that two senior officers of the Jade Group enter into non-executive employment
agreements with Trinidad pursuant to which they will assist Trinidad in the transition associated with the completion
of the Jade Acquisition.

Impact of Jade Acquisition on the Trust's Operations

The assets to be acquired from the Jade Group pursuant to the Jade Acquisition include 14 drilling rigs (one single
drilling rig with a depth rating of 1,100 metres and 13 double drilling rigs with depth ratings of up to 3,000 metres),
drill pipe, spare parts and other miscellaneous inventory items related to the drilling rigs and the Real Property.

The Jade Group’s drilling fleet is as follows:

Rig # Depth (metres) Manufacturer and Type
2 1,100 Wilson Super 38
3 3,000 TSM 7000A
4 3,000 TSM 7000A
5 2,200 TSM 6000
6 1,600 TSM 6000M
7 2,000 TSM 6000M
8 1,600 TSM 6000M
9 1,600 TSM 6000
10 2,000 TSM 6000A
11 2,200 TSM 6000M
12 3,000 TSM 7000A
14 3,000 TSM 7000A
15 3,000 TSM 7000A
16 3,000 TSM 7000A

The Jade Acquisition will provide Trinidad with a broader and more balanced drilling fleet that will better serve the
demands of Trinidad's current customer base. In addition, the Jade Acquisition will expand Trinidad's existing
customer base to include integrated and intermediate oil and gas producers and explorers to whom Trinidad does not
currently provide drilling or well servicing equipment. As a result of the addition of the Jade Group's rigs, Trinidad
expects to experience better overall utilization rates. Management expects that the Jade Acquisition will also provide
cost efficiencies, as Trinidad’s current infrastructure is capable of absorbing the addition of the Jade Group's rigs
with only nominal additions to its current general and administrative costs.



Wilson Acquisition

On July 27, 2004, Trinidad completed the Wilson Acquisition for cash consideration of approximately $19,200,000
and the issuance of 1,641,026 Series B Exchangeable Shares. Each Series B Exchangeable Share is exchangeable,
without the payment of any consideration, into one Trust Unit (subject to adjustments in certain circumstances) for
five years from the date of issuance on July 27, 2004. The Series B Exchangeable Shares do not receive cash
distributions from the Trust; however, the exchange ratio for the Series B Exchangeable Shares is automatically
increased in accordance with a pre-determined formula, to account for distributions made by the Trust prior to the
exchange of the Series B Exchangeable Shares. The assets acquired from Wilson pursuant to the Wilson
Acquisition included two double drilling rigs (with depth ratings of up to 3,500 metres) and two triple drilling rigs
(with depth ratings of up to 4,700 metres), drill pipe and spare parts. For additional information regarding the
Wilson Acquisition, see "Recent Developments — Acquisition of Assets of Wilson Drilling Ltd." in the July
Prospectus.

Arrow Acquisition

On March 15, 2004, Trinidad completed the Arrow Acquisition for cash consideration of approximately
$26,000,000 and the issuance of 2,307,692 Exchangeable Shares, Initial Series at a price of $7.80 per Exchangeable
Share, Initial Series. Each Exchangeable Share, Initial Series is exchangeable, without the payment of any
consideration, into one Trust Unit (subject to adjustments in certain circumstances) for five years from the date of
issuance on March 15, 2004. The Exchangeable Shares, Initial Series do not receive cash distributions from the
Trust; however, the exchange ratio for the Exchangeable Shares, Initial Series is automatically increased in
accordance with a pre-determined formula, to account for distributions made by the Trust prior to the exchange of
the Exchangeable Shares, Initial Series. The assets acquired from Arrow pursuant to the Arrow Acquisition included
five double drilling rigs (with a depth rating of 2,600 metres), three single drilling rigs (with a depth rating of 1,400
metres), drill pipe and spare parts. Additional details concerning the effect of the Arrow Acquisition on the
operating results of the Trust are included in the AIF incorporated by reference herein.

CONSOLIDATED CAPITALIZATION

The following table sets forth the consolidated capitalization of the Trust as at December 31, 2003 and as at August
31, 2004, both before and after giving effect to this Offering and the Jade Acquisition:

Outstanding as at August 31, 2004

Outstanding as at Outstanding as at after giving effect to this Offering and
December 31,2003 August 31, 2004 the Jade AcquisitionX®
Long term debt © $42,209,522 $51,092,905 $55,505,402
Unitholders’ capital $79,093,121 $135,566,633 $218,779,133
(27,949,881 Trust Units) (35,698,205 Trust Units) (45,084,575 Trust Units)
$17,999,998 $17,999,998
Exchangeable Shares, Initial Series @ Nil (2,307,692 Exchangeable (2,307,692 Exchangeable Shares,
Shares, Initial Series) Initial Series)
$12,800,000 $12,800,000
Series B Exchangeable Shares ©? Nil (1,641,026 Series B (1,641,026 Series B Exchangeable
Exchangeable Shares) Shares)

Notes:

(1) Based on the issuance of 8,449,198 Trust Units (exclusive of the Trust Units issued in connection with the Jade Acquisition) for an
aggregate of $79,000,001, less the Underwriters' fee of $3,950,000 and expenses of this Offering estimated to be $600,000, resulting in net
proceeds from this Offering estimated to be $74,450,001. If the Option is exercised in full, the Trust will issue 8,719,198 Trust Units
(exclusive of the Trust Units issued in connection with the Jade Acquisition) for an aggregate of $81,524,501, less the Underwriters’ fee of
$4,076,225 and expenses of this Offering estimated to be $600,000, resulting in estimated net proceeds from this Offering of $76,848,276.
See "Plan of Distribution”.

(2) Asat August 31, 2004, 196,171 stock options of Trinidad were outstanding, exercisable at prices ranging from $1.58 to $2.25 per Trust Unit
and expiring at various dates to May 24, 2007. As at August 31, 2004, 2,861,181 rights of Trinidad were outstanding, exercisable at prices
ranging from $2.78 to $8.45 per Trust Unit and expiring at various dates to August 20, 2009.

(3) GE Canada Equipment Financing G.P. and Deutsche Bank AG (the "Lenders") has provided Trinidad with credit facilities pursuant to a
loan agreement dated effective December 24, 2002, as amended by an amending agreement dated July 15, 2003, a second amending
agreement dated February 20, 2004, and a third amending agreement dated Septernber 20, 2004 (collectively, the "Loan Agreement"). The
credit facilities consist of a $100,000,000 extendible non-revolving term credit facility of which Trinidad had drawn approximately
$41,416,934 million as at September 20, 2004. Interest under the Loan Agreement is incurred based on the reference bankers' acceptance
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rate plus a prescribed margin. The Trust has subordinated any debt owed to it by Trinidad to debt owed by Trinidad to the Lenders. The
Loan Agreement is secured by a security agreement (the 'Security Agreement") wherein Trinidad has granted to the Lenders a security

interest over all of its present and after-acquired personal property. Trinidad also has a $25,000,000 revolving, extendible, operating credit
facility (the "Operating Credit Facility") dated effective October 15, 2003, with a Canadian chartered bank (the 'Operating Lender")
which is secured by a security interest over all of Trinidad's present and after-acquired personal property. The Trust has subordinated any

debt owed to it by Trinidad to the debt owed by Trinidad to the Operating Lender. Priority matters between the Lenders and the Operating
Lender are governed by a priorities agreement dated October 15, 2003, as amended and restated September 29, 2004, between the Lenders,

the Operating Lender and Trinidad, wherein the Operating Lender receives first priority against Trinidad's accounts receivable and the
Lenders receive first priority against all other personal property of Trinidad.

The Exchangeable Shares, Initial Series were issued in connection with the Arrow Acquisition. The Exchangeable Shares, Initial Series are
exchangeable for Trust Units on the basis of 1.04249 Trust Units for each Exchangeable Share, Initial Series (as at August 31, 2004). The
exchange ratio with respect to the Exchangeable Shares, Initial Series increases upon payment by the Trust of distributions on the Trust

Units in lieu of a cash payment to holders of Exchangeable Shares, Initial Series. See "General Description of Capital Structure —
Description of Exchangeable Shares” in the AIF, with the exception that the right of redemption associated with a "Trinidad Drilling
Control Transaction" (as that term is described in the AIF) has been moved from the shareholder agreement entered into in connection with

the Arrow Acquisition to the Exchangeable Share, Initial Series provisions. There is currently one special voting unit in respect of the

Exchangeable Shares, Initial Series outstanding, initially representing, in aggregate, a maximum of 2,307,692 votes at meetings of
Unitholders, subject to proportionate reduction upon exchange of the Exchangeable Shares, Initial Series. See "General Description of
Capital Structure ~ Description of Exchangeable Shares — Voting and Exchange Trust Agreement” in the AIF.

The Series B Exchangeable Shares were issued in connection with the Wilson Acquisition. The Series B Exchangeable Shares are
exchangeable for Trust Units on the basis of 1.01431 Trust Units for each Series B Exchangeable Share (as at August 31, 2004). The
exchange ratio with respect to the Series B Exchangeable Shares increases upon payment by the Trust of distributions on the Trust Units in

lieu of a cash payment to holders of Series B Exchangeable Shares. There is currently one special voting unit in respect of the Series B
Exchangeable Shares, initially representing, in aggregate, a maximum of 1,641,026 votes at meetings of the Unitholders, subject to
proportionate reduction upon exchange of the Series B Exchangeable Shares. The Series B Exchangeable Shares have substantially the
same attributes as the Exchangeable Shares, Initial Series, other than the current exchange ratio.

PRICE RANGE AND TRADING VOLUME OF TRUST UNITS

The currently outstanding Trust Units are listed for trading on the TSX under the symbol "TDG.UN". The following
table sets forth the high and low prices and trading volumes for the Trust Units for the periods indicated as reported

by the TSX:
Price Range (8)
Period High Low Trading Volume
2002
First Quarter 1.85 1.10 381,189
Second Quarter 1.80 1.21 431,601
Third Quarter'” 1.46 1.74 1,261,703
Fourth Quarter 2.20 1.65 622,526
2003
First Quarter 3.00 2.01 1,242,504
Second Quarter 3.93 2.55 4,076,262
Third Quarter 5.25 3.71 4,480,989
Fourth Quarter 6.99 4.60 4,549,897
2004
First Quarter 8.90 6.47 8,005,366
Second Quarter 8.44 7.05 4,846,721
Third Quarter 9.38 7.44 8,774,931
October 1 - October 22 9.95 8.99 1,553,687
Note:
(1) On September 17, 2002, the Arrangement was completed, the common shares of Trinidad were delisted from the TSX and the Trust Units

were listed on the TSX.

On October 20, 2004, the last trading day before the announcement of the Offering and the Jade Acquisition, the
closing price of the Trust Units on the TSX was §9.60 and on October 22, 2004, the closing price was $9.48.

USE OF PROCEEDS

The estimated net proceeds received by the Trust, after deducting the estimated expenses of this Offering of
$600,000 and the Underwriters' fee of $3,950,000, will be $74,450,001, and if the Option is exercised in full, the
estimated net proceeds of this Offering after deducting the estimated expenses of this Offering of $600,000 and the
Underwriters' fee of $4,076,225, will be $76,848,276.
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Closing of this Offering is conditional upon the satisfaction of all conditions relating to the completion of the Jade
Acquisition, other than the payment of the Cash Portion of the Purchase Price in respect thereof. In the event this
Offering is not completed, the Jade Acquisition will not be completed. See "Recent Developments - Acquisition of
Assets of the Jade Group".

The net proceeds of this Offering will be used by the Trust to subscribe for additional Notes. Trinidad will use these
subscription funds, along with funds to be to be drawn down under the Loan Agreement, if necessary, to finance the
Cash Portion of the Purchase Price of the Jade Acquisition. See "Recent Developments — Acquisition of Assets of
the Jade Group", "Relationship Between the Trust and a Certain Underwriter” and "Consolidated Capitalization".

PLAN OF DISTRIBUTION

Subject to the terms and conditions of an underwriting agreement (the "Underwriting Agreement") dated as of
October 21, 2004, among the Trust, Trinidad and the Underwriters, the Trust has agreed to sell to the Underwriters,
and the Underwriters have severally agreed to purchase from the Trust, as principals, on November 10, 2004, or on
such later date as may be agreed upon by the parties (the "Closing Date"), but in any event not later than November
15, 2004, a total of 8,449,198 Trust Units at a price of $9.35 per Trust Unit for total consideration of $79,000,001
payable to the Trust against delivery of the Trust Units. Closing of this Offering is conditional upon the satisfaction
of all conditions relating to the completion of the Jade Acquisition, other than the payment of the Purchase Price in
respect thereof. In the event this Offering is not completed, the Jade Acquisition will not be completed. See "Recent
Developments — Acquisition of Assets of the Jade Group" and "Use of Proceeds". In connection with this Offering,
the Trust will pay the Underwriters a fee of $0.4675 per Trust Unit for an aggregate fee of $3,950,000. The price of
the Trust Units offered hereunder was determined by negotiation between Trinidad, on behalf of the Trust, and
Raymond James Ltd. on behalf of itself and the other Underwriters.

The Trust has granted the Underwriters the Option, which is exercisable in whole or in part, at any time until 9:00
a.m. (Calgary time) on the day preceding the Closing Date. The Trust Units issuable upon exercise of the Option are
qualified for distribution under this short form prospectus. If the Option is exercised in full, the total Offering, the
Underwriters' fee and the net proceeds to the Trust (before payment of the expenses of this Offering) will be
$81,524,501, $4,076,225 and $77,448,276 respectively.

Subscriptions for Trust Units will be received subject to rejection or allotment in whole or in part and the right is
reserved to close the subscription book at any time without notice. Under the terms of the Underwriting Agreement,
the obligations of the Underwriters are several and not joint and may be terminated at their discretion upon the
occurrence of certain stated events. If an Underwriter fails to purchase the Trust Units which it has agreed to
purchase, the other Underwriters may, but are not obligated to, purchase such Trust Units. The Underwriters are,
however, obligated to take up and pay for all the Trust Units offered by this short form prospectus (not including the
Trust Units issuable upon exercise of the Option) if any are purchased under the Underwriting Agreement, subject to
certain exceptions. The Trust and Trinidad have agreed to indemnify the Underwriters and their affiliates and their
respective directors, officers, employees and agents against certain liabilities.

Trinidad, on behalf of the Trust, has applied to list the Trust Units distributed under this short form prospectus on
the TSX. Listing will be subject to the Trust fulfilling all of the requirements of the TSX.

Pursuant to policy statements of the Ontario Securities Commission and the Autorité des marchés financiers, the
Underwriters may not, throughout the period of distribution, bid for or purchase Trust Units. The foregoing
restriction is subject to exceptions, on the condition that the bid or purchase not be engaged in for the purpose of
creating actual or apparent active trading in, or raising the price of, the Trust Units. Such exceptions include a bid or
purchase permitted under the by-laws and rules of the TSX relating to market stabilization and passive market
making activities and a bid or purchase made for and on behalf of a customer where the order was not solicited
during the period of distribution, provided that the bid or purchase was not engaged in for the purpose of creating
actual or apparent active trading in, or raising the price of the Trust Units. The Trust has been advised by the
Underwriters that, in connection with this Offering, subject to the foregoing and applicable laws, the Underwriters
may effect transactions which stabilize or maintain the market price of the Trust Units at levels other than those
which might otherwise prevail in the open market. Such transactions, if commenced, may be discontinued at any
time.

The Trust has agreed not to issue any additional Trust Units or financial instruments convertible or exchangeable
into Trust Units or agree to become bound to do so, or disclose to the public any intention to do so for a period
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ending 90 days following the Closing Date without the prior consent of Raymond James Ltd., such consent not to be
unreasonably withheld. This restriction will not apply to any director, management or employee Trust Unit
ownership plan established by the Trust, the Trust Units issuable to the Jade Group forming part of the Purchase
Price, nor will it apply to any Exchangeable Shares or the Trust Units underlying any such Exchangeable Shares.

The Trust Units have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act or any state securities laws,
and, accordingly, may not be offered or sold within the United States or to U.S. Persons (as such term is defined in
Regulation S under the U.S. Securities Act) except in transactions exempt from the registration requirements of the
U.S. Securities Act and applicable state securities laws.

In addition, until 40 days after the commencement of this Offering, any offer or sale of Trust Units offered hereby
within the United States by any dealer (whether or not participating in this Offering) may violate the registration
requirements of the U.S. Securities Act if such offer or sale is made otherwise than in accordance with Rule 144A
under the U.S. Securities Act.

DESCRIPTION OF TRUST UNITS AND OTHER SECURITIES

The authorized capital of the Trust consists of an unlimited number of Trust Units and an unlimited number of
special voting units. As at August 31, 2004, there were 35,698,208 Trust Units and two special voting units issued
and outstanding. In addition, as at August 31, 2004, 2,307,692 Exchangeable Shares, Initial Series and 1,641,026
Series B Exchangeable Shares are issued and outstanding.

Each Trust Unit represents an equal fractional undivided beneficial interest in any distribution from the Trust
(whether of net income, net realized capital gains or other amounts) and in any net assets of the Trust in the event of
termination or winding-up of the Trust. All Trust Units outstanding from time to time shall be entitled to equal
shares of any distributions by the Trust, and in the event of termination or winding-up of the Trust, in any net assets
of the Trust. All Trust Units shall rank among themselves equally and rateably without discrimination, preference or
priority. Each Trust Unit is transferable, is not subject to any conversion or pre-emptive rights and entitles the
holder thereof to require the Trust to redeem any or all of the Trust Units held by such holder and to one vote at all
meetings of Unitholders for each Trust Unit held.

The foregoing is a summary of certain provisions of the Trust Indenture. For a more comprehensive summary of the
terms of the Trust Indenture, please refer to "General Development of the Trust - The Trust Indenture" as contained
in the AIF. A complete copy of the Trust Indenture may be viewed at the offices of Trinidad or obtained from the
Corporate Secretary of Trinidad.

The Trust Units do not represent an investment in a corporation and should not be viewed by investors as "shares" in
either Trinidad or the Trust. As holders of Trust Units, the Unitholders do not have the statutory rights normally
associated with ownership of shares of a corporation including, for example, the right to bring "oppression" or
"derivative" actions. The price per Trust Unit is a function of anticipated distributable income from Trinidad and the
ability of Trinidad to effect long term growth in the value of the Trust. The market price of the Trust Units will be
sensitive to a variety of market conditions including, but not limited to, interest rates, commodity prices and the
ability of the Trust to acquire additional assets. Changes in market conditions may adversely affect the trading price
of the Trust Units.

For additional information in respect of the Trust Units, including information respecting Unitholders' limited
liability, restrictions on non-resident Unitholders, the redemption right attached to the Trust Units, meetings of
Unitholders, and amendments to the Trust Indenture, see "General Development of the Trust — the Trust Indenture"”
on pages 5 through 13, inclusive, of the AIF. For additional information regarding the provisions of the
Exchangeable Shares, Initial Series, see "General Description of Capital Structure” in the AIF. The Series B
Exchangeable Shares are substantially similar to the Exchangeable Shares, Initial Series, other than the current
exchange ratio.

DISTRIBUTION POLICY
It is currently anticipated that the only income to be received by the Trust will be from: (i) the interest received on

the principal amount of Notes; and (ii) the dividends received from the common shares of Trinidad. The Trust
expects to make monthly cash distributions to Unitholders of the interest income earned from the Notes and
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dividends, if any, received on the common shares of Trinidad, after expenses, if any, and any cash redemptions of
Trust Units.

Based on current business conditions, the board of directors of Trinidad has set the distributions from the Trust at
approximately $0.72 per Trust Unit annually or $0.06 per Trust Unit per month. The intention of the board of
directors of Trinidad is to provide stable monthly distributions based on anticipated annual cash flow of the Trust;
however, the actual amount of distributions paid by the Trust will be subject to review by the board of directors of
Trinidad, taking into account the prevailing financial and market circumstances of the Trust at the relevant time.

The Trust paid or declared payable the following cash distributions to the Unitholders following completion of the
Arrangement on September 17, 2002:

Payment Date Amount Per Trust Unit
2002
November 15 $0.03¢")
December 15 $0.0225
2003
January 15 $0.0225
February 15 $0.03
March 15 $0.03
April 15 $0.03
May 15 $0.03
June 15 $0.035
July 15 $0.035
August 15 $0.035
September 15 $0.035
October 15 $0.035
November 15 $0.035
December 15 $0.045
2004
January 15 $0.045
February 15 $0.045
March 15 $0.045
April 15 $0.055
May 15 $0.055
June 15 $0.055
July 15 $0.055
August 15 $0.06
September $0.06
October 15 $0.06

Notes:
(1) Reflects the initial distribution period commencing on September 17, 2002, the date of the Arrangement, to October 31, 2002.

On October 18, 2004, the Trust announced a distribution of $0.06 per Trust Unit payable on November 15, 2004 to
Unitholders of record on October 31, 2004. Purchasers of Trust Units pursuant to this Offering will not be eligible to
receive the distribution payable on November 15, 2004. Subscribers who complete their purchase of Trust Units
from the Underwriters under this Offering and continue to be the registered holders of such Trust Units on
November 30, 2004 will be eligible to receive the distribution expected to be made on December 15, 2004.

The historical distribution payments described above may not be reflective of future distribution payments,
which will be subject to review by the board of directors of Trinidad taking into account the prevailing
market and financial circumstances of the Trust at the relevant time.

On December 10, 2002, the Trust announced the implementation of a Distribution Reinvestment Plan (the "DRIP").
Participants in the DRIP can elect to have the Trust reinvest their cash distributions into additional Trust Units. All
Trust Units acquired pursuant to the DRIP are acquired through the facilities of the TSX; no treasury issuances are
made. The DRIP is administered by Valiant Trust Company and the purchases through the facilities of the TSX are
made by Raymond James Ltd.
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RELATIONSHIP BETWEEN THE TRUST AND A CERTAIN UNDERWRITER

TD Securities Inc. is, directly or indirectly, a wholly-owned subsidiary of a Canadian chartered bank which is the
Operating Lender to Trinidad in respect of the Operating Credit Facility. See note 3 to the table under "Consolidated
Capitalization" for a description of the Operating Credit Facility, including the security therefor. As a result, the
Trust may be considered to be a connected issuer of this Underwriter under applicable Canadian securities laws. As
of August 31, 2004, Trinidad had $8,650,000 outstanding indebtedness under the Operating Credit Facility. Trinidad
is in compliance with all material terms of the agreements governing the Operating Credit Facility. Since the
Operating Credit Facility was obtained by Trinidad, the financial position of the Trust and the value of the security
under the Operating Credit Facility has improved.

The decision to distribute the Trust Units offered under this short form prospectus and the determination of the terms
of the distribution were made through negotiations between Trinidad, on behalf of the Trust, and Raymond James
Ltd. on behalf of itself and the other Underwriters. The Operating Lender did not have any involvement in such
decision or determination but has been advised of this issuance and its terms. As a consequence of this Offering, TD
Securities Inc. will receive its share of the Underwriter's fee.

ELIGIBILITY FOR INVESTMENT

In the opinion of Blake, Cassels & Graydon LLP, counsel to the Trust and Trinidad, and Macleod Dixon LLP,
counsel to the Underwriters, provided that the Trust qualifies as a mutual fund trust within the meaning of the
Income Tax Act (Canada) (the "Tax Act'): (i) the Trust Units will be qualified investments under the Tax Act for
trusts governed by registered retirement savings plans, registered retirement income funds, registered education
savings plans and deferred profit sharing plans (" Exempt Plans"); and (ii) provided that the Trust complies with the
investment restrictions in the Trust Indenture relating to the acquisition and holding of foreign property, the Trust
Units will not be foreign property within the meaning of the Tax Act.

It is not certain whether the Trust would be a "business income trust" or whether the Trust Units would constitute
"restricted investment property” as described in proposed amendments to the Tax Act announced by the Minister of
Finance (Canada) in the Canadian Federal Budget presented in the House of Commons on March 23, 2004 (the
"Budget"). Under that Budget proposal, certain investors, including registered pension funds or plans and pension
corporations, but not Exempt Plans, were to be liable to a penalty tax commencing in 2005 in respect of their
holdings of restricted investment property and units of business income trusts in excess of the limits described in the
Budget proposal. On May 18, 2004, the Minister of Finance (Canada) announced that this Budget proposal will be
suspended pending further consultation and review. See "Certain Canadian Federal Income Tax Considerations”.

CERTAIN CANADIAN FEDERAL INCOME TAX CONSIDERATIONS

In the opinion of Blake, Cassels & Graydon LLP and Macleod Dixon LLP (collectively, "Counsel"), the following
is a fair and adequate general summary of the principal Canadian federal income tax consequences applicable to
purchasers of Trust Units issued hereunder. This summary is only applicable to persons who, for the purposes of the
Tax Act and at all relevant times, are resident or deemed to be resident in Canada, will hold the Trust Units as
capital property and deal at arm's length with the Trust, Trinidad and the Underwriters. This summary is not
applicable to "specified financial institutions", "financial institutions” which are subject to the "mark-to-market”
provisions of the Tax Act, or to persons to whom an interest in which would be a "tax shelter” or a "tax shelter
investment”, all as defined for the purposes of the Tax Act. Trust Units will generally be considered to be held as
capital property unless the Unitholder is a trader or dealer in securities or is engaged in an adventure in the nature of
trade with respect to the Trust Units. Certain Unitholders other than traders or dealers in securities, whose Trust
Units might not otherwise qualify as capital property, may, in certain circumstances, be entitled to so qualify their
Trust Units by making the lifetime election relating to dispositions of Canadian securities. Holders interested in
making this election should consult their tax advisors.

This summary is based upon the provisions of the Tax Act and the Income Tax Regulations (the "Regulations"), all
specific proposals to amend the Tax Act and Regulations that have been publicly announced by the Minister of
Finance (Canada) prior to the date hereof (the "Proposed Amendments") and Counsel's understanding of the
current administrative practices and policies of the Canada Revenue Agency. Except for the Proposed Amendments,
this summary does not otherwise take into account proposed or possible changes in law whether by judicial or
legislative action. This summary does not consider the income tax legislation of any of the provinces or territories
of Canada, nor does it consider the income tax legislation of any foreign country.

-15-



A Budget proposal to impose a tax on a registered pension plan's investment in trust units above certain limits unless
90% or more of the fair market value of the particular trust's property is attributable to, inter alia, real property was
suspended by the Minister of Finance (Canada) on May 18, 2004 pending further consultation and review.
Prospective Unitholders that are registered pension plans should consult their own tax advisors regarding the income
tax considerations applicable to them in their particular circumstances.

This summary is of a general nature only and is not intended to constitute income tax advice to any
prospective purchasers of the Trust Units. The tax considerations for a specific holder will depend on such
holder's particular circumstances and, therefore, prospective purchasers are urged to consult their own tax
advisors as to their particular income tax situations.

Status of the Trust

Based on representations of Trinidad, the Trust currently qualifies as a "mutual fund trust” for the purposes of the
Tax Act and this summary assumes that the Trust will continue to so qualify. Continued qualification requires
certain conditions under the Tax Act be maintained on an ongoing basis. These include certain requirements with
respect to the distribution of Trust Units and certain restrictions on its activities. Also, the Trust must not have been
established or at any time be maintained primarily for the benefit of non-residents. Under the Proposed
Amendments, commencing January 1, 2005 this last requirement will be changed to the requirement that not more
than 50% (by value) of the outstanding Trust Units may at any time be owned by non-resident persons, partnerships
other than "Canadian partnerships” (as defined in the Tax Act), or any combination thereof. Counsel is advised that
Trinidad intends to ensure that these conditions will continue to be satisfied and the Trust will continue to so qualify,
but if the Trust ceases to qualify, the income tax considerations associated with the Trust Units will be materially
different than described below.

Taxation of the Trust

The Trust is subject to taxation in each taxation year on its income for the year, including net realized taxable capital
gains, less the portion thereof that is paid or payable in the year to Unitholders and which is deducted by the Trust in
computing its income for purposes of the Tax Act. An amount will be considered to be payable to a Unitholderin a
taxation year if it is paid in the year by the Trust or the Unitholder is entitled in that year to enforce payment of the
amount. The taxation year of the Trust will end on December 31 of each year.

The Trust will be required to include in its income for each taxation year all interest on the Notes that accrues to it to
the end of the year, or becomes receivable or is received by it before the end of the year, except to the extent that
such interest was included in computing its income for a preceding year. Provided that appropriate designations are
made by the Trust, all dividends from taxable Canadian corporations which would otherwise be included in its
income will be deemed to have been received by Unitholders and not to have been received by the Trust.

The Trust will generally be entitled to deduct on an annual basis, reasonable administrative expenses incurred in its

ongoing investment activities. The Trust will be entitled to deduct a portion of any costs incurred by it in connection

with the issuance of Trust Units. The amount of such expenses deductible by the Trust in a taxation year is 20% of
such issue expenses to the extent such expenses were not deductible in a previous taxation year. The Trust may also

deduct amounts which become payable by it to Unitholders in the year, to the extent that the Trust has net income

for the year after the inclusions and deductions outlined above. Under the Trust Indenture, an amount equal to all of
the income of the Trust for each year, together with the taxable and non-taxable portion of any capital gains realized

by the Trust in the year will be made payable by way of cash distributions to the Unitholders subject to the

exceptions described below.

Under the Trust Indenture, income received by the Trust may be used to finance cash redemptions of Trust Units.
The Trust Indenture also contemplates other situations in which the Trust may not have sufficient available funds to
distribute all of its income by way of cash distributions. In such circumstances, such income will be payable to
Unitholders in the form of additional Trust Units (" Reinvested Trust Units").

The Trust will be entitled for each taxation year to reduce (or receive a refund in respect of) its liability, if any, for

tax on its net realized taxable capital gains by an amount determined under the Tax Act based on the redemption of
Trust Units during the year (the " Capital Gains Refund'). In certain circumstances, the Capital Gains Refund for a
particular taxation year may not completely offset the Trust's tax liability for such taxation year as a result of the
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distribution of assets of the Trust (the "Investments") or promissory notes issued by the Trust (the "Redemption
Notes") upon the redemption of Trust Units.

For purposes of the Tax Act, Counsel is advised that the Trust generally intends to deduct, in computing its income
and taxable income, the full amount available for deduction in each year to the extent of its taxable income for the
year otherwise determined. As a result of such deductions and the Trust's entitlement to a Capital Gains Refund, it
is expected that the Trust will not be liable for any material amount of tax under the Tax Act. However, no
assurances can be given in this regard.

Taxation of Unitholders

Income of a Unitholder from the Trust Units will be considered to be income from property for the purposes of the
Tax Act. Any loss of the Trust for the purposes of the Tax Act cannot be allocated to and treated as a loss of a
Unitholder.

A Unitholder will generally be required to include in computing income for a particular taxation year of the
Unitholder the portion of the net income of the Trust for a taxation year, including taxable dividends and net realized
taxable capital gains, that is paid or payable to the Unitholder in that particular taxation year, whether such amount
is payable in cash or in Reinvested Trust Units.

Provided that appropriate designations are made by the Trust, such portions of its net taxable capital gains and
taxable dividends from taxable Canadian corporations as are paid or payable to a Unitholder will effectively retain
their character as taxable capital gains and taxable dividends, respectively, and shall be treated as such in the hands
of the Unitholder for purposes of the Tax Act. Such dividends will be subject, inter alia, to the gross-up and
dividend tax credit provisions in respect of individuals, the refundable tax under Part IV of the Tax Act applicable to
"private corporations” and "subject corporations” (as defined under the Tax Act), and the deduction in computing
taxable income in respect of dividends received by taxable Canadian corporations.

The non-taxable portion of net realized capital gains of the Trust that is paid or payable to a Unitholder in a year will
not be included in computing the Unitholder’s income for the year. Any other amount in excess of the net income of
the Trust that is paid or payable by the Trust to a Unitholder in a year will not generally be included in the
Unitholder's income for the year. However, where such an amount becomes payable to a Unitholder, other than as

proceeds of disposition of Trust Units or fractions thereof, the adjusted cost base of the Trust Units held by such -

Unitholder will be reduced by such amount (except to the extent that the amount either was included in the income
of the Unitholder or was the Unitholder's share of the non-taxable portion of the net capital gains of the Trust, the
taxable portion of which was designated by the Trust in respect of the Unitholder). To the extent that the adjusted
cost base of a Trust Unit is less than zero, the negative amount will be deemed to be a capital gain of a Unitholder
from the disposition of the Trust Unit in the year in which the negative amount arises.

The initial cost to a Unitholder of a Trust Unit issued hereunder will be equal to the aggregate of the subscription
price of such Trust Unit and any reasonable costs of acquisition. Reinvested Trust Units issued to a Unitholder as a
non-cash distribution of income will have an initial cost equal to the amount of such income. The initial cost of each
of these Trust Units will be required to be averaged with the adjusted cost base of all other Trust Units held by the
Unitholder in order to determine the adjusted cost base of the Trust Units of such Unitholder.

Upon the disposition or deemed disposition by a Unitholder of a Trust Unit, the Unitholder will generally realize a
capital gain (or a capital loss) equal to the amount by which the proceeds of disposition (excluding in the case of a
redemption any amount payable by the Trust which represents an amount that must otherwise be included in the
Unitholder's income as described above) are greater (or less) than the aggregate of the Unitholder's adjusted cost
base of the Trust Unit and any reasonable costs of disposition. Where Trust Units are redeemed and Investments are
distributed and/or Redemption Notes are issued to the Unitholder, the proceeds of disposition will include the fair
market value of such Investments and Redemption Notes. Where a Unitholder that is a corporation or a trust (other
than a mutual fund trust) disposes of a Trust Unit, the Unitholder's capital loss from the disposition will generally be
reduced by the amount of dividends from taxable Canadian corporations previously designated by the Trust to the
Unitholder except to the extent that a loss on a previous disposition of a Trust Unit has been reduced by such
dividends. Analogous rules apply where a corporation or trust (other than a mutual fund trust) is 2 member of a
partnership that disposes of Trust Units.
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Under the Tax Act, one half of any capital gain realized by a Unitholder will be included in the Unitholder's income
under the Tax Act for the taxation year of disposition as a taxable capital gain. Subject to the specific rules
contained in the Tax Act, one half of any capital loss realized on the disposition of a Trust Unit must be deducted
against any taxable capital gains realized by the Unitholder in the taxation year of disposition, and may be deducted
against any taxable capital gains realized in the three preceding taxation years or any subsequent taxation year.

The adjusted cost base of an Investment or Redemption Note distributed to a Unitholder by the Trust upon a
redemption of Trust Units will be equal to the fair market value of the Investment or Redemption Note at the time of
the distribution less, in the case of a Note or other indebtedness, any accrued interest thereon. Such a Unitholder
will be required to include in income interest on the Note or other indebtedness (including interest that had accrued
to the date of the acquisition of the Note or other indebtedness by a Unitholder) in accordance with the provisions of
the Tax Act. To the extent that a Unitholder is required to include in income any interest that had accrued to the
date of the acquisition of the Note or other indebtedness, an offsetting deduction will be available.

A Unitholder that throughout the relevant taxation year is a "Canadian-controlled private corporation”, as defined in
the Tax Act, may be liable to pay an additional refundable tax of 6 2/3% on certain investment income, including
income that was received or became receivable from the Trust in the relevant taxation year and taxable capital gains
arising from a disposition of Trust Units.

RISK FACTORS

A prospective purchaser of the Trust Units should carefully consider the risk factors set forth under the heading
"Risk Factors" in the AIF, as supplemented by the risk factors set out below.

Changes in Legislation

The Budget also contained several proposals relating specifically to the tax treatment of certain tax exempt holders
of units of certain income trusts. After 2004, a penalty tax is proposed for certain Canadian tax exempt entities, such
as registered pension funds, which hold excess amounts of units or debt of "business income trusts". Generally, the
restrictions limit the aggregate amount of such holdings to 1% of the cost of all of the entity's property and limit the
holdings of such entities (together with the entities with which they do not deal at arm's length) to 5% of the total
fair market value of any class of units of a particular trust. These proposals do not apply to Exempt Plans. It is not
clear for the purposes of these rules whether the Trust will be considered to be a "business income trust" to which
these restrictions will apply. The Minister of Finance (Canada) announced on May 18, 2004 that this proposal
would be suspended pending further consultation and review. There can be no assurance as to whether such
suspension will be permanent or, alternatively, such restrictions on "business income trusts” will be applied as
previously announced or in some modified form.

Risks Associated with the Jade Acquisition

Trinidad has agreed to acquire substantially all of the assets of the Jade Group through the Jade Acquisition to
strengthen its position in the drilling services industry and to create the opportunity to realize certain benefits.
Achieving the benefits of the Jade Acquisition will depend in part on successfully consolidating functions and
integrating operations, procedures and personnel in a timely and efficient manner, as well as Trinidad's ability to

realize the anticipated growth opportunities and synergies from integrating the assets of the Jade Group into its
existing operations.

PROMOTER

Trinidad has taken the initiative in creating the Trust and reorganizing Trinidad and accordingly may be considered
to be a "promoter" of the Trust within the meaning of the securities legislation of certain provinces of Canada.

AUDITORS, REGISTRAR AND TRANSFER AGENT OF THE TRUST
The auditors of the Trust are PricewaterhouseCoopers LLP, Chartered Accountants, Calgary, Alberta.
The registrar and transfer agent for the Trust Units is Valiant Trust Company at its principal offices in Calgary,

Alberta and its sub-agency office in Toronto, Ontario.
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INTERESTS OF EXPERTS

Certain legal matters relating to the securities offered hereunder will be passed upon by Blake, Cassels & Graydon
LLP on behalf of the Trust and Macleod Dixon LLP on behalf of the Underwriters. As of the date of this short form
prospectus, the partners and associates of these firms, each as a group, beneficially own, directly or indirectly, less
than 1% of the Trust Units of the Trust. Brock W. Gibson, a partner at Blake, Cassels & Graydon LLP, is the
Corporate Secretary of Trinidad.

STATUTORY RIGHTS OF WITHDRAWAL AND RESCISSION

Securities legislation in certain of the provinces of Canada provides purchasers with the right to withdraw from an
agreement to purchase securities. This right may be exercised within two business days after receipt or deemed
receipt of a prospectus and any amendment. In several of the provinces, the securities legislation further provides a
purchaser with remedies for rescission or, in some jurisdictions, damages if the prospectus and any amendment
contains a misrepresentation or is not delivered to the purchaser, provided that the remedies for rescisston or
damages are exercised by the purchaser within the time limit prescribed by the securities legislation of the
purchaser's province. The purchaser should refer to any applicable provisions of the securities legislation of the
purchaser's province for the particulars of these rights or consult with a legal advisor.
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AUDITORS' CONSENTS

We have read the short form prospectus of Trinidad Energy Services Income Trust (the "Trust’) dated e, 2004
relating to the issue and sale of 8,449,198 Trust Units of the Trust (the "Prospectus™). We have complied with
Canadian generally accepted standards for an auditor's involvement with offering documents.

We consent to the incorporation by reference in the Prospectus of our report to the unitholders of the Trust on the
consolidated balance sheets of the Trust as at December 31, 2003 and 2002 and the consolidated statements of
operations and accumulated earnings and cash flows for the years then ended. Our report is dated March 16, 2004.

Chartered Accountants

Calgary, Alberta
* 2004

We have read the short form prospectus of Trinidad Energy Services Income Trust (the "Trust') dated s, 2004
relating to the issue and sale of 8,449,198 Trust Units of the Trust (the "Prospectus"). We have complied with
Canadian generally accepted standards for an auditor’s involvement with offering documents.

We consent to the incorporation by reference in the Prospectus of our report to the directors of Saturn Drilling Inc.
("Saturn”) on the balance sheet of Saturn as at May 31, 2002 and the statements of earnings and retained earnings
and cash flows for the year then ended. Our report is dated February 7, 2003.

Chartered Accountants

Calgary, Alberta
*, 2004

We have read the short form prospectus of Trinidad Energy Services Income Trust (the "Trust") dated e, 2004
relating to the issue and sale of 8,449,198 Trust Units of the Trust (the "Prospectus"). We have complied with
Canadian generally accepted standards for an auditor's involvement with offering documents.

We consent to the incorporation by reference in the above mentioned Prospectus of our report to the directors of
Wilson Drilling Ltd. on the consolidated balance sheets as at December 31, 2003 and 2002 and the consolidated
statements of income (loss) and retained earnings and cash flows for the year ended December 31, 2003 and the
eleven months ended December 31, 2002. Our report is dated March 19, 2004 (except as to note 13, which is as of
July 16, 2004).

We consent to the incorporation by reference in the Prospectus of our report to the shareholders of Arrow Drilling

Inc. on the balance sheets as at June 30, 2003, 2002 and 2001 and the statements of income and retained earnings
and cash flows for each of the years in the three-year period ended June 30, 2003. Our report is dated July 25, 2003.

Chartered Accountants

Calgary, Alberta
s 2004
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We have read the short form prospectus of Trinidad Energy Services Income Trust ("the Trust') dated e, 2004
relating to the issue and sale of 8,449,198 Trust Units of the Trust (the "Prospectus"). We have complied with
Canadian generally accepted standards for an auditor's involvement with offering documents.

We consent to the incorporation by reference in the Prospectus of our report to the directors of Bear Drilling Ltd.
("Bear") on the balance sheet of Bear as at April 30, 2003, 2002 and 2001 and the statements of income and retained
earnings and cash flows for the years then ended. Our report is dated July 10, 2003.

Chartered Accountants

Edmonton, Alberta
¢, 2004

We have read the short form prospectus of Trinidad Energy Services Income Trust ("the Trust') dated e, 2004
relating to the issue and sale of 8,449,198 Trust Units of the Trust (the "Prospectus”). We have complied with
Canadian generally accepted standards for an auditor's involvement with offering documents.

We consent to the use in the Prospectus of our report to the directors of Jade Drilling Inc., J.S.E. Holdings Ltd. and
285558 Alberta Ltd. (the "Jade Group') on the combined balance sheet of the Jade Group as at May 31, 2004,
2003 and 2002 and the combined statements of earnings and retained earnings and cash flows for the years then
ended. Our reports on the combined financial statements for May 31, 2004, May 31, 2003 and May 31, 2002 are
dated September 15, 2004, May 28, 2004 and May 28, 2004, respectively.

Chartered Accountants

Edmonton, Alberta
¢, 2004
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‘ PRO FORMA FINANCIAL STATEMENTS
1. Pro forma consolidated financial statements of the Trust as at and for the six months ended June 30, 2004.

2. Pro forma consolidated financial statements of the Trust for the 12 months ended December 31, 2003.
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Trinidad Energy Services Income Trust

Pro Forma Consolidated Financial Statements
(Unaudited)
June 30, 2004 and December 31, 2003



® PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers LLP
Chartered Accountants

111 5th Avenue SW, Suite 3100
Calgary, Alberta

Canada T2P 5L3

Telephone +1 (403) 509 7500
Facsimile +1 (403) 781 1825

November e 2004

Compilation Report

To the Trustee of Trinidad Energy Services Income Trust

We have read the accompanying unaudited pro forma consolidated balance sheet of Trinidad Energy
Services Income Trust (the “Trust™) as at June 30, 2004 and unaudited pro forma consolidated
statements of earnings for the six months ended June 30, 2004 and for the year ended December 31,
2003, and have performed the following procedures:

1.

Compared the figures in the columns captioned “Trinidad” to the unaudited consolidated
financial statements of the Trust as at June 30, 2004 and for the six months then ended, and the
audited consolidated financial statements of the Trust for the year ended December 31, 2003,
respectively, and found them to be in agreement.

Compared the figures in the columns captioned “Saturn” to the unaudited financial statements
of Saturn Drilling Inc. for the period from January 1, 2003 to April 9, 2003, and found them to
be in agreement.

Compared the figures in the columns captioned “Bear” to the unaudited financial statements of
Bear Drilling Ltd. for the six months ended June 30, 2003, and found them to be in agreement.

Compared the figures in the columns captioned “Arrow” to the unaudited financial statements
of Arrow Drilling Inc. for the period from January 1, 2004 to March 14, 2004 and the unaudited
financial statements of Arrow Drilling Inc. for the year ended December 31, 2003, and found
them to be in agreement. '

Compared the figures in the columns captioned “Wilson” to the unaudited financial statements
of Wilson Drilling Ltd. as at June 30, 2004 for the six months then ended and the audited
financial statements of Wilson Drilling Ltd. for the year ended December 31, 2003, and found
them to be in agreement.

Compared the figures in the column captioned “Jade” to the unaudited combined financial
statements of Jade Drilling Ltd. as at June 30, 2004 and for the six months then ended and the
unaudited combined financial statements of Jade Drilling Ltd. for the year ended December 31,
2003 and found them to be in agreement.

Made enquiries of certain officials of the company who have responsibility for financial and
accounting matters about:

PricewaterhouseCoopers refers to the Canadian firm of PricewaterhouseCoopers LLP and the other member firms of PricewaterhouseCoopers International
Limited, each of which is a separate and independent legal entity.




PRICEVWATERHOUSE(COPERS

10.

11.

(a)  the basis for determination of the pro forma adjustments; and
(b)  whether the pro forma consolidated financial statements comply as to form in all material
respects with the securities acts of the various Provinces of Canada (the “Acts™).

The officials:

(a)  described to us the basis for determination of the pro forma adjustments, and
(b)  stated that the pro forma consolidated statements comply as to form in all material
respects with the Acts.

Read the notes to the pro forma consolidated statements, and found them to be consistent with
the basis described to us for determination of the pro forma adjustments.

Recalculated the application of the pro forma adjustments to the aggregate of the amounts in the
columns captioned “Trinidad”, “Wilson” and “Jade” as at June 30, 2004 and found the amounts
in the column captioned “Pro forma” to be arithmetically correct.

Recalculated the application of the pro forma adjustments to the aggregate of the amounts in the
columns captioned “Trinidad”, “Arrow”, “Wilson™ and “Jade” for the six months ended

June 30, 2004 and found the amounts in the column captioned “Trinidad, Arrow, Wilson and
Jade” to be arithmetically correct. :

Recalculated the application of the pro forma adjustments to the aggregate of the amounts in the
columns captioned “Trinidad™, “Saturn”, “Bear”, “Arrow”, “Wilson” and “Jade” for the year
ended December 31, 2003 and found the amounts in the column captioned “Trinidad, Bear,
Saturn, Arrow, Wilson and Jade” to be arithmetically correct.

Pro forma financial statements are based on management assumptions and adjustments which are
inherently subjective. The foregoing procedures are substantially less than either an audit or a review,
the objective of which is the expression of assurance with respect to management's assumptions, the
pro forma adjustments, and the application of the adjustments to the historical financial information.
Accordingly, we express no such assurance. The foregoing procedures would not necessarily reveal
matters of significance to the pro forma consolidated financial statements, and we therefore make no
representation about the sufficiency of the procedures for the purposes of a reader of such statements.

Chartered Accountants

Calgary, Alberta

)




Trinidad Energy Services Income Trust
Pro Forma Consolidated Balance Sheet

(Unaudited)
As at June 30, 2004

(in thousands of dollars)

Assets

Current assets
Cash (bank overdraft)
Accounts receivable
Prepaid expenses

Capital assets

Fixed assets

Deposit on capital assets
Other assets

Goodwill

Deferred finance account

Liabilities

Current liabilities

Accounts payable

Accrued trust distributions

Current portion of long-
term debt

Long-term debt
Shareholder loan
Future income taxes

Unitholders’ Equity
Unitholders’ capital
Exchangeable shares
Contributed Surplus
Accumulated trust
distributions
Accumulated earnings

Trinidad Jade Wilson Pro forma
June 30, June 30, June 30, Pro forma June 30,
2004 2004 2004 adjustments 2004

$ $ $ S Notes $

(314) 7,053 (932) (1,872) 2(f) 3,935
17,711 5,473 3,964 (9,437) 17,711
1,170 444 97 (541) 1,170
18,567 12,970 3,129 (11,850) 22,816
163,201 25,284 18,955 75,780 2(H(g) 283,220
7,576 - - - ,576

- 141 628 (769) -

6,192 - - 3,614 9,806
770 - - - 770
196,306 38,395 22,712 66,775 324,188
11,360 12,732 6,545 (19,277) 11,360
1,779 - - - 1,779
10,599 - 6,243 (6,243) 10,599
23,738 12,732 12,788 (25,520) 23,738
31,837 1,171 1,851 1,390 36,249
- 14,504 5,369 (19,873) -
11,094 2,874 1,463 (723) 2(g) 14,708
66,669 31,281 21,471 (44,726) 74,695
110,938 1,229 1 105,826 2(H)(g) 217,994
18,000 - - 12,800 2(g) 30,800
4,702 - - - 4,702
(18,531) - - - (18,531)
14,528 5,885 1,240 (7,125) 14,528
129,637 7,114 1,241 111,501 249,493
196,306 38,395 22,712 66,775 324,188




Trinidad Energy Services Income Trust
Pro Forma Consolidated Statement of Earnings
(Unaudited)

For the period ended December 31, 2003

(in thousands of dollars)

Trinidad Arrow Wilson Jade
Twelve Twelve Twelve Twelve
months months months months Trinidad, Bear,
ended Saturn Bear ended ended ended Saturn, Arrow
December January 1 January 1 December December December Wilson and Jade
31, - April 9, - June 30, 31, 31, 31, Pro forma Twelve month
2003 2003 2003 2003 2003 2003 adjustments Pro forma
$ $ $ $ $ $ 3 Notes $
Revenue
Operating 62,338 3,759 12,624 28,086 11,580 45,960 870 2(33) 165,217
Expenses
Operating 38.498 1.842 7.400 19.086 6,609 30,541 600 20) 104.576
Operating margin 23,840 1,917 5,224 9,000 4,971 15419 270 60,641
General and administration 5,502 150 309 1,408 643 3,113 39 2(1) 11,164
Unit based compensation 3,427 - - - - - - 3,427
Loss on investments - - - - 1,965 - (1,969) 2(b) -
Management bonuses - - 709 4,000 - - (4,70%9) 2(a) -
Depreciation and amortization 5,825 231 1,419 1,362 1,814 3,093 3,931 2(c) 17,675
(Gain) loss on disposal of assets - 8) 11 (25) 39 (154) - (137)
Interest expense (income) 2.265 (6) 445 17 673 - (163} 2(d) 3,197
Income (loss) before taxes 6.821 1,550 2,331 2272 (167) 9.367 3,141 25,315
Income taxes
Current income taxes 336 571 604 898 667 3,792 (6,107) 2(e) 761
Future income taxes 1,886 3) 260 6 an - 7,592 2(e) 9,724
2,222 568 864 904 650 3,792 1,485 10,485
Net income 4,599 982 1467 1,368 (817) 5,575 1,656 14.830




Trinidad Energy Services Income Trust

Pro Forma Consolidated Statement of Earnings
(Unaudited)
For the six month period ended June 30, 2004

(in thousands of dollars)

Trinidad
six months Arrow Wilson six Jade six Trinidad, Arrow
ended January 1 - months ended months ended Wilson and Jade
June 30, March 14, June 360, June 30, Pro forma six months
2004 2004 2004 2004 Adjustment Pro forma
$ s s S $ Notes $
Revenue
Operating 49,338 8,352 6,203 23,153 - 87,046
Expenses
Operating 31,230 4,103 4,267 16,184 - 55,784
Operating margin 18,108 4,249 1,936 6,969 - 31,262
General and administration 4,640 1,256 630 2,236 211 2(g) 8,973
Unit based compensation 2,253 - - - - 2,253
Depreciation and amortization 5,401 283 968 1,843 793 2(c) 9,288
Management bonuses - - - 8,569 (8,569) 2(a) -
(Gain) loss on disposal of assets - 5) 38 (423) - (390)
Interest expense (income) 1,420 (10) 401 - (264) 2(d) 1,547
Income (loss) before taxes 4,394 2,725 (101) (5,256) 7,829 9,591
Income taxes
Current income taxes 212 974 (35) - (780) 2(e) 371
Future income taxes (147) (40) (65) - 1,825 2(e) 1,573
65 934 (100) - 1,045 1,944
Net income (loss) 4,329 1,791 (1) (5,256) 6,784 7,647




Trinidad Energy Services Income Trust
Notes to Pro Forma Consolidated Financial Statements

(Unaudited)
As at June 30, 2004

(in thousands of dollars)

1

Basis of presentation

The accompanying unaudited pro forma consolidated financial statements (the “pro forma statements™) have
been prepared to reflect the acquisitions of certain assets of Jade Drilling Ltd. (“Jade”), certain assets of Wilson
Drilling Ltd. (“Wilson™), certain assets of Arrow Drilling Inc. (“Arrow”™), certain assets of Bear Drilling Ltd.
(“Bear”) and certain assets of Saturn Drilling Inc. (“Saturn”). The June 30, 2004 unaudited pro forma
consolidated financial statements have been prepared based upon the unaudited consolidated financial
statements of Trinidad Energy Services Income Trust (“Trinidad”) as at and for the six months ended June 30,
2004, the unaudited financial statements of Arrow for the period January 1 to March 14, 2004, the unaudited
financial statements of Wilson as at and for the six months ended June 30, 2004 and the unaudited combined
financial statements of Jade as at and for the six months ended June 30, 2004. The December 31, 2003
unaudited pro forma consolidated statement of earnings have been prepared based upon the audited
consolidated financial statements of Trinidad for the year ended December 31, 2003, the unaudited financial
staternents of Saturn for the period January 1, 2003 to April 9, 2003; the unaudited financial statements of Bear
for the period January 1, 2003 to June 30, 2003, the unaudited financial statements of Arrow for the year ended
December 31, 2003, the audited financial statements of Wilson for the year ended December 31, 2003 and the
unaudited combined financial statements of Jade for the year ended December 31, 2003.

The pro forma statements have been prepared by management. The unaudited pro forma consolidated balance
sheet has been prepared to give effect to the acquisition of certain assets of Jade and Wilson as described in
Note 2 as if they had occurred on June 30, 2004. The unaudited pro forma consolidated statements of earnings
have been prepared to give effect to the acquisitions described in Note 2 as if they had occurred on January 1,
2003. The pro forma statements may not be indicative of the results that actually would have occurred if the
events reflected therein had been in effect on the dates indicated or of the results which may be obtained in the
future.

Accounting policies used in the preparation of the pro forma statements are consistent with those used in the
audited consolidated financial statements of Trinidad for the year ended December 31, 2003.

The pro forma statements should be read in conjunction with the historical consolidated financial statements
and the notes attached thereto, of Trinidad for the year ended December 31, 2003. In the opinion of
management, the pro forma statements include all necessary adjustments to give effect to the acquisitions
described in Note 2.

Trinidad Energy Services Income Trust is an unincorporated entity established under the laws of the Province
of Alberta and created pursuant to a Trust Indenture dated August 1, 2002.



Trinidad Energy Services Income Trust
Notes to Pro Forma Consolidated Financial Statements
(Unaudited)

As at June 30, 2004

(in thousands of dollars)

2

Pro forma assumptions and adjustments
The pro forma statements give effect to the following assumptions and adjustments:

a) Bonus expense has decreased as described in the table below to eliminate management bonuses.

June 30, December 31,

2004 2003
$ $
Jade (8,569)
Bear - (709)
Arrow - (4,000)
(8,569) (4,709)

b) Loss on investments has decreased as described in the table below to eliminate losses incurred by
subsidiaries held by Wilson that have not been purchased with this acquisition.

June 30, December 31,
2004 2003
$ S
Wilson - (1,969)
- (1,969)

¢) Depreciation and amortization expense has changed as described in the table below as a result of changing
Saturn’s, Bear’s, Arrow’s, Wilson’s, and Jade’s depreciation rates to a unit-of-production depreciation rate
in accordance with Trinidad’s capital asset accounting policy and the increase reflected in the acquisition

cost.

June 30, December 31,

2004 2003

$ $

Jade 315 1,959

Wilson 80 447

Arrow 398 1,377

Saturn - 164
Bear - (16)

793 3,931




Trinidad Energy Services Income Trust

Notes to Pro Forma Consolidated Financial Statements
(Unaudited)
As at June 30, 2004

(in thousands of dollars)

d)

At June 30, 2004 Trinidad’s credit facility was a $65.0 million non-reducing term facility held by G.E.
Capital. Trinidad has an incremental draw down of approximately $5.9 million used toward the funding of
the Saturn acquisition. Trinidad has an incremental draw down of approximately $16.5 million used
toward the funding of the Bear acquisition. Trinidad has an incremental draw down of approximately $4.4
million used toward the funding of the Jade acquisition. Interest expense has been increased or reduced as
follows to reflect the increase or decrease in debt as if it had been incurred on January 1, 2003.

Increase in interest expense relating to Saturn acquisition
Increase in interest expense relating to Bear acquisition
Increase in interest expense relating to Arrow acquisition
Decrease in interest expense relating to Wilson acquisition
Increase in interest expense relating to Jade acquisition

Current income tax expenses have been effected as follows:

Saturn
Increase in large corporation tax relating to Saturn acquisition
(Decrease) in current income tax due to trust structure

Bear
Increase in large corporation tax relating to Bear acquisition
(Decrease) in current income tax due to trust structure

Arrow
Increase in large corporation tax relating to Arrow acquisition
(Decrease) in current income tax due to trust structure

Wilson
Increase in large corporation tax relating to Wilson acquisition
(Decrease) Increase in current income tax due to trust structure

Jade
Increase in large corporation tax relating to Wilson acquisition
(Decrease) in current income tax due to trust structure

June 30, December 31,
2004 2003
$ $
- 104
- 134
.10 17
(401) (673)
127 255
(264) (163)
June 30, December 31,
2004 2003
$ $
- 10
- (571)
- (561)
- 47
- (604)
- (557)
25 101
(974) (898)
(949) (797
36 72
35 (667)
71 (595)
98 195
- (3,792)
98 (3,597)
(780) (6,107)




Trinidad Energy Services Income Trust
Notes to Pro Forma Consolidated Financial Statements
(Unaudited)

As at June 30, 2004

(in thousands of dollars)

g

Incremental cash taxes which would otherwise be payable as a result of pro forma adjustments to income
are assumed to be eliminated through incremental tax claims and tax deductible distributions to
unitholders.

Future income tax expense has been adjusted, at the statutory tax rate, for the tax effect on pro forma
adjustments to income as follows:

June 30, December 31,
2004 2003
$ $
Jade 988 3,030
Wilson 3 1,422
Arrow 834 1,794
Saturm - 473
Bear - 873
1,825 7,592
Jade’s purchase price allocation has been determined as follows:
$
Fixed Assets 87,625
Financed as follows:
New equity raised, net of issue costs 74,450
Trust units issued to vendor ’ 8,763
Debt financing 4,412
87,625

This offering is anticipated to close on November 10, 2004 with Trinidad purchasing certain fixed assets
of Jade. The offering is for 8,449,198 trust units priced at $9.35 per unit. The major shareholders of Jade
are taking an additional 937,166 trust units worth $8.76 million.

Wilson’s purchase price allocation has been determined as follows:

$

Fixed Assets 32,394

Goodwill 3,614
Future income tax (3,614)

32,394

Financed as follows:
New equity raised, net of issue costs 19,594
Exchangeable shares 12,800

32,394




Trinidad Energy Services Income Trust
Notes to Pro Forma Consolidated Financial Statements
(Unaudited)

As at June 30, 2004

(in thousands of dollars)

On July 27, 2004 Trinidad purchased certain fixed assets of Wilson. This offering was priced at $7.80 per
unit. The major shareholders of Wilson took equity of 40% of the purchase price in exchangeable shares.

The exchangeable shares can be converted (at the option of the holder) into trust units at any time The
exchangeable shares will be a new series of exchangeable shares which are not publicly traded and will
have an exchange ratio of 1:1 at the time of issuance. The exchangeable shares are not eligible for
distributions.

An additional $4.25 million of cash was raised through the financing and has been added to working
capital.

Pro forma adjustments eliminated general and administrative expense of $211,000 from a subsidiary that
was not part of the asset purchase.

h) Arrow’s purchase price allocation has been determined as follows:
$
Fixed Assets 44,438
Goodwill 6,192
Future income tax (6,192)
44,438
Financed as follows:
New equity raised, net of issue costs 26,438
Exchangeable shares 18,000
44,438
On March 15, 2004 Trinidad purchased certain fixed assets of Arrow.
i)  Bear’s purchase price allocation has been determined as follows:
$
Fixed Assets 41,000
Financed as follows:
New equity raised from private placement, net of issue
costs 24,454
Debt financing 16,546
41,000

Pro forma adjustments include results of operations of Bear for the period July 1, 2003 to July 15, 2003,
including revenue of $870,000, operating expenses of $600,000 and general and administrative expense of
$39,000. On July 15, 2003 Trinidad purchased certain fixed assets of Bear.




Trinidad Energy Services Income Trust
Notes to Pro Forma Consolidated Financial Statements
(Unaudited)

As at June 30, 2004

(in thousands of dollars)

j)  Saturn’s purchase price allocation has been determined as follows:

$

Fixed Assets 16,650
Financed as follows:

New equity raised, net of issue costs 10,860

Debt financing 5,790

16,650

On April 9, 2003 Trinidad purchased certain fixed assets of Saturn.
3  Pro forma funds from operations

Pro forma funds from operations are as follows for the six months ended June 30, 2004 and the twelve months
ended December 31, 2003.

June 30, December 31,

2004 2003
3 $
Net income for the period: 7,647 14,830
Add (Deduct) non-cash items
Depreciation and amortization 9,288 17,675
Future income taxes v 3,381 9,724
Unit based compensation 2,253 3,427
Loss (gain) on disposal of assets (390) 137)
Funds from operations 22,179 45,519

Trinidad uses funds from operations for distributions to unitholders, growth capital expenditures and debt
repayment.

Readers are cautioned that funds from operations does not have a standardized meaning prescribed by GAAP;
however, Trinidad calculates funds from operations on a consistent basis for each reporting period. The pro
forma information is not a projection of future results. The actual results of operations of Trinidad for any
period will vary from the amounts set forth in the following analysis, and such variation may be material.

4 Weighted average pro forma trust units outstanding
Weighted average pro forma trust units outstanding have been calculated using Trinidad units outstanding as at

June 30, 2004 and at December 31, 2003, plus the additional trust units issued in connection with the purchases
of Saturn, Bear, Arrow, Wilson, and Jade.

For purposes of the pro forma statements, the trust units outstanding are as follows:




Trinidad Energy Services Income Trust
Notes to Pro Forma Consolidated Financial Statements

(Unaudited)
As at June 30, 2004
(in thousands of dollars)
June 30, December 31,
2004 2003
Trust units outstanding beginning— Trinidad 27,949,881 10,558,474
Weighted average trust units issued during the period 140,623 816,508
Trust units issued in connection with the Saturn acquisition - 4,615,385
Trust units issued in connection with the Bear acquisition, through
private placement - 7,222,222
Trust units issued in connection with the Arrow acquisition 4,096,154 4,096,154
Trust units 1ssued in connection with the Wilson acquisition 3,298,707 3,298,707
Trust units issued in connection with the Jade acquisition 9,386,364 9,386,364
Pro forma basic trust units outstanding 44,871,729 39,993,814

S  Pro forma exchangeable shares

The exchangeable shares can be converted (at the option of the holder) into trust units at any time. The
exchangeable shares will be a new series of exchangeable shares which are not publicly traded and will have an
exchange ratio of 1:1 at the time of issuance. The exchangeable shares are exchangeable into trust units at any
time up to 5 years after issuance, based on an exchange ratio that adjusts each time Trinidad makes a
distribution to its unitholders. The exchangeable shares are not eligible for distributions.

June 30, December 31,

2004 2003

Exchangeable shares, initial series, issued for Arrow 2,307,692 2,307,692
Exchangeable shares, series B, issued for Wilson 1,641,026 1,641,026
3,948,718 3,948,718

6 Pro forma net income per trust unit

Pro forma net income per trust unit is as follows:

June 30, December 31,

2004 2003
Basic (1) .16 .34
Diluted (2) 15 .34

(1) Basic per unit calculations are based on the weighted average number of pro forma trust units
outstanding as at June 30, 2004 of 48,820,447 (December 31, 2003 - 43,942,532) which
includes pro forma exchangeable shares.

(2) Diluted calculations include 850,433 additional trust units as at June 30, 2004 (December 31,
2003 - 275,758) for the dilutive impact of employee and directors rights and options using the
treasury method.



JADE GROUP FINANCIAL STATEMENTS
Audited financial statements of the Jade Group as at and for the years ended May 31, 2004, 2003 and 2002.

Unaudited financial statements of the Jade Group as at and for the three months ended August 31, 2004.
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Auditors’ Report

To the Directors of Jade Group of Companies:

We have audited the combined balance sheet of Jade Group of Companies (the "Company") as at May 31, 2004 and the combined
statements of earnings and retained earnings, cash flows and related schedules for the year then ended. These combined financial
statements are the responsibility of the Company's management. Qur responsibility is to express an opinion on these combined

financial statements based on our audit.

We conducted our audit in accordance with Canadian generally accepted auditing standards. Those standards require that we plan

and perform an audit to obtain reasonable assurance whether the financial statements are free of material misstatement. An audit

includes examining, on a test basis, evidence supporting the amounts and disclosures in the financial statements. An audit also
cludes assessing the accounting principles used and significant estimates made by management, as well as evaluating the overall

financial statement presentation.

In our opinion, these combined financial statements present fairly, in all material respects, the financial position of the Company as at
May 31, 2004 and the results of its operations and its cash flows for the year then ended in accordance with Canadian generally

accepted accounting principles.

Our previous report dated September 15, 2004 has been withdrawn, as described in note 2.

Edmonton, Alberta

September 15, 2004 Chartered Accountants
(Except as to note 2, which is as of October 21, 2004)

500 West Coronation Plaza, 14310 - 111 Avenue, Edmonton, Alberta, T5M 327, Phone: (780) 451-4406, 1-800-661-7778
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Jade Group of Companies

. Combined Balance Sheet
As at May 31, 2004
2004 2003
Assets
Current
Cash and cash equivalents (Note 3) 8,802,614 2,775,860
Term deposits 130,968 127,224
Accounts receivable 4,833,740 4,586,213
Prepaid expenses and deposits 466,585 352,657

14,233,907 7,841,954

Investments (market value $154,800; 2003 - $41,700) 44,001 44,001
Property and equipment (Note 4) 25,081,166 23,699,603
Cash surrender value of life insurance 97,089 71,131

39,456,163 31,656,689

Continued on next page

The accompanying notes are an integral part of these financial statements




Combined Balance Sheet

Jade Group of Companies
‘ As at May 31, 2004

2004 2003
Liabilities
Current
Accounts payable and accruals 5,015,444 2,560,778
Income taxes payable 11,814 25,378
Employee profit sharing plan payable 8,559,000 -
Bonuses payable 19,000 2,616,000
Current portion of long-term debt (Note 5) 1,141,380 1,941,138
Current portion of promissory note due on demand - 34,681
Current portion of payable to shareholders (Note 6) 1,300,000 646,000
16,046,638 7,823,975
Term loans due on demand (Note 5) 82,808 1,220,964
16,129,446 9,044,939
Long-term debt (Note 5) 40,577 -
Payable to shareholders (Note 6) 12,910,250 12,947,260
Deferred revenue (Note 7) 309,032 591,900
. Advances from affiliate (Note §) 443,000 443,000
Future income taxes (Note /1) 3,281,775 2,873,886
Preferred shares (Note 9) 973,000 973,000

34,087,080 26,873,985

Shareholders' Equity
Share capital (Note 10) 277,198 277,198

Retained earnings 5,091,885 4,505,506

5,369,083 4,782,704

39,456,163 31,656,689

Approved by the directors

(signed) (signed)
Brian Banks Craig Banks

The accompanying notes are an integral part of these financial statements




Combined Statement of Earnings and Retained Earnings

' Jade Group of Companies
‘ For the year ended May 31, 2004

2004 2003
Rig and camp revenue 48,379,727 37,219,583
Rig and camp expenses (Schedule 1) 35,615,498 30,818,360
Gross margin 12,764,229 6,401,223
Gross margin as a percentage of rig and camp revenue 264 % 17.2 %
General and administrative expenses (Schedule 2) 3,621,267 2,894,618
Earnings from operations 9,142,962 3,506,605
Other income (expense)
Dividend expense on liability preferred shares - (2,768)
Interest 46,888 49,299
Foreign exchange loss (23,853) -
Management bonuses (38,000) (2,636,100)
Employee profit sharing plan (8,559,000) -
Other income 238,948 235,281
Gain on disposal of property and equipment 221,922 333,707

(8,113,095)  (2,020,581)

‘ Earnings before income taxes 1,029,867 1,486,024
Provision for income taxes (Note 11)

Current 20,483 43,857

Future 407,889 541,189

428,372 585,046

Net earnings 601,495 900,978

Retained earnings, beginning of year 4,505,506 3,604,528
Refundable income taxes paid (15,116) -

Retained earnings, end of year 5,091,885 4,505,506

The accompanying notes are an integral part of these financial statements




Jade Group of Companies

Combined Statement of Cash Flows
For the year ended May 31, 2004

2004 2003
Cash provided by (used for) the following
Operating activities
Cash received from customers 48,088,277 36,022,213
Cash paid to suppliers (15,924,398) (16,509,892)
Cash paid to employees (20,382,056) (20,770,258)
Interest received 46,888 49,299
Dividend paid on preferred shares - (2,768)
Interest paid (101,616) (258,301)
Income taxes paid (49,163) (64,355)
11,677,932 (1,534,062)
Financing activities
Repayment of term loans due on demand (1,808,058) (1,691,814)
Advances of long-term debt 54,118 306,833
Repayment of long-term debt (143,397) (163,436)
Repayment of promissory note due on demand (34,681) (64,595)
Advances from shareholders 1,499,793 3,870,217
Repayment of advances from shareholders (882,803) (398,000)
(1,315,028) 1,859,205
‘ Investing activities
Purchases of property and equipment (4,609,002) (2,711,076)
Proceeds on disposal of property and equipment 302,554 358,214
Investment in term deposits (3,744) -
Net redemption of term deposits - 2,274,674
Increase in cash surrender value of life insurance (25,958) (32,983)
(4,336,150) (111,171)
Increase in cash resources 6,026,754 213,972
Cash resources, beg_inning of year 2,775,860 2,561,888
Cash resources, end of year (Note 3) 8,802,614 2,775,860

The accompanying notes are an integral part of these financial statements




Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the year ended May 31, 2004

Nature of operations

Jade Group of Companies (the "Company") consists of Jade Drilling Inc., J.S.E. Holdings Ltd., and 285558 Alberta Ltd.
The Company's primary business is the drilling of oil and gas wells and the rental of camp units in Western Canada.

The combined financial statements include the accounts of the above entities which are controlled, directly or indirectly,
through common ownership.

Accounting policies

The combined financial statements have been prepared in accordance with Canadian generally accepted accounting
principles and include the following significant accounting policies:

Cash and cash equivalents

Cash resources include cash and marketable securities with terms to maturity of three months or less.

Term deposits

Term deposits have a maturity of greater than three months and are recorded at the lower of cost and market value.
Investments

Long-term investments are portfolio investments recorded at cost, less any provisions for other than temporary
impairment. They have been classified as long-term assets in concurrence with the nature of the investment.

Property and equipment

Property and equipment are initially recorded at cost. Amortization is provided using methods and rates intended to
amortize the cost of assets over their estimated useful lives. Drilling rigs have an estimated salvage value of $400,000.

Method Rate

Buildings straight-line  2.5%

Automotive equipment declining balance 30 %

Computer equipment declining balance 20 %

Drilling rigs and equipment declining balance & 10-20 %
straight-line

Other equipment declining balance 20 %

Camp units declining balance & 10-30 %

straight-line

In the year property and equipment are acquired and put into use, amortization is taken at one-half of the above rates. No
amortization is recorded in the year of disposal.

In the year of disposal, the book value of disposed assets is not removed from property and equipment where the book
value cannot readily be determined. In the auditors' report originally issued on September 15, 2004, this policy was
identified as not in accordance with Canadian generally accepted accounting principles. The effect of this policy has now
been quantified and has no material impact on the combined financial statements.




Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the year ended May 31, 2004

Future income taxes

The Company follows the asset and liability method of accounting for future income taxes. Under this method, future
income tax assets and liabilities are recorded based on temporary differences between the carrying amount of balance
sheet items and their corresponding tax bases. In addition, the future benefits of income tax assets, including unused tax
losses, are recognized, subject to a valuation allowance, to the extent that it is more likely than not that such future
benefits will ultimately be realized. Future income tax assets and liabilities are measured using enacted tax rates and laws
expected to apply when the tax liabilities or assets are to be either settled or realized.

Revenue recognition

Rig revenue is accounted for under the percentage of completion method prorated on operating days. When a loss on a
contract can be reasonably estimated, the estimated amount of the loss is charged to income for the year.

Contract revenue for rental contracts are deferred over the term of the contract. Revenue is realized based on the number
of days the related rig is in operation in the year, over the total number of days the rig is contracted.

Measurement uncertainty (use of estimates)

The preparation of financial statements in conformity with Canadian generally accepted accounting principles requires
management to make estimates and assumptions that affect the reported amounts of assets and liabilities and disclosure of
contingent assets and liabilities at the date of the financial statements, and the reported amounts of revenues and expenses
during the reporting period. Amortization is based on management's estimate of the useful lives of property and
equipment. Accounts receivable are stated after evaluation as to their collectibility and an appropriate allowance for
doubtful accounts is provided where necessary.

These estimates and assumptions are reviewed periodically and, as adjustments become necessary they are reported in
earnings in the periods in which they become known.

Segmented information

Management regards the current activities of the Company as all being conducted in one operating segment, that being
services to the oil and gas industry. All activities and property and equipment of the Company are located in one
geographic segment, that being Canada. Accordingly no additional segment disclosure is required.

Cash and cash equivalents

2004 2003
Cash 7,285,501 1,666,640
Money market funds 1,517,113 1,109,220

8,802,614 2,775,860




Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the year ended May 31, 2004

Property and equipment

2004 2003

Accumulated Net book Net book

Cost amortization value value
Land 177,352 - 177,352 177,352
Buildings 1,301,667 207,670 1,093,997 1,126,539
Automotive equipment 507,381 215,769 291,612 353,170
Computer equipment 15,499 14,892 607 759
Drilling rigs and equipment 42,338,410 23,436,344 18,902,066 20,081,142
Other equipment 720,474 459,843 260,631 280,435
Camp units 2,979,181 1,194,471 1,784,710 1,680,206

48,039,964 25,528,989 22,510,975 23,699,603

" Drilling rigs under construction 2,570,191 - 2,570,191 -

50,610,155 25,528,989 25,081,166 23,699,603

Estimated costs to complete drilling rigs under construction is $2,400,000.
During the year, the Company recorded amortization of $3,146,807 (2003 - $3,039,197) on property and equipment.

Long-term debt

2004 2003

Demand loan payable in monthly instalments of $96,750 including interest at prime plus

0.75%, due June 2005 1,210,647 2,274,164
Demand loan, interest at 8.05%, repaid September 2003 - 372,266
Demand loan, interest at 8.05%, repaid September 2003 - 372,275
Finning International Inc., non-interest bearing, repaid November 2003 - 64,509
Finning International Inc., non-interest bearing, repaid November 2003 - 78,888
General Motors Acceptance Corporation loan payable in monthly instalments of $1,128,

non-interest bearing, secured by automotive equipment with a net book value of $45,858,

due May 2008 54,118 -

1,264,765 3,162,102

Less: current portion of long-term debt 1,141,380 1,941,138
Less: term loans due on demand 82,808 1,220,964
40,577 -




Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the year ended May 31, 2004

Long-term debt (Continued from previous page)

Principal repayments on long-term debt in each of the next four years, assuming all term debt is subject to contractual
terms of repayment, are estimated as follows:

2005 1,141,380
2006 96,350
2007 13,542
2008 13,493

The term loan due on demand is secured by:

(a) a general security agreement covering all assets of the Company;

(b) a $950,000 debenture providing a first fixed charge on land with a recorded value of $177,352 and buildings with a
net book value of $1,093,997, and a floating charge over all other existing and future acquired real property;

(c) postponements of claim by the common shareholders of Jade Drilling Inc.;

(d) an assignment of insurance covering the Company's drilling equipment; and

(e) an assignment of life insurance on the lives of the common shareholders of Jade Drilling Inc.

The term loan due on demand is subject to certain financial covenants with respect to working capital, debt to equity
ratios, debt service ratios, reduction of shareholders' equity and the purchase of property and equipment. These covenants
were adhered to at May 31, 2004.

Payable to shareholders

Advances from shareholders of $11,362,190 (2003 - $11,002,371) are secured by general security agreements over all
Company assets, are non-interest bearing and without set terms of repayment. The remaining advances are unsecured.
The shareholders have agreed that $1,300,000 will be repaid during the next fiscal year and the shareholders have waived
the right to demand repayment of the remaining balance. Accordingly, the balance of the advances have been classified
as long term.

Deferred revenue

The Company has a five year rental contract for drilling rig #15. In 2002, the Company received $1,000,000 as
prepayment of its contractual obligation. This amount is recognized as revenue based on the number of operating days
worked during the period. In the current year, $282,868 (2003 - $224,300) was recognized as revenue.

Advances from affiliate

Advances from CK-2 Holdings Ltd., the parent company of J.S.E. Holdings Ltd., are non-interest bearing with no set
terms of repayment and are unsecured. The affiliate has indicated that it will not seek repayment of the advances during
the upcoming fiscal period and accordingly the advances are classified as long-term.

Preferred shares

Authorized share capital includes an unlimited number of Class B non-voting preferred shares. The shares are entitled to
non-cumulative dividends to a maximum of 10% of redemption value (determined annually by the directors), redeemable
by the Company for $973 per share, retractable by the holder. At May 31, 2004, 1,000 Class B shares were issued and
outstanding (2003 - 1,000 shares).




Notes to the Combined Financial Statements

Jade Group of Companies
‘ For the year ended May 31, 2004

10.  Share capital

Authorized

Jade Drilling Inc.:
Unlimited number of Class A voting common shares

J.S.E. Holdings Ltd.:
Unlimited number of Class A voting common shares

Unlimited number of Class B non-voting common shares

285558 Alberta Ltd.:
Unlimited number of Class A voting common shares

Unlimited number of Class B non-voting common shares
Issued

Jade Drilling Inc.:
100 Class A shares 100 100

J.S.E. Holdings Ltd.:
. 1 Class A share 250 250
1,000 Class B shares 100 100

350 350

285558 Alberta Ltd.:

1 Class A share 1 1
276,747 Class B shares 276,747 276,747
276,748 276,748
277,198 277,198
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Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the year ended May 31, 2004

11.

12.

13.

14.

Income taxes

The provision for income taxes is at an effective tax rate which differs from enacted corporate tax rates for the following
reasons:

2004 2003
Enacted federal and provincial corporate tax rates 35.79% 38.21%
Expected provision for income taxes based on the above rates 368,589 567.810
Increase (decrease) resulting from:
Non-deductible items and permanent differences 35,450 45,040
Capital taxes - 38,231
Differences arising from change in substantively enacted rates and other 24,333 (66,035)
Actual provision for income taxes 428,372 585,046

Temporary differences amounting to $9,480,120 (2003 - $8,373,324) relate to differences between the accounting and tax
basis of property and equipment.

Group retirement savings plan

Jade Drilling Inc. has a group retirement savings plan for its rig managers and administrative employees. The plan is
accounted for in accordance with the defined contribution method of accounting. The expense for the year ended May 31,
2004 is $154,000 (2003 - $112,020).

Related party transactions

Included in interest on long-term debt and term loans due on demand is $974 (2003 - $6,715) of interest paid to a
shareholder on the promissory note due on demand. The promissory note was repaid during the period.

Financial instruments

The Company, as part of its operations, carries a number of financial instruments including cash and cash equivalents,
term deposits, accounts receivable, investments, accounts payable and accruals, bonuses payable, employee profit sharing
plan payable, long-term debt, payable to shareholders, advances from affiliate and preferred shares. It is management's
opinion that the Company is not exposed to significant interest, currency or credit risks arising from these financial
instruments except as otherwise disclosed.

Credit concentration

Financial instruments that potentially subject the Company to concentrations of credit risk consist primarily of trade
accounts receivable. Concentrations of credit risk arise when a group of customers have a similar characteristic, such that
their ability to meet their obligations is expected to be affected similarly by changes in economic or other conditions. The
Company has significant reliance on customers in the oil and gas industry and, therefore, its accounts receivable are
subject to credit risk. The Company attempts to minimize this risk by restricting services to those customers deemed
credit worthy. At May 31, 2004, 85% of the Company's accounts receivable were owed by eight customers (84% from six
customers in 2003).

1]
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Notes to the Combined Financial Statements
For the year ended May 31, 2004

14,
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Financial instruments (Continued from previous page)

Fair value of financial instruments

The carrying amount of cash and cash equivalents, term deposits, accounts receivable, accounts payable and accruals,
bonuses payable and employee profit sharing plan payable approximates their fair value due to the short-term maturities
of these items.

The fair value of the Company's investments in publicly traded securities are based on quoted market prices where
available, or on prices for similar investments.

Canadian generally accepted accounting principles require the disclosure of fair value information for all financial
instruments, except in cases where time and cost constraints make such information too difficult to reliably determine.
Because relevant and reliable fair value information was not obtainable, the Company has not disclosed fair value
information for payable to shareholders, advances from affiliate and preferred shares.

The fair value of the Company's floating rate term loan due on demand approximates its carrying value as the interest rate
fluctuates with prime. The fair value of the Company's non-interest bearing loan is estimated at $48,030 using discounted
cash flows based upon chartered bank current rates for similar borrowing arrangements.

Interest rate risk

The Company's term loan due on demand (Note 5) bears interest which fluctuates with the prime interest rate, thus
exposing the Company to interest rate fluctuations.

Operating facilities
At May 31, 2004, the Company had a revolving loan facility totalling $4 million, none of which was drawn. Any draws
are due on demand and bear interest at prime plus 0.65%.

The Company also had two variable rate loan facilities totalling $6 million, neither of which were drawn. Any draws are
due on demand and bear interest at prime plus 0.75%.

12




Jade Group of Companies

Schedule 1 - Combined Schedule of Rig and Camp Expenses
For the year ended May 31, 2004

2004 2003
Amortization - camp units 217,734 205,979
Amortization - rigs 2,630,077 2,562,947
Camp rentals, repairs, catering 225,480 575,987
Employee benefits 851,983 673,107
Equipment rental 540,014 423,290
Fuel 3,273,271 2,615,838
Insurance 275,139 262,388
Miscellaneous 404,639 440,657
Repairs and maintenance 8,176,253 7,117,235
Rig moves 300,893 586,960
Taxes and licences 96,494 78,370
Transporting equipment 280,581 316,574
Travel and subsistence 3,488,285 2,678,822
Wages 14,854,655 12,280,206

35,615,498 30,818,360
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Jade Group of Companies

Schedule 2 - Combined Schedule of General and Administrative Expenses
For the year ended May 31, 2004

2004 2003
Advertising and promotion 187,208 226,494
Amortization 298,996 270,271
Automotive 82,536 81,476
Business taxes and licences 36,946 38,813
Communications 38,913 35,318
Consulting fees 11,916 7,126
Insurance 122,309 74,877
Interest and bank charges 52,060 75,236
Interest on long-term debt and term loans due on demand 101,616 258,301
Office 296,001 246,516
Professional fees 161,178 23,649
Rental 12,950 12,558
Salaries, wages and benefits 2,040,418 1,362,480
Shop and yard 162,176 168,892
Travel and entertainment 16,044 12,611

3,621,267 2,894,618
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Auditors' Report

To the Directors of Jade Group of Companies:

We have audited the combined balance sheet of Jade Group of Companies (the "Company") as at May 31, 2003 and the combined
statements of earnings and retained earnings, cash flows and related schedules for the year then ended. These combined financial
statements are the responsibility of the Company's management. Our responsibility is to express an opinion on these combined

financial statements based on our audit.

_We conducted our audit in accordance with Canadian generally accepted auditing standards. Those standards require that we plan
de perform an audit to obtain reasonable assurance whether the financial statements are free of material misstatement. An audit .

includes examining, on a test basis, evidence supporting the amounts and disclosures in the financial statements. An audit also

includes assessing the accounting principles used and significant estimates made by management, as well as evaluating the overall

financial statement presentation.

In our opinion, these combined financial statements present fairly, in all material respects, the financial position of the Company as at
May 31, 2003 and the results of its operations and its cash flows for the year then ended in accordance with Canadian generally

v

accepted accounting principles.

Our previous report dated May 28, 2004 has been withdrawn, as described in note 2.
Edmonton, Alberta

May 28§, 2004 Chartered Accountants
(Except as to note 2, which is as of October 21, 2004)

500 West Coronation Plaza, 14310 - 111 Avenue, Edmonton, Alberta, TSM 3727, Phone: (780) 451-4406, 1-800-661-7778
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Combined Balance Sheet

Jade Group of Companies
. As at May 31, 2003

2003 2002
(Restated)
Assets
Current
Cash and cash equivalents (Note 4) 2,775,861 2,561,890
Term deposits 127,224 2,401,898
Accounts receivable 4,586,213 3,377,863
Prepaid expenses and deposits 352,657 82,574
7,841,955 8,424,225
Property and equipment (Note 5) 23,699,603 24,052,231
Investments (market value $41,700; 2002 - $69,260) 44,001 44,001
Cash surrender value of life insurance 71,131 38,148

31,656,690 32,558,605

Continued on next page

The accompanying notes are an integral part of these financial statements




Combined Balance Sheet

Jade Group of Companies
‘ As at May 31, 2003

2003 2002
(Restated)
Liabilities
Current
Accounts payable and accruals ' 2,560,779 2,700,904
Income taxes payable 25,378 45,877
Bonuses payable 2,616,000 6,434,365
Current portion of long-term debt (Note 6) 1,941,138 1,705,191
Current portion of promissory note due on demand (Note 7) 34,681 64,595
Current portion of payable to shareholders (Note 9) 646,000 398,000
7,823,976 11,348,932
Term loans due on demand (Note 6) 1,220,964 3,005,328
Promissory note due on demand (Note 7) - 34,681
9,044,940 14,388,941
Deferred revenue (Note 8) 591,900 816,199
Payable to shareholders (Note 9) 12,947,260 9,723,043
Advances from affiliate (Note 10) 443,000 443,000
‘ Future income taxes (Note 13) 2,873,886 2,332,696
Preferred shares (Note 11) 973,000 973,000

26,873,986 28,676,879

Shareholders' Equity
Share capital (Note 12) 277,198 277,198

Retained earnings 4,505,506 3,604,528

4,782,704 3,881,726

31,656,690 32,558,605

Approved by the directors

(signed) (signed)
Brian Banks Craig Banks

The accompanying notes are an integral part of these financial statements




Combined Statement of Earnings and Retained Earnings

. Jade Group of Companies
For the vear ended May 31, 2003

2003 2002
(Restated)
Rig and camp revenue 37,219,583 35,556,635
Rig and camp expenses (Schedule 1) 30,818,360 24,933,571
Gross margin 6,401,223 10,623,064
Gross margin as a percentage of rig and camp revenue 17.2 % 29.9 %
General and administrative expenses (Schedule 2) 2,894,618 3,289,915
Earnings from operations 3,506,605 7,333,149
Other income (expense)
Dividend expense on liability preferred shares (Note 11) (2,768) (3,076)
Interest 49,299 57,241
Dividends - 1,025
Management bonuses (2,636,100)  (6,434,365)
Other income 235,281 72,134
Gain on disposal of property and equipment 333,707 64,219
(2,020,581)  (6,242,822)
‘ Earnings before income taxes 1,486,024 1,090,327
Provision for (recovery of) income taxes (Note 13)
Current 43,857 (68,697)
Future 541,189 434,949
585,046 366,252
Net earnings 900,978 724,075
Retained earnings, beginning of year, as previously stated 3,139,912 2,606,977
Change in accounting policy (Note 3) 464,616 273,476
Retained earnings, beginning of year, as restated 3,604,528 2,880,453
Retained earnings, end of year 4,505,506 3,604,528

The accompanying notes are an integral part of these financial statements




Jade Group of Companies

Combined Statement of Cash Flows
For the year ended May 31, 2003

2003 2002
(Restated)
Cash provided by (used for) the following activities
Operating activities
Cash received from customers 36,022,213 38,029,866
Cash paid to suppliers (16,509,893) (14,477,048)
Cash paid to employees (20,770,258) (19,589,914)
Interest received 49,299 57,241
Dividends received - 1,025
Dividend expense on liability preferred shares (2,768) (3,076)
Interest paid (258,301) (301,306)
Income taxes recovered (paid) (64,355) 25,095
(1,534,063) 3,741,883
Financing activities
Advances of long-term debt 306,833 -
Repayment of long-term debt (163,436) -
Advances of term loans due on demand - 4,000,000
Repayment of term loans due on demand (1,691,814)  (1,364,432)
Repayment of promissory note due on demand (64,595) (58,723) -
Advances from shareholders 3,870,217 2,939,031
. Repayment of advances from shareholders (398,000) (100,000)
1,859,205 5,415,876
Investing activities
Purchases of property and equipment 2,711,076)  (6,355,361)
Proceeds on disposal of property and equipment 358,214 201,887
Investment in term deposits - (2,181,994)
Net redemption of term deposits 2,274,674 -
Increase in cash surrender value of life insurance (32,983) (38,148)
(111,171) (8,373,616)
Increase in cash resources 213,971 784,143
Cash resources, beginning of year 2,561,890 1,777,747
Cash resources, end of year (Note 4) 2,775,861 2,561,890

The accompanying notes are an integral part of these financial statements




Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the year ended May 31, 2003

Nature of operations

Jade Group of Companies (the "Company") consists of Jade Drilling Inc., J.S.E. Holdings Ltd., and 285558 Alberta Ltd.
The Company's primary business is the drilling of oil and gas wells and the rental of camp units in Western Canada.

The combined financial statements include the accounts of the above entities which are controlied, directly or indirectly,
through common ownership.

Accounting policies

The combined financial statements have been prepared in accordance with Canadian generally accepted accounting
principles and include the following significant accounting policies:

Cash resources

Cash resources include cash and marketable securities with terms to maturity of three months or less.

Term deposits

Term deposits have a maturity of greater than three months and are recorded at the lower of cost and market value.
Investments

Long-term investments are portfolio investments recorded at cost, less any provisions for other than temporary
impairment. They have been classified as long-term assets in concurrence with the nature of the investment.

Property and equipment

Property and equipment are initially recorded at cost. Amortization is provided using methods and rates intended to
amortize the cost of assets over their estimated useful lives. Drilling rigs have an estimated salvage value of $400,000.

Method Rate

Buildings straight-line 25%

Automotive equipment declining balance 30 %

Computer equipment declining balance 20%

Drilling rigs and equipment declining balance & 10-20 %
straight line

Other equipment declining balance 20 %

Camp units declining balance & 10 - 30 %

straight line

In the year property and equipment are acquired and put into use, half of the annual amortization is recorded. No
amortization is recorded in the year of disposal.

In the year of disposal, the book value of disposed assets is not removed from property and equipment where the book
value cannot readily be determined. In the auditors' report originally issued on May 28, 2004, this policy was identified as
not in accordance with Canadian generally accepted accounting principles. The effect of this policy has now been
quantified and has no material impact on the combined financial statements.
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Notes to the Combined Financial Statements
For the year ended May 31, 2003

Accounting policies (Continued from previous page)

Future income taxes

The Company follows the asset and liability method of accounting for future income taxes. Under this method, future
income tax assets and liabilities are recorded based on temporary differences between the carrying amount of balance
sheet items and their corresponding tax bases. In addition, the future benefits of income tax assets, including unused tax
losses, are recognized, subject to a valuation allowance, to the extent that it is more likely than not that such future
benefits will ultimately be realized. Future income tax assets and liabilities are measured using enacted tax rates and laws
expected to apply when the tax liabilities or assets are to be either settled or realized.

Revenue recognition

Rig revenue is accounted for under the percentage of completion method prorated on operating days. When a loss on a
contract can be reasonably estimated, the estimated amount of the loss is charged to income for the year.

Measurement uncertainty (use of estimates)

The preparation of combined financial statements in conformity with Canadian generally accepted accounting principles
requires management to make estimates and assumptions that affect the reported amounts of assets and liabilities and
disclosure of contingent assets and liabilities at the date of the combined financial statements, and the reported amounts of
revenues and expenses during the reporting period. Amortization is based on management's estimate of the useful lives of
property and equipment. Accounts receivable are stated after evaluation as to their collectibility and an appropriate
allowance for doubtful accounts is provided where necessary.

These estimates and assumptions are reviewed periodically and, as adjustments become necessary they are reported in
earnings in the periods in which they become known.

Segmented information

Management regards the current activities of the Company as all being conducted in one operating segment, that being
services to the oil and gas industry. All activities and property and equipment of the Company are located in one
geographic segment, that being Canada. Accordingly no additional segment disclosure is required.

Change in accounting policy

Future income taxes

Effective June 1, 2002, the Company retroactively adopted the Canadian Institute of Chartered Accountants'
recommendations on accounting for income taxes. Under these recommendations, income taxes are accounted for using
the asset and liability method, as described in Note 2. Previously, the Company accounted for income taxes using the
deferred method. The prior year's comparative figures have been restated to reflect this change. The estimated effect on
the current year is a reduction of income tax expense of $70,000.

The effect on the prior year of adopting the asset and liability method of tax allocation was to decrease deferred income
taxes by $2,797,312, increase future tax liabilities by $2,332,696, increase opening retained earnings by $273,476 and
increase net earnings by $191,140. The cumulative effect, as of June 1, 2002, of adopting the recommendations was to
increase retained earnings, beginning of year, as previously stated by $464,616.
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Notes to the Combined Financial Statements
For the year ended May 31, 2003

Cash and cash equivalents

Cash
Money market funds

2003 2002

1,666,640 1,474,629
1,109,221 1,087,261

2,775,861 2,561,890

Property and equipment

Land

Buildings

Automotive equipment
Computer equipment
Drilling rigs and equipment
Other equipment

Camp units

2003 2002

Accumulated Net book Net book

Cost amortization value value
177,352 - 177,352 177,352
1,301,667 175,128 1,126,539 1,159,080
478,831 125,661 353,170 4,135
15,499 14,740 759 949
40,776,409 20,695,267 20,081,142 20,962,405
698,392 417,957 280,435 297,178
2,663,943 983,737 1,680,206 1,451,132

46,112,093 22,412,490 23,699,603 24,052,231

During the year, the Company recorded amortization of $3,039,197 (2002 - $2,859,582) on property and equipment.

Long-term debt

2003 2002

Demand loan payable in monthly instalments of $96,750 including interest at prime plus

1.00%, due July 2005

2,274,164 3,274,102

Demand loan payable in monthly instalments of $32,600 including interest at 8.05%, due

May 2004

372,266 718,204

Demand loan payable in monthly instalments of $32,600 including interest at 8.05%, due

May 2004

372,275 718,213

Finning International Inc. non-interest bearing sales contract payable in monthly
instalments of $10,751, secured by related equipment with a net book value of $109,650,

due November 2003

64,509 -




Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the year ended May 31, 2003

Long-term debt (Continued from previous page)

2003 2002
Finning International Inc. non-interest bearing sales contract payable in monthly
instalments of $13,148, secured by related equipment with a net book value of $134,096,
due November 2003 78,888 -

3,162,102 4,710,519
Less: current portion of long-term debt 1,941,138 1,705,191

Less: term loans due on demand 1,220,964 3,005,328

Principal repayments on long-term debt in each of the next three years, assuming all term debt is subject to contractual
terms of repayment, are estimated as follows:

2004 1,941,138
2005 1,118,159
2006 102,805

Term loans due on demand are secured by:

(a) a general security agreement covering all assets of the Company;

(b) a $950,000 debenture providing a first fixed charge on land with a recorded value of $177,352 and buildings with
a net book value of $1,126,539, and a floating charge over all other existing and future acquired real property;

(c) postponements of claim by the common shareholders of Jade Drilling Inc.;

(d) an assignment of insurance covering the Company's drilling equipment; and

(e) an assignment of life insurance on the lives of the common shareholders of Jade Drilling Inc.

Term loans due on demand are subject to certain financial covenants with respect to working capital, debt to equity ratios,
reduction of shareholders' equity and the purchase of property and equipment. These covenants were adhered to at May
31, 2003.

Subsequent to the year end, the Company made lump sum principal repayments totalling $540,000 on the fixed rate
demand loans.

Promissory note due on demand

2003 2002

Promissory note due on demand to a shareholder of the Company, payable in monthly
instalments of $5,943 including interest at 10.00%, due November 2003, unsecured 34,681 99,276
Less: current portion of promissory note due on demand 34,681 64,595
- 34,681

Included in interest on long-term debt and term loans due on demand is $6,715 (2002 - $12,588) of interest paid to the
shareholder on the promissory note due on demand.




Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the year ended May 31, 2003

10.

11.

Deferred revenue

The Company has a five year rental contract for drilling rig #15. In 2002, the Company received $1,000,000 as
prepayment of its contractual obligation. This amount is recognized as revenue based on operating days worked during
the year. In the current year, $224,299 (2002 - $183,801) was recognized as revenue.

Payable to shareholders

Advances from shareholders of $11,002,371 (2002 - $8,094,884) are secured by general security agreements over all
Company assets, are non-interest bearing and without set terms of repayment. The remaining advances are unsecured.
The shareholders have agreed that $646,000 will be repaid during the next fiscal year and the shareholders have not
demanded repayment of the remaining balance. Accordingly, the balance of the advances have been classified as long
term.

Advances from affiliate

Advances from CK-2 Holdings Ltd., the parent company of J.S.E. Holdings Ltd., are non-interest bearing with no set
terms of repayment and are unsecured. The affiliate has indicated that it will not seek repayment of the advances during
the upcoming fiscal year and accordingly the advances are classified as long-term.

Preferred shares

Authorized share capital includes an unlimited number of Class B non-voting preferred shares. The shares are entitled to
non-cumulative dividends to a maximum of 10% of redemption value (determined annually by the directors), redeemable
by the Company for $973 per share, retractable by the holder. At May 31, 2003, 1,000 Class B shares were issued and
outstanding (2002 - 1,000 shares).

During the year, dividends of $2,768 (2002 - $3,076) were paid to the holders of preferred shares. The combined
statement of earnings reflects these dividends as an expense in the current year.
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Notes to the Combined Financial Statements

‘ Jade Group of Companies
For the year ended May 31, 2003

12.  Share capital

2003 2002
Authorized
Jade Drilling Inc.:
Unlimited number of Class A voting common shares
J.S.E. Holdings Ltd.:
Unlimited number of Class A voting common shares
Unlimited number of Class B non-voting common shares
285558 Alberta Ltd.:
Unlimited number of Class A voting common shares
Unlimited number of Class B non-voting common shares
Issued
Jade Drilling Inc.:
100 Class A shares 100 100
J.S.E. Holdings Ltd.:
1 Class A share 250 250
1,000 Class B shares 100 100
350 350
285558 Alberta Ltd.:
1 Class A share 1 1
276,747 Class B shares 276,747 276,747
276,748 276,748
277,198 277,198
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Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the year ended May 31, 2003

13.

14.

15.

16.

Income taxes

The provision for income taxes is at an effective tax rate which differs from enacted corporate tax rates for the following
reasons:

2003 2002

(restated)

Enacted federal and provincial corporate tax rates 38.21% 40.71%

Expected provision for income taxes based on the above rates 567,810 443,862
Increase (decrease) resulting from:

Non-deductible items and permanent differences 45,040 11,727

Capital taxes 38,231 30,374

Differences arising from change in substantively enacted rates and other (66,033) (119,711)

Actual provision for income taxes 585,046 366,252

Temporary differences amounting to $8,373,324 (2002 - $6,787,231) relate to differences between the accounting and tax
basis of property and equipment.

Group retirement savings plan

Jade Drilling Inc. has a group retirement savings plan for its rig managers and administrative employees. The plan is
accounted for in accordance with the defined contribution method of accounting. The expense for the year ended May 31,
2003 is $112,020 (2002 - $90,927).

Related party transactions

Included in accounts receivable is $15,000 owing from a shareholder. The balance is non-interest bearing and is to be
repaid within the upcoming fiscal year.

Financial instruments

The Company, as part of its operations, carries a number of financial instruments including cash and cash equivalents,
term deposits, accounts receivable, investments, accounts payable and accruals, bonuses payable, long-term debt,
promissory note due on demand, payable to shareholders, advances from affiliate and preferred shares. It is
management's opinion that the Company is not exposed to significant interest, currency or credit risks arising from these
financial instruments except as otherwise disclosed.

Credit concentration

Financial instruments that potentially subject the Company to concentrations of credit risk consist primarily of trade
accounts receivable. Concentrations of credit risk arise when a group of customers have a similar characteristic, such that
their ability to meet their obligations is expected to be affected similarly by changes in economic or other conditions. The
Company has significant reliance on customers in the oil and gas industry and, therefore, its accounts receivable are
subject to credit risk. The Company attempts to minimize this risk by restricting services to those customers deemed
credit worthy. At May 31, 2003, 84% of the Company's accounts receivable were owed by six customers (77% from five
customers in 2002).

12



Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the year ended May 31, 2003

16.

. 17.

18.

Financial instruments (Continued from previous page)

Fair value of financial instruments

The carrying amount of cash and cash equivalents, term deposits, accounts receivable, accounts payable and accruals and
bonuses payable approximates their fair value due to the short-term maturities of these items.

The fair value of the Company's investments in publicly traded securities are based on quoted market prices where
available, or on prices for similar investments.

Canadian generally accepted accounting principles require the disclosure of fair value information for all financial
instruments, except in cases where time and cost constraints make such information too difficult to reliably determine.
Because relevant and reliable fair value information was not obtainable, the Company has not disclosed fair value
information for payable to shareholders, advances from affiliate and preferred shares.

The fair value of the Company's fixed rate long-term debt and promissory note due on demand approximates their
carrying value, as the rates are representative of prevailing market rates. The fair value of the Company's floating rate
long-term debt approximates its carrying value as the interest rate fluctuates with prime.

Interest rate risk

One of the Company's term loans due on demand (Note 6) bears interest which fluctuates with the prime interest rate, thus
exposing the Company to interest rate fluctuations.

Operating facilities

At May 31, 2003, the Company had a revolving loan facility totaling $4 millien, none of which was drawn. Any draws
are due on demand and bear interest at prime plus 0.75%.

The Company also had two variable rate loan facilities totaling $4 million, neither of which were drawn. Any draws are
due on demand and bear interest at prime plus 1.00%.

Comparative figures

Certain of the prior year's comparative figures have been reclassified to conform with the presentation adopted in the
current year.
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Jade Group of Companies

Schedule 1 - Combined Schedule of Rig and Camp Expenses
For the year ended May 31, 2003

2003 2002

(Restated)

Amortization - camp units 205,979 196,498
Amortization - rigs 2,562,947 2,449,618
Camp rentals, repairs, catering 575,987 640,797
Employee benefits 673,107 798,718
Equipment rental 423,290 439,811
Fuel 2,615,838 1,875,210
Insurance 262,388 201,027
Miscellaneous 435,058 345,771
Repairs and maintenance 7,117,235 4,393,771
Rig moves 586,960 167,900
Taxes and licences 78,370 86,336
Transporting equipment 316,574 237,388
Travel and subsistence 2,678,822 2,448,116
Turnkey 5,599 1,627
Wages 12,280,206 10,650,983

30,818,360 24,933,571
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Jade Group of Companies

Schedule 2 - Combined Schedule of General and Administrative Expenses
For the year ended May 31, 2003

2003 2002

(Restated)
Advertising and promotion 226,494 126,180
Amortization 270,271 213,466
Automotive 81,476 78,443
Business taxes and licences 38,813 29,910
Communications 35,318 26,983
Consulting fees 7,126 11,030
Insurance 74,877 81,696
Interest and bank charges 75,236 85,137
Interest on long-term debt and term loans due on demand 258,301 301,306
Office 246,516 191,835
Professional fees 23,649 34,576
Rental 12,558 15,341
Salaries, wages and benefits 1,362,480 1,934,013
Shop and yard 168,892 146,872
Travel and entertainment 12,611 13,127

2,894,618 3,289,915
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Auditors’' Report

To the Directors of Jade Group of Companies:

We have audited the combined balance sheet of Jade Group of Companies (the "Company") as at May 31, 2002 and the combined
statements of earnings and retained earnings, cash flows and related schedules for the year then ended. These combined financial
statements are the responsibility of the Company's management. Our responsibility is to express an opinion on these combined

financial statements based on our audit.

We conducted our audit in accordance with Canadian generally accepted auditing standards. Those standards require that we plan
.nd perform an audit to obtain reasonable assurance whether the financial statements are free of material misstatement. An audit

includes examining, on a test basis, evidence supporting the amounts and disclosures in the financial statements. An audit also

includes assessing the accounting principles used and significant estimates made by management, as well as evaluating the overall

financial statement presentation.

In our opinion, these combined financial statements present fairly, in all material respects, the financial position of the Company as at
May 31, 2002 and the results of its operations and its cash flows for the year then ended in accordance with Canadian generally

accepted accounting principles.

Our previous report dated May 28, 2004 has been withdrawn, as described in note 2.

Edmonton, Alberta

May 28, 2004 Chartered Accountants
(Except as to note 2, which is as of October 21, 2004)

500 West Coronation Plaza, 14310 - 111 Avenue, Edmonton, Alberta, TSM 327, Phone: (780) 451-4406, 1-800-661-7778
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Jade Group of Companies

Combined Balance Sheet
As at May 31, 2002

2002 2001
(Restated - Note
17)
Assets
Current
Cash and cash equivalents (Note 4) 2,561,890 2,277,747
Term deposits 2,401,898 219,904
Accounts receivable 3,377,866 4,962,767
Prepaid expenses and deposits 82,574 86,037
8,424,228 7,546,455
Investments (market $69,260) 44,001 44,001
Property and equipment (Note 5) 24,052,231 20,694,120
Cash surrender value of life insurance 38,148 -
32,558,608 28,284,576

Continued on next page

The accompanying notes are an integral part of these financial statements




Combined Balance Sheet

. Jade Group of Companies
As at May 31, 2002

2002 2001
(Restated - Note
17)
Liabilities
Current
Bank indebtedness - 500,000
Accounts payable and accruals 2,700,907 5,502,537
Income taxes payable 45,877 89,479
Bonuses payable 6,434,365 6,206,200
Current portion of term loans due on demand (Note 6) 1,705,191 638,386
Current portion of promissory note due on demand (Note 7) 64,595 58,723
Current portion of payable to shareholders (Note 8) 398,000 -
11,348,935 12,995,525
Term loans due on demand (Note 6) 3,005,328 -
Promissory note due on demand (Note 7) 34,681 -
14,388,944 12,995,525
Term loans due on demand (Note 6) - 1,436,365
Promissory note due on demand (Note 7) - 99,276
. Payable to shareholders (Note 8) 9,723,043 7,282,012
Deferred revenue (Note 9) 816,199 -
Advances from affiliate (Note 10) 443,000 443,000
Deferred income taxes (Note 13) 2,797,312 2,171,223
Preferred shares (Note /1) 973,000 973,000
29,141,498 25,400,401
Shareholders' Equity
Share capital (Note 12) 277,198 277,198
Retained earnings 3,139,912 2,606,977
3,417,110 2,884,175
32,558,608 28,284,576
Approved by the directors
(signed) (signed)
Brian Banks Craig Banks

The accompanying notes are an integral part of these financial statements



Jade Group of Companies

Combined Statement of Earnings and Retained Earnings
For the year ended May 31, 2002

2002 2001
(Restated -  Note
17)
Rig and camp revenue 35,556,635 34,885,097
&g and camp expenses (Schedule 1) 24,933,571 24,440,349
Gross margin 10,623,064 10,444,748
Gross margin as a percentage of rig and camp revenue 29.9 % 29.9 %
General and administrative expenses (Schedule 2) 3,289,915 2,608,314
Earnings from operations 7,333,149 7,836,434
Other income (expense)
Dividend expense on liability preferred shares (Nore 11) (3,076) (45,668)
Interest 57,241 28,151
Dividends 1,025 28,750
Management bonuses (6,434,365) (6,206,200)
Other income 72,134 146,459
Loss on disposal of investments - (19,833)
Gain on disposal of property and equipment 64,219 193,585
(6,242,822) (5,874,756)
Earnings before income taxes 1,090,327 1,961,678
Provision for (recovery of) income taxes (Note 13)
Current (68,697) 61,518
Deferred 626,089 887,366
557,392 948,884
Net earnings 532,935 1,012,794
Retained earnings, beginning of year 2,606,977 1,594,183
Retained earnings, end of year 3,139,912 2,606,977

The accompanying notes are an integral part of these financial statements



Jade Group of Companies

Combined Statement of Cash Flows
For the year ended May 31, 2002

2002 2001
(Restated - Note
17)

Cash provided by (used for) the following activities
Operating activities

Cash received from customers

Cash paid to suppliers

Cash paid to employees

Interest received

Dividends received

Dividend expense on liability preferred shares

Interest paid

Income taxes recovered (paid)

38,029,866 32,930,562
(14,477,048)  (9,448,193)
(19,589,914)  (13,118,838)

57,241 28,151
1,025 28,750
(3,076) (45,668)
(301,306) (211,648)
25,095 (64,082)

3,741,883 10,099,034

Financing activities
Advances of term loans due on demand
Repayment of term loans due on demand
Repayment of promissory note due on demand
Repayment of related party advances
Advances from shareholders
Repayment of advances from shareholders

4,000,000 -
(1,364,432)  (1,726,793)
(58,723) (53,384)

- (90,000)
2,939,031 416,778
(100,000) (17,609)

5,415,876 (1,471,008)

Investing activities
Purchases of property and equipment
Proceeds on disposal of property and equipment
Investment in term deposits
Purchase of investments
Proceeds on disposal of investments
Increase in cash surrender value of life insurance

(6,355,361)  (9,667,971)

201,887 278,818

(2,181,994) (364)

- (12,000)

. 7,667
(38,148) -

(8,373,616)  (9,393,850)

Increase (decrease) in cash resources

Cash resources, beginning of year

784,143 (765,824)

1,777,747 2,543,571

Cash resources, end of year

2,561,890 1,777,747

Cash resources are comprised of:
Cash and cash equivalents (Note 4)
Bank indebtedness

2,561,890 2,277,747
- (500,000)

2,561,890 1,777,747

The accompanying notes are an integral part of these financial statements




Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the year ended May 31, 2002

Nature of operations

Jade Group of Companies of Companies (the "Company") consists of Jade Drilling Inc., J.S.E. Holdings Ltd., and 285558
Alberta Ltd. The Company's primary business is the drilling of oil and gas wells and the rental of camp units in Western
Canada.

The combined financial statements include the accounts of the above entities which are controlled, directly or indirectly,
through common ownership.

Significant accounting policies

The combined financial statements have been prepared in accordance with Canadian generally accepted accounting
principles and include the following significant accounting policies:

Cash and cash equivalents

Cash resources include cash and marketable securities with terms to maturity of three months or less.

Term deposits

Term deposits have a maturity of greater than three months and are recorded at the lower of cost and market value.
Investments

Long-term investments are portfolio investments recorded at cost, less any provisions for other than temporary
impairment. They have been classified as long-term assets in concurrence with the nature of the investment.

Property and equipment

Property and equipment are initially recorded at cost. Amortization is provided using methods and rates intended to
amortize the cost of assets over their estimated useful lives. Drilling rigs have an estimated salvage value of $400,000.

Method Rate

Buildings straight-line 2.5%

Automotive equipment declining balance 30 %

Computer equipment declining balance 20 %

Drilling rigs and equipment declining balance & 10-20 %
straight-line

Other equipment declining balance 20 %

Camp units declining balance & 10-30 %

straight-line

In the year property and equipment are acquired and put into use, half of the annual amortization is recorded. No
amortization is recorded in the year of disposal.

In the year of disposal, the book value of disposed assets is not removed from property and equipment where the book
value cannot readily be determined. In the auditors' report originally issued on May 28, 2004, this policy was identified as
not in accordance with Canadian generally accepted accounting principles. The effect of this policy has now been
quantified and has no material impact on the combined financial statements.

Income taxes

The Company follows the deferred tax allocation accounting method. A provision is made for all taxes currently payable
as well as those deferred to future periods as a result of timing differences between the measurement of income for tax
purposes and accounting purposes.




Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the vear ended May 31, 2002

Significant accounting policies (Continued from previous page)

Revenue recognition

Rig revenue is accounted for under the percentage of completion method prorated on operating days. When a loss on a
contract can be reasonably estimated, the estimated amount of the loss is charged to income for the year.

Measurement uncertainty (use of estimates)

The preparation of combined financial statements in conformity with Canadian generally accepted accounting principles
requires management to make estimates and assumptions that affect the reported amounts of assets and liabilities and
disclosure of contingent assets and liabilities at the date of the combined financial statements, and the reported amounts of
revenues and expenses during the reporting period. Amortization is based on management's estimate of the useful lives of
capital assets. Accounts receivable are stated after evaluation as to their collectibility and an appropriate allowance for
doubtful accounts is provided where necessary.

These estimates and assumptions are reviewed periodically and, as adjustments become necessary they are reported in
earnings in the periods in which they become known.

Segmented information

Management regards the current activities of the Company as all being conducted in one operating segment, that being
services to the oil and gas industry. All activities and property and equipment of the Company are located in one
geographic segment, that being Canada. Accordingly, no additional segment disclosure is required.

Change in accounting policy

Effective for fiscal periods commencing June 1, 2001, the Company adopted the new recommendations regarding the
Balance Sheet Classification of Callable Debt Obligations. All borrowings where the lender has a right to demand
repayment within twelve months (other than in the event of default or breach of covenant) are required to be classified as
current liabilities.

The impact of this change has been to increase current liabilities by the amount of any such borrowings then in place. At
May 31, 2002, this change has increased current liabilities by $3,040,009 and reduced long-term debt by a corresponding
amount.

Cash and cash equivalents

2002 2001
Cash ‘ 1,474,629 2,277,747
Money market funds 1,087,261 -

2,561,890 2,277,747




Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the year ended May 31, 2002

Property and equipment

2002 2001

Accumulated Net book Net book

Cost amortization value value
Land 177,352 - 177,352 315,000
Buildings 1,301,667 142,587 1,159,080 1,184,959
Automotive equipment 66,742 62,607 4,135 5,907
Computer equipment 15,499 14,550 949 1,187
Drilling rigs and equipment 38,966,186 18,003,781 20,962,405 17,641,299
Other equipment 669,187 372,009 297,178 283,873
Camp units 2,303,303 852,171 1,451,132 1,261,895

43,499,936 19,447,705 24,052,231 20,694,120

During the year, the Company recorded amortization of $2,859,582 (2001 - $1,851,812) on property and equipment.

Term loans due on demand

2002 2001
Demand loan payable in monthly instalments of $96,750 including interest at prime plus
1.25%, due August 2005 3,274,102 -
Demand loan payable in monthly instalments of $32,600 including interest at 8.05%, due
May 2004 718,204 1,037,471
Demand loan payable in month instalments of $32,600, including interest at 8.05%, due

May 2004 718,213 1,037,480

4,710,519 2,074,951
Less: current portion of term loans due on demand 1,705,191 638,586

Less: term loans due on demand 3,005,328 -

- 1,436,365

Principal repayments on term Joans due on demand, assuming all term loans are subject to contractual terms of
repayment, are estimated as follows:

2003 1,705,191
2004 1,812,186
2005 1,125,179
2006 67,963




Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the year ended May 31, 2002

Term loans due on demand (Continued from previous page)

Term loans due on demand are secured by:

(a) a general security agreement covering all assets of the Company;
(b) a $350,000 debenture providing a first fixed charge on land with a recorded value of $177,352 and buildings with a
net
book value of $1,159,080, and a floating charge over all other existing and future acquired real property;
(c) postponements of claim by the common shareholders of Jade Drilling Inc.;
(d) an assignment of insurance covering the Company's drilling equipment; and
(e) an assignment of life insurance on the lives of the common shareholders of Jade Drilling Inc.

Term loans due on demand are subject to certain financial covenants with respect to working capital, debt to equity ratios,
reduction of shareholders' equity and purchase of property and equipment. As at May 31, 2002, the Company was in
breach of certain covenants. Subsequently, the lender did not demand repayment of term loans due on demand.

Promissory note due on demand

2002 2001
Promissory note payable on demand to a shareholder of the Company, payable in
monthly instalments of $5,943 including interest at 10.00%, due November 2003,
unsecured 99,276 157,999
Less: current portion of promissory note due on demand (64,595) (58,723)
Less: promissory note due on demand 34,681 -
- 99,276

Principal repayments on the promissory note due on demand are as follows:

2003 64,595
2004 34,681

Although the promissory note is due on demand, the shareholder has indicated he will accept repayment terms as stated.

Included in interest on term loans due on demand is $12,588 (2001 - $17,926) of interest paid to the shareholder on the
promissory note due on demand.

Payable to shareholders

Advances from shareholders of $8,094,884 (2001 - $6,012,684) are secured by general security agreements over all
Company assets, are non-interest bearing and without set terms of repayment. The remaining advances are unsecured.
The shareholders have agreed that $398,000 will be repaid during the next fiscal year and the shareholders have not
demanded repayment of the remaining balance. Accordingly, the balance of the advances have been classified as long
term.

Deferred revenue

The Company has a five year rental contract for drilling rig #15. During the year, the Company received $1,000,000 as
prepayment of its contractual obligation. This amount is recognized as revenue based on operating days worked during the
year. In the current year $183,801 was recognized as revenue.




Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the year ended May 31, 2002

10.

11.

Advances from affiliate

Advances from CK-2 Holdings Ltd., the parent company of J.S.E. Holdings Ltd., are non-interest bearing with no terms
of repayment and are unsecured. The affiliate has indicated that it will not seek repayment of the advances during the
upcoming fiscal year and accordingly the advances are classified as long-term.

Preferred shares

Authorized share capital includes an unlimited number of Class B non-voting preferred shares. The shares are entitled to
non-cumulative dividends to a maximum of 10% of redemption value (determined annually by the directors), redeemable
by the Company for $973 per share, retractable by the holder. At May 31, 2002, 1,000 Class B shares were issued and
outstanding (2001 - 1,000 shares).

During the year, dividends of $3,076 (2001 - $54,124) were paid to the holders of preferred shares. The combined
statement of earnings reflects these dividends as an expense in the current year, net of related refundable taxes of nil
(2001 - $8,456).
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Notes to the Combined Financial Statements

‘ Jade Group of Companies
For the year ended May 31, 2002

12.  Share capital

2002 2001
Authorized
Jade Drilling Inc.:
Unlimited number of Class A common voting shares
J.S.E. Holdings Ltd.:
Unlimited number of Class A common voting shares
Unlimited number of Class B common non-voting shares
285558 Alberta Ltd.:
Unlimited number of Class A common voting shares
Unlimited number of Class B common non-voting shares
Issued
Jade Drilling Inc.:
100 Class A shares 100 100
J.S.E. Holdings Ltd.:
1 Class A shares 250 250
1,000 Class B shares 100 100
350 350
285558 Alberta Ltd.:
1 Class A share 1 1
276,747 Class B shares 276,747 276,747
276,748 276,748
277,198 277,198
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Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the year ended May 31, 2002

13.

14.

o

Income taxes

The provision for income taxes is at an effective tax rate which differs from enacted corporate tax rates for the following
reasons:

2002 2001
Enacted federal and provincial corporate tax rates 40.71% 43.87%
Expected provision for income taxes based on the above rates 443,862 860,628
Increase resulting from:
Non-deductible items and permanent differences 11,727 38,229
Capital taxes 30,374 17,762
Differences arising from change in substantively enacted rates and other 71,429 32,265
Actual provision for income taxes 557,392 948,884

Group retirement savings plan

N

Jade Drilling Inc. commenced a group retirement savings plan for its rig managers and administrative employees on
October 1, 2001. The plan is being accounted for in accordance with the defined contribution method of accounting. The
expense for the year ended May 31, 2002 is $90,927.

Financial instruments

The Company, as part of its operations, carries a number of financial instruments including cash and cash equivalents,
term deposits, accounts receivable, investments, accounts payable and accruals, bonuses payable, term loans due on
demand, promissory note due on demand, payable to shareholders, advances from affiliate and preferred shares. Itis
management's opinion that the Company is not exposed to significant interest, currency or credit risks arising from these
financial instruments except as otherwise disclosed.

Credit concentrations

Financial instruments that potentially subject the Company to concentrations of credit risk consist primarily of trade
accounts receivable. Concentrations of credit risk arise when a group of customers have a similar characteristic, such that
their ability to meet their obligations is expected to be affected similarly by changes in economic or other conditions. The
Company has significant reliance on customers in the oil and gas industry and therefore its accounts receivable are subject
to credit risk. The Company attempts to minimize this risk by restricting services to those customers deemed credit
worthy, At May 31, 2002, 77% of the Company's accounts receivable were owed by five customers (84% from six
customers in 2001).
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Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the year ended May 31, 2002

13.

‘ 16.

17.

Financial instruments (Continued from previous page)

Fair value of financial instruments

The carrying amount of cash and cash equivalents, term deposits, accounts receivable, accounts payable and accruals and
bonuses payable approximates their fair value due to the short-term maturities of these items.

The fair value of the Company's investments in publicly traded securities are based on quoted market prices where
available, or on prices for similar investments.

Canadian generally accepted accounting principles require the disclosure of fair value information for all financial
instruments, except in cases where time and cost constraints make such information too difficult to reliably determine.
Because relevant and reliable fair value information was not obtainable, the Company has not disclosed fair value
information for payable to shareholders, advances from affiliate and preferred shares.

The fair value of the Company's fixed rate term loans due on demand and promissory note due on demand approximate
their carrying value, as the rates are representative of prevailing market rates. The fair value of the Company's floating
rate term loan due on demand approximates its carrying value as the interest rate fluctuates with prime.

Interest rate risk

One of the Company's term loans due on demand (Note 6) bears interest which fluctuates with the prime interest rate, thus
exposing the Company to interest rate fluctuations.

Operating facilities

At May 31, 2002, the Company had a revolving loan facility totaling $4 million, none of which was drawn. Any draws
are due on demand and bear interest at prime plus 0.75%.

At May 31, 2002, the Company also had a standby term facility $2.5 million, none of which was drawn. Any draws are
due on demand and bear interest at prime plus 1.25%.

Comparative figures

In the current year, a Canada Customs and Revenue Agency audit resulted in an adjustment to certain asset classifications
for income tax purposes. As a result, depreciation for income tax purposes was reassessed for the previous two fiscal
years. The corresponding accounting charge has been applied retroactively and has the effect of increasing current
income taxes payable and decreasing deferred income taxes payable at May 31, 2001 by $116,082 and increasing the
current income tax expense and decreasing deferred income tax expense by $40,150 for the year then ended. The change
has no impact on shareholders' equity at May 31, 2001 or net earnings for the year then ended.

Certain of the prior year's comparative figures have been reclassified to conform with the presentation adopted in the
current year,
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Jade Group of Companies

Schedule 1 - Combined Schedule of Rig and Camp Expenses
For the year ended May 31, 2002

2002 2001

(Restated - Note

77)

Amortization - camps 196,498 183,330
Amortization - rigs 2,449,618 1,454,314
Camp rentals, repairs, catering 640,797 790,046
Employee benefits 798,718 728,076
Equipment rental 439,811 474,505
Fuel 1,875,210 2,405,090
Insurance 201,027 133,022
Miscellaneous 345,771 216,632
Repairs and maintenance 4,393,771 5,118,970
Rig moves 167,900 201,582
Taxes and licenses 86,336 95,502
Transporting equipment 237,388 284,547
Travel and subsistence 2,448,116 2,280,631
Turnkey 1,627 6,985
Wages 10,650,983 10,067,117

24,933,571 24,440,349
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Jade Group of Companies

Schedule 2 - Combined Schedule of General and Administrative Expenses

For the year ended May 31, 2002

2002 2001

(Restated - Note

17)

Advertising and promotion 126,180 84,799
Amortization 213,466 214,168
Automotive 78,443 57,337

Bad debts recovery - (38,501)
Business taxes and licences 29,910 37,054
Communications 26,983 18,317
Consulting fees 11,030 10,888
Insurance 81,696 103,074
Interest and bank charges 85,137 87,445
Interest on term loans due on demand 301,306 211,648
Office 191,835 82,942
Professional fees 34,576 32,225
Rental 15,341 9,686
Salaries, wages and benefits 1,934,013 1,576,145
Shop and yard 146,872 113,490
Travel and entertainment 13,127 7,597

3,289,915 2,608,314
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.: Review Engagement Report

To the Directors of Jade Group of Companies:

We have reviewed the combined balance sheet of Jade Group of Companies as at August 31, 2004 and the combined statements of
earnings and retained eamings, cash flows and related schedules for the three month period then ended. Our review was made in
accordance with Canadian generally accepted standards for review engagements and accordingly consisted primarily of enquiry,

I analytical procedures and discussion related to information supplied to us by the Company.
A review does not constitute an audit and consequently we do not express an audit opinion on these combined financial statements.
Nothing has come to our attention that causes us to believe that these combined financial statements are not, in all material respects, in

accordance with Canadian generally accepted accounting principles.

Edmonton, Alberta
October 21, 2004

Chartered Accountants

500 West Coronation Plaza, 14310 - 111 Avenue, Edmonton, Alberia, T5M 3Z7, Phone: (780) 451-4406, 1-800-661-7778
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Jade Group of Companies

Combined Balance Sheet
As at August 31, 2004

(Unaudited)
August 31 May 31
2004 2004
Assets
Current
Cash and cash equivalents (Note 3) 1,982,333 8,802,614
Term deposits 132,850 130,968
Accounts receivable 9,408,834 4,833,740
Income taxes recoverable 821 -
Prepaid expenses and deposits 364,335 466,585
11,889,173 14,233,907
Investments (market value $143,380; May 31, 2004 - $154,800) 44,001 44,001
Property and equipment (Note 4) 27,326,069 25,081,166
Cash surrender value of life insurance 97,089 97,089
39,356,332 39,456,163

Continued on next page

The accompanying notes are an integral part of these financial statements




Jade Group of Companies

Combined Balance Sheet
As at August 31, 2004

(Unaudited)
August 31 May 31
2004 2004
Liabilities
Current
Bank indebtedness (Note 5) 150,000 -
Accounts payable and accruals 3,621,348 5,015,444
Income taxes payable - 11,814
Employee profit sharing plan payable 10,073,000 8,559,000
Bonuses payable 19,000

Current portion of long-term debt (Note 6)
Current portion of payable to shareholders (Nofe 7)

961,050 1,141,380
1,300,000 1,300,000

Term loans due on demand (WNote 6)

16,105,398 16,046,638
- 82,808

Long-term debt (Note 6)
Payable to shareholders (Note 7)
. Deferred revenue (Note 8)
Advances from affiliate (Note 9)
Future income taxes (Note 12)

Preferred shares (Note 10)

16,105,398 16,129,446

74,710 40,577
12,563,552 12,910,250
309,032 309,032
443,000 443,000
3,311,775 3,281,775
973,000 973,000

33,780,467 34,087,080

Shareholders' Equity
Share capital (Note 11)

Retained earnings

277,198 277,198
5,298,667 5,091,885

5,575,865 5,369,083

39,356,332 39,456,163

Approved on behalf of the board

(signed) Brian Banks

(signed ) Craig Banks

The accompanying notes are an integral part of these financial statements




Jade Group of Companies

Combined Statement of Earnings and Retained Earnings
For the 3 months ended August 31, 2004

(Unaudited)
3 Months Ended 3 Months Ended
2004 2003
Rig and camp revenue 10,620,133 11,797,909
Rig and camp expenses (Schedule 1) 8,296,608 8,968,808
Gross margin 2,323,525 2,829,101
Gross margin as a percentage of rig and camp revenue 21.9% 24.0%
General and administrative expenses (Schedule 2) 769,451 619,344
Earningﬂrom operations 1,554,074 2,209,757
Other income (expense)
Interest 10,927 5,193
Foreign exchange loss (2,588)
Management bonuses (4,500) (4,500}
Employee profit sharing plan (1,514,000) (2,439,813)
Other income 83,970 3,000
Gain on disposal of property and equipment 108,899 28,677
(1,317,292) (2,407,443)
Earnings (loss) before income taxes 236,782 (197,686)
Provision for (recovery of) income taxes (Note 12)
Current - -
Future 30,000 (63,938)
30,000 (63,938)
Net earnings (loss) 206,782 (133,748)
Retained earnings, beginning of period 5,091,885 4,505,506
5,298,667 4,371,758

Retained earnings, end of period

The accompanying notes are an integral part of these financial statements




Jade Group of Companies

Combined Statement of Cash Flows
For the 3 months ended August 31, 2004

(Unaudited)
3 Months Ended 3 Months Ended
2004 2003
Cash provided by (used for) the following
Operating activities
Cash received from customers 6,129,012 7,577,791
Cash paid to suppliers (5,441,929)  (3,071,477)
Cash paid to employees (4,100,625)  (4,925,795)
Interest received 10,927 5,193
Interest paid (12,673) (25,902)
Income taxes paid (12,635) (8,968)
(3,427,923) (431,222)
Financing activities
Repayment of term loans due on demand 277,577) (171,372)
Advances of long-term debt 57,754 -
Repayment of long-term debt 9,182) (780,318)
Advances from shareholders 3,302 -
Repayment of advances from shareholders (350,000) (111,162)
Repayment of promissory note payable - (17,134)
(575,703)  (1,079,986)
Investing activities
Purchases of property and equipment (3,089,773) (303,564)
Proceeds on disposal of property and equipment 125,000 28,667
Investment in term deposits (1,882) -
(2,966,655) (274,887)
Decrease in cash resources (6,970,281)  (1,786,095)
Cash resources, beginning of period 8,802,614 2,775,860
Cash resources, end of period 1,832,333 989,765
Cash resources are comprised of:
Cash and cash equivalents (Note 3) 1,982,333 1,689,765
Bank indebtedness (150,000) {700,000)
1,832,333 989,765

The accompanying notes are an integral part of these financial statements




Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the 3 months ended August 31, 2004
(Unaudited)

Nature of operations

Jade Group of Companies (the "Company") consists of Jade Drilling Inc., J.S.E. Holdings Ltd., and 285558 Alberta Ltd.
The Company's primary business is the drilling of oil and gas wells and the rental of camp units in Western Canada.

The combined financial statements include the accounts of the above entities which are controlled, directly or indirectly,
through common ownership.

Accounting policies

The combined interim financial statements follow the same accounting policies and methods as the May 31, 2004 annual
financial statements and have been prepared in accordance with Canadian generally accepted accounting principles,
including the following significant accounting policies:

Cash and cash equivalents

Cash resources include cash and marketable securities with terms to maturity of three months or less.

Term deposits

Term deposits have a maturity of greater than three months and are recorded at the lower of cost and market value.

Investments

Long-term investments are portfolio investments recorded at cost, less any provisions for other than temporary impairment.
They have been classified as long-term assets in concurrence with the nature of the investment.

Property and equipment

Property and equipment are initially recorded at cost. Amortization is provided using methods and rates intended to
amortize the cost of assets over their estimated useful lives. Drilling rigs have a salvage value of $400,000.

Method Rate
Buildings straight-line 2.5 %
Automotive equipment declining balance 30 %
Computer equipment declining balance 20 %
Drilling rigs and equipment declining balance & straight-line 10-20 %
Other equipment declining balance 20 %
Camp units declining balance & straight-line 10-30 %

In the year property and equipment are acquired and put into use, amortization is taken at one-half of the above rates. No
amortization is recorded in the year of disposal.




Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the 3 months ended August 31, 2004
(Unaudited)

Accounting policies (Continued from previous page)
Future income taxes

The Company follows the asset and liability method of accounting for future income taxes. Under this method, future
income tax assets and liabilities are recorded based on temporary differences between the carrying amount of balance sheet
items and their corresponding tax bases. In addition, the future benefits of income tax assets, including unused tax losses,
are recognized, subject to a valuation allowance, to the extent that it is more likely than not that such future benefits will
ultimately be realized. Future income tax assets and liabilities are measured using enacted tax rates and laws expected to
apply when the tax liabilities or assets are to be either settled or realized.

Revenue recognition

Rig revenue is accounted for under the percentage of completion method prorated on operating days. When a loss on a
contract can be reasonably estimated, the estimated amount of the loss is charged to income for the period.

Contract revenue for rental contracts are deferred over the term of the contract. Revenue is realized based on the number of
days the related rig is in operation in the period, over the total number of days the rig is contracted.

Measurement uncertainty (use of estimates)

The preparation of financial statements in conformity with Canadian generally accepted accounting principles requires
management to make estimates and assumptions that affect the reported amounts of assets and liabilities and disclosure of
contingent assets and liabilities at the date of the financial statements, and the reported amounts of revenues and expenses
during the reporting period. Amortization is based on management's estimate of the useful lives of property and equipment.
Accounts receivable are stated after evaluation as to their collectibility and an appropriate allowance for doubtful accounts
is provided where necessary. The accrual for employee profit sharing plan and future income taxes have been estimated at
the end of the period based on results of operations to date.

These estimates and assumptions are reviewed periodically and, as adjustments become necessary they are reported in
earnings in the periods in which they become known.

Segmented information

Management regards the current activities of the Company as all being conducted in one operating segment, that being
services to the oil and gas industry. All activities and property and equipment of the Company are located in one
geographic segment, that being Canada. Accordingly no additional segment disclosure is required.

Cash and cash equivalents

August 31 May 31

2004 2004
Cash ' 462,904 7,285,501
Money market funds 1,519,429 1,517,113

1,982,333 8,802,614




Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the 3 months ended August 31, 2004

(Unaudited)
Property and equipment

August 31 May 31

2004 2004

Accumulated Net book Net book

Cost amortization value value
Land 177,352 - 177,352 177,352
Buildings 1,301,667 183,264 1,118,403 1,093,997
Automotive equipment 920,806 253,143 667,663 291,612
Computer equipment 15,499 14,922 577 607
Drilling rigs and equipment 47,580,834 24,164,080 23,416,754 18,902,066
Other equipment 724,589 501,404 223,185 260,631
Camp units 2,909,063 1,186,928 1,722,135 1,784,710
53,629,810 26,303,741 27,326,069 22,510,975
Drilling rigs under construction - - - 2,570,191
53,629,810 26,303,741 27,326,069 25,081,166

Operating facilities

At August 31, 2004, the Company had a revolving loan facility totalling $4 million, $150,000 of which was drawn at
August 31, 2004. Draws are due on demand and bear interest at prime plus 0.65%.

The Company also had two variable rate loan facilities totalling $6 million, neither of which were drawn. Any draws are

due on demand and bear interest at prime plus 0.75%.

Long-term debt

August 31 May 31
2004 2004
Demand loan payable in monthly instalments of $96,750 including interest at prime plus
0.75%, due June 2005 933,069 1,210,647
General Motors Acceptance Corporation loan payable in monthly instalments of $1,128,
non-interest bearing, secured by automotive equipment with a net book value of $42,418,
due May 2008 50,781 54,118
General Motors Acceptance Corporation loan payable in monthly instalments of $1,203,
non-interest bearing, secured by automotive equipment with a net book value of $48,727,
due April 2008 51,910 -
1,035,760 1,264,765
Less: current portion of long-term debt 961,050 1,141,380
Less: term loans due on demand - 82,808
74,710 40,577




Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the 3 months ended August 31, 2004
(Unaudited)

10.

Long-term debt (Continued from previous page)

Principal repayments on long-term debt in each of the next four years, assuming all term debt is subject to contractual terms
of repayment, are estimated as follows:

2005 961,050
2006 27,980
2007 27,980
2008 18,750

The term loan due on demand is secured by:

(a) a general security agreement covering all assets of the Company;

(b) a $950,000 debenture providing a first fixed charge on land with a recorded value of $177,352 and buildings with a
net book value of $1,118,403, and a floating charge over all other existing and future acquired real property;

(c) postponements of claim by the common shareholders of Jade Drilling Inc.;

(d) an assignment of insurance covering the Company's drilling equipment; and

(e) an assignment of life insurance on the lives of the common shareholders of Jade Drilling Inc.

The term loan due on demand is subject to certain financial covenants with respect to working capital, debt to equity ratios,
debt service ratios, reduction of shareholders' equity and the purchase of property and equipment. These covenants were
adhered to at August 31, 2004.

Payable to shareholders

Advances from shareholders of $11,015,492 (May 31, 2004 - $11,362,190) are secured by general security agreements over
all Company assets, are non-interest bearing and without set terms of repayment. The remaining advances are unsecured.
The shareholders have agreed that $1,300,000 will be repaid during the next twelve months and the sharcholders have
waived the right to demand repayment of the remaining balance. Accordingly, the balance of the advances have been
classified as long term.

Deferred revenue

The Company has a five year rental contract for drilling rig #15. In 2002, the Company received $1,000,000 as prepayment
of its contractual obligation. This amount is recognized as revenue based on the number of operating days worked during
the period. In the current period, $ nil (2003 - $59,813) was recognized as revenue.

Advances from affiliate

Advances from CK-2 Holdings Ltd., the parent company of J.S.E. Holdings Ltd., are non-interest bearing with no set terms
of repayment and are unsecured. The affiliate has indicated that it will not seek repayment of the advances during the
upcoming fiscal period and accordingly the advances are classified as long-term.

Preferred shares

Authorized share capital includes an unlimited number of Class B non-voting preferred shares. The shares are entitled to
non-cumulative dividends to a maximum of 10% of redemption value (determined annually by the directors), redeemable
by the Company for $973 per share, retractable by the holder. At August 31, 2004, 1,000 Class B shares were issued and
outstanding (May 31, 2004 - 1,000 shares).




Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the 3 months ended August 31, 2004

(Unaudited)
11.  Share capital
August 31 May 31
2004 2004
Authorized
Jade Drilling Inc.:
Unlimited number of Class A voting common shares
J.S.E. Holdings Ltd..
Unlimited number of Class A voting common shares
Unlimited number of Class B non-voting common shares
285558 Alberta Ltd.:
Unlimited number of Class A voting common shares
Unlimited number of Class B non-voting common shares
Issued
Jade Drilling Inc.:
100 Class A shares 100 100
J.S.E. Holdings Ltd.:
1 Class A share 250 250
1,000 Class B shares 100 100
350 350
285558 Alberta Ltd.:
1 Class A share 1 1
276,747 Class B shares 276,747 276,747
276,748 276,748
277,198 277,198
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Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the 3 months ended August 31, 2004
(Unaudited)

12.

13.

14.

Income taxes

The provision for income taxes is at an effective tax rate which differs from enacted corporate tax rates for the following
reasons:

3 months 3 months

2004 2003

Enacted federal and provingcial corporate tax rates 33.62% 36.62%

Expected provision for (recovery of) income taxes based on the above rates 79,606 (72,393)
Increase (decrease) resulting from:

Non-deductible items and permanent differences 15,297 7,204

Differences arising from changes in substantively enacted rates and other (64,903) (10,511}

Actual provision for income taxes 30,000 (63.938)

Temporary differences amounting to $9,769,515 (2003 - $8,212,236) relate to differences between the accounting and tax
basis of property and equipment.

Group retirement savings plan

Jade Drilling Inc. has a group retirement savings plan for its rig managers and administrative employees. The plan is
accounted for in accordance with the defined contribution method of accounting. The expense for the period ended August
31, 2004 is $20,282 (2003 - $18,437).

Financial instruments

The Company as part of its operations carries a number of financial instruments including cash and cash equivalents, term
deposits, accounts receivable, investments, bank indebtedness, accounts payable and accruals, bonuses payable, employee
profit sharing plan payable, long-term debt, payable to shareholders, advances from affiliate and preferred shares. It is
management's opinion that the Company is not exposed to significant interest, currency or credit risks arising from these
financial instruments except as otherwise disclosed.

Credit concentration

Financial instruments that potentially subject the Company to concentrations of credit risk consist primarily of trade
accounts receivable. Concentrations of credit risk arise when a group of customers have a similar characteristic, such that
their ability to meet their obligations is expected to be affected similarly by changes in economic or other conditions. The
Company has significant reliance on customers in the oil and gas industry and, therefore, its accounts receivable are subject
to credit risk. The Company attempts to minimize this risk by restricting services to those customers deemed credit worthy.
At August 31, 2004, 71% of the Company's accounts receivable were owed by eight customers (85% from eight customers
at May 31, 2004).
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Jade Group of Companies

Notes to the Combined Financial Statements
For the 3 months ended August 31, 2004
(Unaudited)

14,

Financial instruments (Continued from previous page)

Fair value of financial instruments

The carrying amount of cash and cash equivalents, term deposits, accounts receivable, accounts payable and accruals,
bonuses payable and employee profit sharing plan payable approximates their fair value due to the short-term maturities of
these items.

The fair value of the Company's investments in publicly traded securities are based on quoted market prices where
available, or on prices for similar investments.

Canadian generally accepted accounting principles require the disclosure of fair value information for all financial
instruments, except in cases where time and cost constraints make such information too difficult to reliably determine.
Because relevant and reliable fair value information was not obtainable, the Company has not disclosed fair value
information for payable to shareholders, advances from affiliate and preferred shares.

The fair value of the Company's bank indebtedness and floating rate term loan due on demand approximates their carrying
values as the interest rate fluctuates with prime. The fair value of the Company's non-interest bearing loans is estimated at
$90,000 (May 31, 2004 - $48,030) using discounted cash flows based upon chartered bank current rates for similar
borrowing arrangements.

Interest rate risk

The Company's term loan due on demand (Note 6) and bank indebtedness (Note 5) bear interest which fluctuates with the
prime interest rate, thus exposing the Company to interest rate fluctuations.

Subsequent event

Subsequent to August 31, 2004, the Company has entered into an agreement with a third party, which is subject to the
purchaser obtaining financing no later than November 15, 2004, to sell substantially all of its property and equipment for
total consideration of $87,600,000.

Should this sale occur, virtually all of the non-current liabilities will be settled within the next twelve months.
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Jade Group of Companies

Schedule 1 - Combined Schedule of Rig and Camp Expenses
For the 3 months ended August 31, 2004

(Unaudited)

3 Months Ended 3 Months Ended

2004 2003
Amortization - camp units 46,474 43,276
Amortization - rigs 703,187 945,438
Camp rentals, repairs, catering 105,751 1,019
Employee benefits 195,958 247,347
Equipment rental 101,337 258,949
Fuel 569,116 392,320
Insurance 68,442 59,642
Miscellaneous 178,805 64,326
Repairs and maintenance 1,790,242 1,620,108

Rig moves 44,850 -

Taxes and licenses 24,208 21,667
Transporting equipment 77,011 45,178
Travel and subsistence 900,043 965,952
Wages 3,491,184 4,302,996

8,296,608 8,968,808
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Jade Group of Companies

Schedule 2 - Combined Schedule of General and Administrative Expenses
For the 3 months ended August 31, 2004

(Unaudited)

3 Months Ended 3 Months Ended

2004 2003
Advertising and promotion 39,736 29,239
Amortization 79,108 80,929
Automotive 12,119 24,901
Business taxes and licenses 28,217 21,908
Communications 9,341 7,281
Consulting fees 3,826 1,539
Insurance 42,381 13,667
Interest and bank charges 1,627 2,684
Interest on long-term debt and term loans due on demand 12,673 25,902
Office 66,355 23,348
Professional fees 36,814 2,101

Rental 2,100 -

Salaries, wages and benefits 389,983 324,952
Shop and yard 39,402 45,777
Travel and entertainment 5,769 15,617

769,451 619,344
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‘ FINANCIAL STATEMENTS OF WILSON DRILLING LTD.

1. Unaudited financial statements of Wilson Drilling Ltd. as at and for the six month period ended June 30,
2004.
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Unaudited Consolidated Financial Statements

Wilson Drilling Ltd.
June 30, 2004




Wilson Drilling Ltd.

CONSOLIDATED BALANCE SHEETS

As at
(Unaudited)

ASSETS [note 3]

Current

Cash

Accounts receivable [note 4]
Prepaid expenses

Drilling rigs and equipment
Deferred development costs
Deferred charges
Investment

LIABILITIES AND SHAREHOLDERS’ EQUITY
Current

Bank overdraft

Accounts payable and accrued liabilities

Income taxes payable

Current portion of bank term loan /note 3/
Current portion of obligation under capital lease
Deferred revenue

Loans from related parties [note 4/
Obligation under capital lease
Bank term loan /note 3]

Future income taxes

Shareholders’ equity

Share capital
Retained earnings

See accompanying notes.
On behalf of the Board:

(signed) “Kerry Wilson” -
Director

June 30, December 31,
2004 2003
$ $

— 854,302
3,964,252 3,177,921
96,976 63,903
4,061,228 4,096,126
18,955,185 12,121,388
500,000 500,000
103,336 121,382
25,000 25,000
23,644,749 16,863,896
931,782 —
6,545,256 1,478,944
— 147,133
5,512,500 1,575,000
730,561 700,060
— 1,503
13,720,099 3,902,640
5,368,611 3,279,411
1,851,729 2,186,855
— 4,725,000
1,462,751 1,527,441
8,683,091 11,718,707
20 20
1,241,539 1,242,529
1,241,559 1,242,549
23,644,749 16,863,896

(signed) “Clayton Riddell”
Director




CONSOLIDATED STATEMENTS OF INCOME (LOSS)

Wilson Drilling Ltd.

AND RETAINED EARNINGS
Six months ended June 30,
(Unaudited)
2004 2003
$ $
Revenue
Rigs charges 5,992,102 4452236
Other 210,800 196,363
6,202,902 4,648,599
Cost of operations v
Rigs operating 4,267,010 2,594,656
Gross margin 1,935,892 2,053,943
Expenses
Depreciation 967,646 894,046
Interest 400,567 194,719
Administrative 629,781 356,587
Loss on disposal of equipment 38,636 —
2,036,630 1,445,352
Income (loss) before income taxes (100,738) 608,591
Income taxes (recovery)
Current (35,058) —
Future (64,690) 234,400
(99,748) 234,400
Net income (loss) for the period 990) 374,191
Retained earnings, beginning of period 1,242,529 2,059,603
Retained earnings, end of period 1,241,539 2,433,794

See accompanying notes.




Wilson Drilling Ltd.

CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOWS

Six months ended June 30,

(Unaudited)
2004 2003
3 3
Cash flows from operating activities
Net income (loss) for the period (990) 374,191
Add non-cash items:
Depreciation 967,646 894,046
Future income tax expense (recovery) (64,690) 234,400
Loss on disposal of equipment 38,636 —
Amortization of deferred charges 18,046 —
958,648 1,502,637
Change in non-cash working capital 4,098,272 (339,219)
5,056,920 1,163,418
Cash flows from investing activities
Addition to drilling rigs and equipment (8,379,039) (7,316)
Investment in subsidiaries — (41,873)
Proceeds from sale of equipment 538,960 —
(7,840,079) (49,189)
Cash flows from financing activities
Payment of bank term loan (787,500) (1,000,000)
Increase in loans from related parties 2,089,200 309,479
Payment of obligation under capital lease (304,625) (314,560)
997,075 (1,005,081)
Increase (decrease) in cash (1,786,084) 109,148
Cash (bank overdraft), beginning of period 854,302 (47,791)
Cash (bank overdraft), end of period (931,782) 61,357

See accompanying notes.




Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
(Unaudited)

June 30, 2004

1. NATURE OF OPERATIONS

Wilson Drilling Ltd. (the "Company") was incorporated as a private company on July 18, 1997
under the Business Corporations Act (Alberta) and commenced operations in February 1998. Its
principal business activities are the operation of oil and gas drilling rigs in Western Canada and the
development of drilling site refurbishment equipment.

The Company is subject to fluctuations in the demand for drilling services and therefore interim
results are not necessarily indicative of annual results.

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

The interim consolidated financial statements of the Company have been prepared in accordance
with Canadian generally accepted accounting principles. The accounting policies applied are
consistent with those outlined in the Company’s consolidated financial statements for the year
ended December 31, 2003. These interim consolidated financial statements do not include all
disclosures required in the annual consolidated financial statements and should be read in
conjunction with the December 31, 2003 consolidated financial statements.

The consolidated financial statements include the accounts of the Company and its 76.13% owned
subsidiary, Invertek Fluid Reclaimers Inc. (“Invertek™). Invertek includes the consolidated
accounts of its wholly-owned subsidiaries, Invertek Manufacturing Inc. and Invertek Inc.

3. BANK TERM LOAN

On December 4, 2003, the Company received $6,300,000 in the form of a bank term loan repayable in
monthly principal installments of $131,250, bearing interest at prime plus 1.00%, originally maturing
in December 2007. Loan proceeds were used to buy out a previous $5,500,000 operating credit
facility. A General Security Agreement representing a first floating charge on all present and after
acquired property of the Company and a first fixed charge on drilling rigs #1 and #2 and a second
charge on drilling rig #3 is pledged as collateral. A Subordination Agreement executed by
Paramount Resources Ltd. (“Paramount”), a 50% shareholder of the Company, subordinates all
present and future indebtedness of the Company to the bank.

As at June 30, 2004, the Company was in default with respect to meeting financial ratio
requirements as part of the covenants to the loan agreement. However, as a result of the sale of its
drilling rigs as disclosed in note 5, the Company fully paid this loan on July 27, 2004.



Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
(Unaudited)

June 30, 2004

4. RELATED PARTY TRANSACTIONS AND BALANCES

Loans from related parties

As at June 30, 2004, the Company had shareholder loans in the amount of $5,143,147. The
shareholder loans have no fixed terms of repayment, are unsecured and bear interest at bank prime
plus two percent per annum. During the six months ended June 30, 2004 the Company paid $§89,200
in interest.

As at June 30, 2004, the Company also had a loan in the amount of $225,464 from Shehtah Wilson
Drilling Partnership (“Shehtah™), a partnership in which the Company has a 1% interest and
Paramount has a 99% interest.

Other transactions with related parties

All related party transactions are recorded at their exchange amounts. Balances due to and from
related parties at the period end are summarized below:

As at June 30, 2004
Invertek USA Shehtah Paramount Total
$ $ $ $
Accounts receivable 5,365 763,827 785,355 1,554,547
Accounts payable and
accrued liabilities — — 1,504 1,504

Transactions with related parties during the period are summarized below:

Six months ended June 30, 2004

Paramount Shetah Total
$ $ 3
Revenue 1,824,546 368,966 2,193,512
Interest expense 89,200 — 89,200
Operating and administration expense recovery 481,831 740,306 1,222,137
Six months ended June 30, 2003
Paramount Shetah Total
3 $ $
Revenue 2,629,972 157,033 2,787,005
Operating and administration expense recovery — 288,059 288,059



Wilson Drilling Ltd.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
(Unaudited)

June 30, 2004

Paramount is a 50% shareholder of the Company. Invertek USA is owned by an employee of
Invertek. During the six months ended June 30, 2004 and 2003, the Company eamed management
fees and recovered operating and administrative expenses as a result of a management agreement
with Shehtah.

5. SUBSEQUENT EVENTS

On July 7, 2004, the Company entered into an agreement with a third party to sell substantially all
its drilling rigs. This sale transaction closed on July 27, 2004 and resulted in a cash proceeds of
$19.2 million and receipt of exchangeable shares of the acquirer valued at $12.8 million.

In a resolution of the shareholders dated August 10, 2004, it was resolved that the Company
change its name to 747706 Alberta Ltd.



CERTIFICATE OF THE TRUST AND THE PROMOTER

Dated: October 25, 2004

This short form prospectus, together with the documents incorporated herein by reference, constitutes full, true and
plain disclosure of all material facts relating to the securities offered by this short form prospectus as required by the
securities legislation of each of the provinces of Canada. For the purposes of the Province of Quebec, this simplified
prospectus, as supplemented by the permanent information record, contains no misrepresentation that is likely to
affect the value or the market price of the securities to be distributed.

TRINIDAD ENERGY SERVICES INCOME TRUST
by Trinidad Drilling Ltd.

By: (signed) Michael E. Heier By: (signed) BrentJ. Conway
Chairman and Chief Executive Officer Chief Financial Officer

On behalf of the Board of Directors of Trinidad Drilling Ltd.

By: (signed) Grant Abbott By: (signed) Naveen Dargan
Director Director

THE PROMOTER
TRINIDAD DRILLING LTD.

By: (signed) Michael E. Heier
Chairman and Chief Executive Officer



CERTIFICATE OF THE UNDERWRITERS

Dated: October 25, 2004

To the best of our knowledge, information and belief, this short form prospectus, together with the documents
incorporated herein by reference, constitutes full, true and plain disclosure of all material facts relating to the
securities offered by this short form prospectus as required by the securities legislation of each of the provinces of

Canada. For the purposes of the Province of Quebec, to our knowledge, this simplified prospectus, as supplemented
by the permanent information record, contains no misrepresentation likely to affect the value or the market price of

the securities to be distributed.

RAYMOND JAMES L1D.

By: (signed) Jason Holtby

CIBC WORLD MARKETS INC. TD SECURITIES INC.

By: (signed) Arthur Korpach By: (signed) Gregory B. Saksida

HAYWOOD SECURITIES INC.

By: (signed) David McGorman

FIRST ASSOCIATES INVESTMENTS INC.

By: (signed) John M. Peltier

DESJARDINS SECURITIES INC. DUNDEE SECURITIES FIRSTENERGY CAPITAL CORP.
CORPORATION
By: (signed) Jake A. Herman By: (signed) Ali A. Bhojani By: (signed) Hugh R. Sanderson
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Trinidad Drilling Ltd. R -
#600, 333 - 5th Ave. S.W. SRR S
Calgary, AB T2P 3B6
Dear Sirs:
" Re: ffering of Trust Units of Trinidad Energyv Services Income Trust

Raymond James Ltd., CIBC World Markets Inc., TD Securities Inc., Haywood Securities
Inc., First Associates Investments Inc., Desjardins Securities Inc., Dundee Securities Corporation
and FirstEnergy Capital Corp. (collectively, the "Underwriters") understand that Trinidad Energy
Services Income Trust (the "Trust") proposes to issue and sell 8,449,198 Trust Units (as
hereinafter defined) (the "Base Units") of the Trust. The Underwriters further understand that the
Trust will use the proceeds from this offering to partially fund the Jade Acquisition (as
hereinafter defined) by Trinidad Drilling Ltd. ("Trinidad Dnlhng") a wholly owned subsidiary
of the Trust.

Subject to the terms, conditions, representations and warranties contained herein, the
Underwriters hereby severally and not jointly, in the respective percentages hereinafter set forth,
offer to purchase from the Trust and, by its acceptance hereof, the Trust agrees to sell to the
Underwriters at the Closing Time (as hereinafter defined) all, but not less than all, of the Base
Units at a purchase price of $9.35 per Trust Unit. The Trust also agrees to sell to the
Underwriters, and the Underwriters will have the option (the "Underwriters' Option") to purchase
from the Trust, up to an additional 270,000 Trust Units (the "Option Units"), in the same
respective percentages hereinafter set forth at a purchase price of $9.35 per Trust Unit. The
Underwriters will, to the extent the Underwriters' Option is exercised, be severally and not
jointly obligated to purchase the Option Units in the same respective percentages as for the Base
Units. The Underwriter's Option may be exercised, in whole or in part, upon written notice to the
Trust by the Lead Underwriter (as hereinafter defined) on behalf of the Underwriters at any time
prior to 9:00 a.m. (Calgary time) on the day next preceding the Closing Date (as hereinafter
defined). The notice shall specify the number of Option Units to be purchased. The closing of the
purchase and sale of any Option Units will occur at the Closing Time (as hereinafter defined).
The Base Units and the Option Units are collectively referred to as the "Offered Units".

The Trust shall pay or cause to be paid to the Underwriters, at the Closing Time, a fee of
$0.4675 per Offered Unit, such amount being 5% of the purchase price of each Offered Unit, in
consideration of the services to be rendered by the Underwriters in connection with their
purchase of the Offered Units. For greater certainty, the services provided by the Underwriters in
connection herewith will not be subject to the Goods and Services Tax provided for in the Excise
Tax Act (Canada) and taxable supplies provided will be incidental to the exempt financial
services provided.



1.

1.1

TERMS AND CONDITIONS

The following are the terms and conditions of the agreement among the Trust, Trinidad
Drilling and the Underwriters:

Definitions and Interpretation

In this Agreement, unless the context otherwise requires:

(a)

)]
(©)
(d)

(e)
®
(8
(h)

®)

G
9]

®

(m)

"Agreement”, "hereto”, "herein", "hereby", "hereunder”, "hereof" and similar
expressions mean and refer to, respectively, the agreement among the Trust,
Trinidad Drilling and the Underwriters resulting from the acceptance by the Trust
and Trinidad Drilling of the offer made by the Underwriters by this letter and not
to any particular paragraph or other part of this Agreement;

"Arrow" means Arrow Drilling Inc.;
"Arrow Auditors" means Emst & Young LLP as auditors of Arrow;

"Arrow Financial Information" means, collectively, the audited financial
statements of Arrow as at and for the years ended June 30, 2003, 2002 and 2001
and the unaudited financial statements of Arrow as at and for the six month
periods ended December 31, 2003 and December 31, 2002;

"ASC" means the Alberta Securities Commission;
"Bear" means Bear Drilling Ltd.;
"Bear's Auditors" means Kingston Ross Pasnak LLP as auditors of Bear;

"Bear Financial Information” means collectively, the audited financial statements
of Bear as at and for the years ended April 30, 2003, 2002 and 2001;

"Business Day" means any day of the year other than a Saturday or Sunday, on
which banks are open for business in Calgary, Alberta;

"Claim" has the meaning ascribed thereto in section 10.1;

"Closing Date” means November 10, 2004 or such other date as the parties hereto
may agree but in any event not later than November 15, 2004;

"Closing Time" means 6:45 a.m. (Calgary time) on the Closing Date or such other
time on such date as the parties hereto may mutually agree;

"Credit Agreement" means, collectively, (i) the loan agreement dated effective
December 24, 2002 between Trinidad Drilling, as borrower, and GE Capital
Equipment Financing Inc., as lender, as amended July 15, 2003, as further
amended February 20, 2004 and as further amended September 20, 2004 and
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(11) the operating credit facility dated effective October 15, 2003 between Trinidad
Drilling, as borrower, and The Toronto-Dominion Bank, as lender;

"Distribution” means "distribution" or "distribution to the public", as the case may
be, as those terms are defined under relevant Securities Laws in any of the
Provinces, and "distribute" has a corresponding meaning;

"Exchange" means the Toronto Stock Exchange;

"Exchangeable Shares, Initial Series" means the initial series of exchangeable
shares of Trinidad Drilling issued on March 15, 2004 in connection with the
acquisition of substantially all of the drilling assets of Arrow;

"Financial Information" has the meaning ascribed thereto in section 3.1(c)(i);

"final MRRS Decision Document” means the decision document issued in
accordance with the Mutual Reliance Review System evidencing that final
receipts for the Prospectus have been issued for each of the Provinces;

"Indemnified Parties" has the meaning ascribed thereto in section 10.1;

"Indemnitors" has the meaning ascribed thereto in section 10.1;

"Jade" means, collectively, Jade Drilling Inc., J.S.E. Holdings Ltd. and 285558
Alberta Itd.;

"Jade Acquisition" means the acquisition by Trinidad Drilling of substantially all
of the drilling assets, related inventory and certain real property of Jade pursuant
to the terms of the Jade Purchase Agreement;

"Jade Auditors" means Meyers Norris Penney LLP;

"Jade Financial Information" means, collectively, the combined audited financial
statements of Jade Drilling Inc., J.S.E. Holdings Ltd. and 285558 Alberta Ltd. as
at and for the years ended May 31, 2004, 2003 and 2002 and the combined
unaudited financial statements of Jade Drilling Inc., J.S.E. Holdings Ltd. and
285558 Alberta Ltd. as at and for the three month periods ended August 31, 2004
and August 31, 2003;

"Jade Purchase Agreement" means the asset purchase agreement dated as of
October 21, 2004 among Trinidad Drilling, Jade Drilling Inc., J.S.E. Holdings
Ltd. and 285558 Alberta Ltd. and including all schedules thereto;

"Jade Purchase Price Units" means 937,166 Trust Units to be issued to Jade at a
price of $9.35 per Trust Unit having a deemed aggregate value of $8,762,502 as
part of the purchase price payable by Trinidad Drilling in respect of the Jade
Acquisition;
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"Lead Underwriter" means Raymond James Ltd.;

"material change" means any change in respect of the Trust, Trinidad Drilling or
their respective ownership or capital or the respective assets of the Trust or
Trinidad Drilling that would reasonably be expected to have a significant effect
on the market price or value of any of the Trust Units and includes a decision by
Trinidad Drilling to implement such a change made by the board of directors of
Trinidad Drilling;

"material fact" means, in relation solely to the Preliminary Prospectus, the
Prospectus or a Prospectus Amendment, a fact that significantly affects or would
reasonably be expected to have a significant effect on the market price or value of
the Offered Units;

"misrepresentation” means, with respect to circumstances in which the Securities
Laws of a particular Province are applicable, a misrepresentation as defined under
the Securities Laws of that Province and, if not so defined, or in circumstances in
which no particular Provincial laws are applicable, a misrepresentation as defined
under the Securities Act (Alberta);

"Mutual Reliance Review System" means the mutual reliance review system
provided for under National Policy 43-201 of the Canadian Securities
Administrators;

"Note Indenture” means the amended and restated note indenture providing for
the issuance of the Notes dated September 17, 2002 and made between Trinidad
Drilling and Valiant Trust Company as amended and restated by a first
supplemental note indenture dated April 10, 2003, a second supplemental note
indenture dated July 15, 2003, a third supplemental note indenture dated
November 19, 2003, a fourth supplemental note indenture dated March 15, 2004
and a fifth supplemental note indenture dated July 27, 2004, as amended and
supplemented from time to time;

"Notes" means the unsecured subordinated notes of Trinidad Drilling;

"preliminary MRRS Decision Document" means the decision document issued in
accordance with the Mutual Reliance Review System evidencing that receipts for
the Preliminary Prospectus have been issued for each of the Provinces;

"Preliminary Prospectus" means the preliminary short form prospectus to be dated
October 25, 2004 of the Trust relating to the offering of the Offered Units and,
unless the context otherwise requires, includes all documents incorporated therein
by reference;

"Prospectus” means the (final) short form prospectus of the Trust relating to the

offering of the Offered Units and, unless the context otherwise requires, includes
all documents incorporated therein by reference;
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"Prospectus Amendment” means any amendment to the Prospectuses, other than
merely by incorporation by reference into the Preliminary Prospectus or the
Prospectus of Subsequent Disclosure Documents;

"Prospectuses” means the Preliminary Prospectus and the Prospectus;
"Provinces" means each of the provinces of Canada;

"Saturn” means Saturn Drilling Ltd.;

"Saturn Auditors" means PricewaterhouseCoopers LLP as auditors of Saturn;

"Saturn Financial Information" means, collectively, the audited financial
statements of Saturn as at and for the year ended May 31, 2002 and the unaudited
balance sheet of Saturn as at February 28, 2003 and the unaudited statements of
earnings and retained earnings and cash flows of Saturn as at and for the nine
month periods ended February 28, 2003 and 2002;

"Securities Commissions" means the securities commissions or other securities
regulatory authorities in the Provinces;

"Securities Laws" means, collectively, all applicable securities laws of each of the
Provinces and the respective regulations and rules thereunder together with all
applicable published orders and rulings of the Securities Commissions in the
Provinces;

"Selling Firms" has the meaning ascribed thereto in section 9.1;

"Series B Exchangeable Shares" means the Series B exchangeable shares of
Trinidad Drilling issued on July 27, 2004 in connection with the acquisition of
substantially all of the drilling assets of Wilson;

"Subsequent Disclosure Documents" means any financial statements, information
circulars, annual information forms, material change reports or other documents
issued by the Trust after the date of this Agreement which are filed with any
Securities Commission in compliance or intended compliance with applicable
Securities Laws;

"to the best of the knowledge, information and belief of" means (unless otherwise
expressly stated) a statement of the declarant's knowledge of the facts or
circumstances to which such phrase relates, after having made due inquiries and
investigations in connection with such facts and circumstances;

"Trinidad Drilling" means Trinidad Drilling Ltd.;

"Trust's Auditors” means PricewaterhouseCoopers LLP as auditors of the Trust;
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"Trust Financial Information™ means, collectively, the audited comparative
consolidated financial statements of the Trust as at and for the year ended
December 31, 2003 and the interim unaudited comparative consolidated financial
statements of the Trust as at and for the six month period ended June 30, 2004;

"Trust Indenture" means the trust indenture dated August I, 2002, as amended
effective December 31, 2003, between Trinidad Drilling and Valiant Trust
Company, as the trustee;

"Trust Units" means the trust units of the Trust created, issued and certified under
the Trust Indenture, representing fractional undivided interests in the Trust;

"Trustee" means Valiant Trust Company, the trustee of the Trust;

"Underwriters' Information” means, in respect of the Prospectuses, any statements
contained therein relating solely to and furnished by the Underwriters;

"Underwriters' Fee" means the fee to be paid to the Underwriters under this
Agreement;

"Unitholders" means holders of Trust Units;

"United States" means the United States of America, its territories and
possessions, any state of the United States, and the District of Columbia;

"Wilson" means Wilson Drilling Ltd.;
"Wilson Auditors” means Ernst & Young LLP as auditors of Wilson;

"Wilson Financial Information” means, collectively, the audited financial
statements of Wilson as at and for the years ended December 30, 2003 and 2002
and the unaudited financial statements of Wilson as at and for the six month
periods ended June 30, 2004 and June 30, 2003; and

"Wrap" means the information memorandum, in the form agreed upon by the
Trust and the Underwriters, in respect of the offer and sale of Offered Units to
certain investors in the United States.

1.2 Unless otherwise stated, any reference in this Agreement to any section, paragraph,
subparagraph or schedule shall refer to a section, paragraph, subparagraph or schedule of this

Agreement.

1.3 Words importing the singular number only shall include the plural and vice versa, and
words importing the use of any gender shall include all genders.



2. Filing of Prospectus

2.1  The Trust represents and warrants that it is qualified to file a short form prospectus for
the distribution of the Offered Units pursuant to National Instrument 44-101, Short Form
Prospectus Distributions, of the Securities Commissions.

The Trust shall:

(a) (i) not later than 5:00 p.m. on October 25, 2004, have prepared and filed the
Preliminary Prospectus and other documents required under the Securities Laws
with the Securities Commissions pursuant to the Mutual Review Reliance System
and designated the ASC as the principal regulator;

(ii) obtain a preliminary MRRS Decision Document dated October 25, 2004
from the ASC, evidencing that a receipt has been issued for the
Preliminary Prospectus in each Province;

(b) forthwith after any comments with respect to the Preliminary Prospectus have
been received from the Securities Commissions, but not later than November 2,
2004 (or such later date as may be agreed to in writing by the Trust, Trinidad
Drilling and the Underwriters), have:

(1) prepared and filed the Prospectus and other documents required under the
Securities Laws with the Securities Commissions; and

(i)  obtained a final MRRS Decision Document from the ASC, evidencing that
a receipt has been issued for the Prospectus in each Province, or otherwise
obtained a receipt for the Prospectus from each of the Securities
Commissions;

and otherwise fulfilled all legal requirements to enable the Offered Units to be
offered and sold to the public in each of the Provinces through the Underwriters
or any other investment dealer or broker registered in the applicable Province; and

(¢c)  until the completion of the distribution of the Offered Units, promptly take all
additional steps and proceedings that from time to time may be required under the
Securities Laws to continue to qualify the Offered Units for distribution or, in the
event that the Offered Units have, for any reason, ceased to so qualify, to again
qualify the Offered Units for distribution.

2.2 Prior to the filing of the Prospectuses and, during the period of distribution of the Offered
Units prior to the filing with any Securities Commissions of any Subsequent Disclosure
Documents or Prospectus Amendment, the Trust shall have allowed the Underwriters and their
counsel to participate fully in the preparation of, and to approve the form of, such documents and
to have reviewed any documents incorporated by reference therein.

2.3 During the period from the date hereof until completion of the distribution of the Offered
Units, the Trust shall allow the Underwriters to conduct all due diligence which they may
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reasonably require in order to fulfill their obligations as underwriters and in order to enable the
Underwriters responsibly to execute the certificates required to be executed by them in the
Prospectuses or in any Prospectus Amendment.

3. Delivery of Prospectus and Related Documents

3.1 The Trust shall deliver or cause to be delivered to the Underwriters and the Underwriters'
counsel the documents set out below at the respective times indicated:

(@)

(b)

(c)

prior to or contemporaneously, as nearly as practicable, with the filing with the
Securities Commissions of each of the Preliminary Prospectus and the Prospectus:

(1)

(ii)

copies of the Preliminary Prospectus and the Prospectus, each in the
English and French languages, signed as required by the Securities Laws;
and

copies of any documents incorporated by reference therein which have not
previously been delivered to the Underwriters;

as soon as they are available, copies of the English and French language versions,
as applicable, of any Prospectus Amendment required to be filed under any of the
Securities Laws, signed as required by the Securities Laws and including copies
of any documents or information incorporated by reference therein which have
not been previously delivered to the Underwriters;

at the time of delivery to the Underwriters of the French language version of each
of the Preliminary Prospectus and the Prospectus:

(@)

(i)

opinions of counsel in Quebec addressed to the Trust and the Underwriters
and their respective counsel and dated the date of the Preliminary
Prospectus or Prospectus, as the case may be, to the effect that the French
language version thereof and of any documents incorporated therein by
reference (except for any financial statements and financial information
regarding the Trust, Trinidad Drilling, Bear, Saturn, Arrow, Wilson or
Jade which are the subject of the opinion of the auditors referred to below
(the "Financial Information"), as to which no opinion need be expressed
by Quebec counsel) are in all material respects a complete and proper
translation of the English language version thereof and that such English
and French language versions are not susceptible to any materially
different interpretation with respect to any material matter contained
therein; and

an opinion of the Trust's Auditors (including in respect of the historical
and financial information regarding Bear) and, in respect of the historical

financial statements and financial information regarding Saturn, Arrow,

Wilson and Jade, the Saturn Auditors, the Arrow Auditors, the Wilson
Auditors and the Jade Auditors, respectively, addressed to the Fund and
the Underwriters, and their respective counsel, and dated the date of the
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Preliminary Prospectus or Prospectus, as the case may be, to the effect that
the French language version of the Financial Information set forth therein
or incorporated therein by reference is in all material respects a complete
and proper translation of the English language versions thereof and that
such English and French language versions are not susceptible to any
materially different interpretation with respect to any material matter
contained therein; and

(d) at the time of delivery to the Underwriters pursuant to this section 3.1 of the
Prospectus, a comfort letter from the Trust's Auditors, Bear's Auditors, Saturn's
Auditors, Arrow's Auditors, Wilson's Auditors and Jade's Auditors dated the date
of the Prospectus and satisfactory in form and substance to the Underwriters,
acting reasonably, with respect to the financial and accounting information
contained in or incorporated by reference into the Prospectus, which comfort
letter shall be based on a review by such auditors having a cut-off date of not
more than two Business Days prior to the date of the comfort letter and shall be in
addition to any comfort letters which must be filed with securities regulatory
authorities pursuant to applicable Securities Laws.

3.2 Opinions or comfort letters similar to the foregoing shall be provided to the Underwriters
with respect to any filed Prospectus Amendment and any other relevant document that may be
translated into the French language at the time the same is presented to the Underwriters for their
signature or, if the Underwriters' signature is not required, at the time the same is filed. All such
opinions or comfort letters shall be in form and substance reasonably satisfactory to the
Underwriters and their counsel.

3.3 The delivery by the Trust to the Underwriters of the Preliminary Prospectus and the
Prospectus shall constitute on the part of the Trust and Trinidad Drilling a joint and several
. representation and warranty to, and covenant and agreement with, the Underwriters that:

(a) all of the information and statements (except for the Underwriters’ Information)
contained in the Preliminary Prospectus or Prospectus, as the case may be,
including, without limitation, the documents incorporated by reference, as the
case may be:

6] are at the respective dates of such documents, true and correct in all
material respects;

(i1) contain no misrepresentation; and

(iii)  constitute full, true and plain disclosure of all material facts relating to the
Trust, Trinidad Drilling and the Offered Units;

(b) no material information has been omitted from the Preliminary Prospectus or
Prospectus, as the case may be, which is required to be stated therein or is
necessary to make the statements or information contained therein not misleading
in light of circumstances in which they were made;
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(c) the Preliminary Prospectus and Prospectus, as the case may be, including, without
limitation, the documents incorporated by reference, as the case may be, complies
in all material respects with the applicable Securities Laws of the Provinces,
including without limitation National Instrument 44-101; and

(d there has been no intervening material change (actual, proposed or prospective,
whether financial or otherwise), from the date of the Preliminary Prospectus and
the Prospectus to the time of delivery thereof, in the affairs, operations, assets,
liabilities (contingent or otherwise), or ownership of the Trust or Trinidad
Drilling.

Such delivery shall also constitute the Trust's consent to the use of the Preliminary
Prospectus or the Prospectus, as the case may be, by the Underwriters in connection with
the distribution of the Offered Units in the Provinces in compliance with the provisions of
this Agreement.

4, Commercial Copies of Prospectus

4.1  The Trust shall cause to be delivered to the Underwriters, as soon as practicable and in
any event not later than the close of business on the Business Day following the date of the filing
of the Preliminary Prospectus, the Prospectus or any Prospectus Amendment, as the case may be,
with the Securities Commissions, at offices in the cities of Vancouver, Calgary and Toronto
designated by the Underwriters, the number of commercial copies of the Preliminary Prospectus,
the Prospectus and any Prospectus Amendment previously specified by the Underwriters in
writing to the Trust.

4.2 The Trust shall from time to time deliver to the Underwriters as soon as practicable at the
offices in the cities of Vancouver, Calgary and Toronto designated by the Underwriters the
number of copies of documents incorporated, or containing information incorporated, by
reference in the Prospectuses, and of any Subsequent Disclosure Documents or any Prospectus
Amendment, which the Underwriters may from time to time request.

5. Material Changes

5.1 During the period of distribution of the Offered Units, the Trust and Trinidad Drilling
shall promptly notify the Lead Underwriter in writing, with full particulars, of:

(a) any change (actual, contemplated or threatened, financial or otherwise) in or
affecting the business, affairs, operations, assets, liabilities (contingent or
otherwise), capital or ownership of the Trust or Trinidad Drilling or the control of
Trinidad Drilling;

(b) any change in any matter covered by a statement contained or incorporated by
reference in the Preliminary Prospectus, the Prospectus or any Subsequent

Disclosure Document or Prospectus Amendment; or

(c) the occurrence or discovery of any other fact or event;
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which change, occurrence or discovery is, or may be, of such a nature as to render the
Preliminary Prospectus, the Prospectus or any Subsequent Disclosure Document or Prospectus
Amendment misleading or untrue in any material respect or would result in any of such
documents containing a misrepresentation or which would result in any of such documents not
complying in any material respect with any of the Securities Laws or which change or
occurrence would reasonably be expected to have a significant effect on the market price or
value of the Offered Units. The Trust and Trinidad Drilling shall in good faith discuss with the
Lead Underwriter any change, occurrence (actual or proposed within the knowledge of the Trust
or Trinidad Drilling) or discovery which is of such a nature that there is reasonable doubt
whether notice need be given to the Lead Underwriter pursuant to this section 5.1 and, in any
event, prior to making any filing referred to in section 5.3.

5.2 During the period of distribution of the Offered Units, Trinidad Drilling shall promptly
inform the Lead Underwriter of the full particulars of:

(a) any request of any Securities Commission for any amendment to the Preliminary
Prospectus or the Prospectus or for any additional information;

(b) the issuance by any Securities Commission or similar regulatory authority, the
Exchange or any other competent authority of any order to cease or suspend
trading of any securities of the Trust or of the institution or threat of institution of
any proceedings for that purpose; and

(©) the receipt by the Trust of any communication from any Securities Commission or
similar regulatory authority, the Exchange or any other competent authority
relating to the Preliminary Prospectus, the Prospectus or the distribution of the
Offered Units.

5.3  Trinidad Drilling shall cause the Trust to promptly, and in any event within any
applicable time limitation, comply, to the reasonable satisfaction of the Underwriters and their
counsel, with all applicable filing and other requirements under the Securities Laws arising as a
result of any change referred to in section 5.1 above and shall prepare and file under all
applicable Securities Laws, with all possible dispatch, and in any event within any time limit
prescribed under applicable Securities Laws, any Subsequent Disclosure Document or
Prospectus Amendment as may be required under applicable Securities Laws; provided that
Trinidad Drilling shall have allowed the Underwriters and their counsel to participate fully in the
preparation of any Subsequent Disclosure Document or Prospectus Amendment, to have
reviewed any other documents incorporated by reference therein and conduct all due diligence
investigations which the Underwriters may reasonably require in order to fulfill their obligations
as underwriters and in order to enable the Underwriters to responsibly execute the certificate
required to be executed by them in any Prospectus Amendment and the Underwriters shall have
approved the form of any Prospectus Amendment, such approval not to be unreasonably
withheld and to be provided in a timely manner. The Trust shall further promptly deliver to each
of the Underwriters and the Underwriters' counsel a copy of each Prospectus Amendment and
each Subsequent Disclosure Document as filed with the Securities Commissions, and of opinions
and letters with respect to each such Prospectus Amendment and Subsequent Disclosure
Document substantially similar to those referred to in section 3.1 above.
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5.4  The delivery by the Trust to the Underwriters of each Prospectus Amendment and
Subsequent Disclosure Document shall constitute on the part of the Trust and Trinidad Drilling,
a joint and several representation and warranty to, and covenant and agreement with, the
Underwriters with respect to the Prospectus as amended, modified or superseded by such
Prospectus Amendment or Subsequent Disclosure Document and by each Prospectus
Amendment and Subsequent Disclosure Document previously delivered to the Underwriters as
aforesaid, to the same effect as set forth in sections 3.3(a) and (b) above. Such delivery shall also
constitute the Trust's consent to the use of the Prospectus, as amended or supplemented by any
such document, by the Underwriters in connection with the distribution of the Offered Units in
the Provinces in compliance with the terms of this Agreement.

5.5  During the period of distribution of the Offered Units, the Trust insofar as it is reasonably
able to do so will allow the Underwriters and their counsel to review any press releases to be
issued by the Trust prior to the dissemination of the press releases to the public.

6. Representations, Warranties and Covenants of the Trust and Trinidad Drilling

6.1  Each of the Trust and Trinidad Drilling, jointly and severally, represents, warrants and
covenants to and with the Underwriters that:

(a) the Trust has been properly created and organized and is validly existing as a trust
under the laws of the Province of Alberta, and has all requisite power and
authority to issue the Offered Units as provided for herein and to enter into and
deliver this Agreement and to perform its obligations hereunder and thereunder
and to carry out the transactions contemplated hereby and thereby and by the
Prospectus; ‘

(b) Trinidad Drilling has been duly amalgamated and organized and is validly
subsisting under the laws of the Province of Alberta, and has all requisite
corporate power and authority to carry on its business as now conducted by it, to
own, hold and operate its assets and to enter into and deliver this Agreement and
the Jade Purchase Agreement and to perform its obligations hereunder and
thereunder and to carry out the transactions contemplated hereby and thereby and
by the Prospectus;

©) Trinidad Drilling has the authority to enter into this Agreement on behalf of the
Trust and to execute and deliver, on behalf of the Trust, all oth